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R E S U M E N  D E  L A  I N V E S T I G A C I Ó N  

 

D e n t r o  d e  la  p r e s e n t e  in v e s t ig a c ió n   s e   a n a l iz a n  lo s  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s   

m e r c a n t i le s  d e  la s  p e r s o n a s  q u e  a d q u ie r e n  la  c a l id a d  d e  a c c io n is t a s  d e  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a  g u a t e m a l t e c a .  E n  e s t a  in v e s t ig a c ió n  s e  d e t e r m in a  d e  f o r m a  e x t e n s a  e l  

c o n v e n io  c e le b r a d o  e n t r e  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  f u e r a  d e  la  a s a m b le a  

g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  d e n o m in a d o  p a c t o  p a r a s o c ia l  p a r a  lo  c u a l  s e  a b o r d a  s u  

c la s i f ic a c ió n ,  c o n t e n id o ,  n a t u r a le z a  ju r í d ic a  y  o t r o s  a s p e c t o s  r e la c io n a d o s .  

 

L a  le g is la c ió n  m e r c a n t i l  g u a t e m a l t e c a  e s t a b le c e  q u e  lo s  p a c t o s  p a r a  e l  e je r c ic io  

d e l   v o t o  d e b e n  s e r  p r e s e n t a d o s  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  c o n  e l  o b je t o  d e  

r e a l iz a r  u n a  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  q u e  e x p r e s e  g e n e r a l id a d e s  b á s ic a s  d e  s u  c e le b r a c ió n ,  

p a r a  e l lo  f u e  n e c e s a r io  d e s a r r o l la r   e l  t e m a  d e l  d e r e c h o  r e g is t r a l  c o n  e s p e c ia l  a t e n c ió n  

a l  d e r e c h o  r e g is t r a l  a p l ic a d o  p o r  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .  

 

E l  o b je t o  d e  t o d o  p a c t o  o  c o n v e n io  c e le b r a d o  e n t r e  d i f e r e n t e s  p a r t e s  e s  e l  

c u m p l im ie n t o  y  e f ic a c ia ,  r a z ó n  p o r  la  c u a l ,   la  in v e s t ig a c ió n  d e s a r r o l la  la s  c o n s e c u e n c ia s  

q u e  g e n e r a n  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  y  h e r r a m ie n t a s  ú t i le s  p a r a  in c e n t iv a r  e l  

c u m p l im ie n t o  d e l  a c u e r d o  p o r  p a r t e  d e l  s o c io  s u s c r ip t o r .   

 

P a r a  lo g r a r  lo s  o b je t iv o s  t r a z a d o s  d e n t r o  la  in v e s t ig a c ió n  s e  l le v ó  a  c a b o  

e n t r e v is t a s  c o n  p r e g u n t a s  a b ie r t a s  a  p r o f e s io n a le s  d e l  d e r e c h o  e x p e r t o s  e n  e l  t e m a ,  la s  

q u e  f u e r o n  r e a l i z a d a s  t a n t o  a  p e r s o n a s  q u e  p r e s t a n  s u s  s e r v ic io s  p e r s o n a le s  a l  R e g is t r o  

M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  y  a  a b o g a d o s  y  n o t a r io s  q u e  e je r z a n  la  

p r o f e s ió n  d e  m a n e r a  in d e p e n d ie n t e  a s e s o r a n d o  s o c ie d a d e s  a n ó n im a s  c o n  e l  f in  d e  

d e t e r m in a r  la  e x is t e n c ia  d e  la  u t i l id a d  d e  in s c r ib i r   lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e n  u n  r e g is t r o  

p ú b l ic o .   
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I N T R O D U C C I Ó N  

 

 

 

L a s  a c c io n e s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  g u a t e m a l t e c a  o t o r g a n  a  s u  t i t u la r  la  c a l id a d  

d e  a c c io n is t a ,  lo  c u a l  t r a e  c o n s ig o  u n  c o n ju n t o  d e  d e r e c h o s  r e c o n o c id o s  p o r  la  le y  y  

d e t e r m in a  d iv e r s a s  o b l ig a c io n e s  a l  p r o p ie t a r io .    T a n t o  lo s  d e r e c h o s  c o m o  la s   

o b l ig a c io n e s  q u e  s e  a d q u ie r e n  a l  m o m e n t o  d e  t e n e r  c a l id a d  d e  a c c io n is t a  p u e d e n  

a n a l iz a r s e  d e s d e  t r e s  la s  p e r s p e c t iv a s  s ig u ie n t e s :   f r e n t e  a  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  f r e n t e  

a  lo s  s o c io s  y  f r e n t e  a  t e r c e r o s ,  p e r o  s ie m p r e  q u e  u n a  p e r s o n a  s e  c o n v ie r t e  e n  

p r o p ie t a r io  d e l  t í t u lo  q u e  c o n t ie n e  la  a c c ió n ,  c o n l le v a  la  a d h e s ió n  d e l  s o c io  a  la  

n o r m a t iv a  r e c t o r a  d e l  e n t e  m e r c a n t i l .   L a  a c c ió n  c o n s t i t u y e ,  c o m o  s e  a p u n t ó  

a n t e r io r m e n t e ,  u n  c o n ju n t o  d e  d e r e c h o s  s o c ie t a r io s  lo s  c u a le s  o t o r g a n  f a c u l t a d e s  

e s p e c ia le s  p o r  la  c a l id a d  d e  s o c io ,  y  d e n t r o  d e l  c o n ju n t o  d e  d e r e c h o s  s e  e n c u e n t r a  la  

l ib e r t a d  d e  p a c t a r  a c u e r d o s  d e  d iv e r s a  í n d o le  c o n  o t r o s  s o c io s  d e  la  m is m a  s o c ie d a d  

f u e r a  d e  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s .  

 

L a  t o m a  d e  d e c is io n e s  e n  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  r e q u ie r e  la  e x is t e n c ia  d e  u n  

c o n s e n s o  e n t r e  lo s  a c c io n is t a s  p a r a  la  d i r e c c ió n  d e l  e n t e  m e r c a n t i l ,  e l  c u a l  s e  l le v a  a  

c a b o  a l  m o m e n t o  d e  la  c e le b r a c ió n  d e  la s  a s a m b le a s  g e n e r a le s  d e  a c c io n is t a s ,  s in  

e m b a r g o ,  e x is t e n  a c u e r d o s  e n t r e  lo s  a c c io n is t a s  q u e  s e  p a c t a n  p r e v io  a  la  c e le b r a c ió n  

d e  la s  a s a m b le a s  lo s  c u a le s  d o c t r in a lm e n t e  s o n  d e n o m in a d o s  c o m o  s in d ic a t o  d e  

a c c io n is t a s  y  c o n s is t e n  e n  p a c t o s  e s t ip u la d o s  p o r  lo s  s o c io s  a l  m a r g e n  d e  lo s  e s t a t u t o s  

p a r a  r e g u la r  v í n c u lo s  e n t r e  lo s  s o c io s  o  r e g la m e n t a r  c ie r t a s  c o n d u c t a s  e n  r e la c ió n  c o n  

la  s o c ie d a d .   L o s  s in d ic a t o s  d e  a c c io n is t a s  t ie n e n  u n a  n a t u r a le z a  p a r a s o c ie t a r ia ,  lo  c u a l  

s ig n i f ic a  q u e  s e  e n c u e n t r a n  f u e r a  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  p e r o  v in c u la d a  a  e l la  d e  

m a n e r a  d i r e c t a ,  a  t a l  p u n t o  q u e  s in  la  e x is t e n c ia  d e l  e n t e  m e r c a n t i l  e s t e  a c u e r d o  

p lu r i la t e r a l  n o  p u e d e  e x is t i r .  

 

L a  le g is la c ió n  s o c ie t a r ia  g u a t e m a l t e c a  a c e p t a  la  v a l id e z  d e  lo s  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s  c e le b r a d o s  e n t r e  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  d ic h a  v a l id e z  s e  
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e n c u e n t r a  d e t e r m in a d a  e n  e l  a r t í c u lo  1 1 6  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io .   N o  o b s t a n t e ,  e x is t e  

e s c a s a  r e g u la c ió n  m e r c a n t i l  r e s p e c t o  a  e s t a  c la s e  d e  a c u e r d o s  q u e  lo s  s o c io s  p u e d e n  

p a c t a r ,  e l  c i t a d o  a r t í c u lo  e s t a b l e c e  ú n ic a m e n t e  q u e  lo s  m is m o s  d e b e n  e s t a r  c o n t e n id o s  

e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  a n t e  n o t a r io ,  q u ie n  d e b e r á  d e  p r e s e n t a r  u n  a v is o  a l  R e g is t r o  

M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  d e  la  c e le b r a c ió n  d e l  in s t r u m e n t o  p ú b l ic o  c o n  e l  

o b je t o  q u e  e l  c i t a d o  r e g is t r o  e f e c t ú e  u n a  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  s o b r e  la  c e le b r a c ió n  d e l  

p a c t o  p a r a s o c ia l  y  lu e g o  d e  e l lo  s e  d e b e r á n  r a z o n a r  lo s  t í t u lo s  d e  la s  a c c io n e s  q u e  

f o r m a n  p a r t e  d e l  c o n v e n io  e x t r a e s t a t u t u a r io .   E n  la  d o c t r in a  e s t a  c la s e  d e  a c u e r d o s  s e  

e n c u e n t r a n  d e s a r r o l la d o s  c o n   m a y o r  a m p l i t u d ,  r a z ó n  p o r  la  c u a l  s u r g e  la  n e c e s id a d  d e  

a n a l iz a r  c ó m o  lo s  a c c io n is t a s  d e l  c i t a d o  e n t e  m e r c a n t i l  p u e d e n  s u s c r ib i r  e s t o s  p a c t o s .   

 

L a  p r e s e n t e  in v e s t ig a c ió n  s e  r e f ie r e  a  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  a c o r d a d o s  p o r  lo s  

s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  g u a t e m a l t e c a  y  s o b r e  la  u t i l id a d  d e  in s c r ip c ió n  d e  lo s  

c i t a d o s  a c u e r d o s   e n  e l  r e g is t r o  p ú b l ic o ,  e n  v i r t u d  q u e  e l  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  

G u a t e m a la  e n  e l  a r t í c u lo  r e f e r id o  e n  e l  p á r r a f o  a n t e r io r  in d ic a  q u e  lo s  p a c t o s  p a r a  e l  

v o t o  d e b e r á n  d e  p r e s e n t a r s e  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  p a r a  r e a l iz a r  u n a  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  

c o n  r e la c ió n  a l  c i t a d o  a c u e r d o ,  s in  e m b a r g o   c o m o  s e  e x p r e s a r á  d e n t r o  d e  la  

in v e s t ig a c ió n  e l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  c o n s t i t u y e  u n a  c la s e  d e  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s  q u e  

s e  r e f ie r e  a  u n  c o n v e n io  e n  e s p e c í f ic o  c u a n d o  e x is t e n  m u c h o s  m á s  a c u e r d o s  q u e  lo s  

s o c io s  g o z a n  d e  la  l ib e r t a d  d e  s u s c r ib i r lo s  y  la  le g is la c ió n  m e r c a n t i l  n o  lo s  r e g u la .  

    

E l  p r o c e d im ie n t o  u t i l iz a d o  e n  la  p r e s e n t e  in v e s t ig a c ió n  e s  e l  s ig u ie n t e :  C u a n d o  s e  

t u v o  e l  t e m a  y  p e r f i l  p r e l im in a r  d e  la  t e s is  a p r o b a d o ,  s e  p r o c e d ió  a  e la b o r a r  e l  

a n t e p r o y e c t o  d e  in v e s t ig a c ió n ,  c o n  e l  q u e  s e  p r o f u n d iz ó  e l  e s t u d io  a  r e a l iz a r  d e l  t e m a  

e le g id o  y  s e  e s t r u c t u r ó  e l  m a r c o  q u e  g u ió  la  in v e s t ig a c ió n .   S e  r e a l iz ó  c o n s u l t a   

b ib l io g r á f ic a  d e  m a n e r a   g e n e r a l ,  c o n  e l  o b je t iv o  d e  r e c a b a r  la  in f o r m a c ió n  n e c e s a r ia  

p a r a  e l  t e m a  d e  in v e s t ig a c ió n ,  s e  p r o p u s o  e l  t r a b a jo  d e  c a m p o  y  e l  m é t o d o  a  u t i l iz a r .  

D e f in id a  la  e s t r u c t u r a  a  s e g u i r  e n  la  in v e s t ig a c ió n  s e  d e t e r m in a r o n  lo s  o b je t iv o s ,  

a lc a n c e s ,  l í m i t e s ,  a p o r t e  d e  la  in v e s t ig a c ió n ,  lo s  s u je t o s  d e  a n á l is is  e  in s t r u m e n t o s  a  

u t i l iz a r ,  la  in v e s t ig a c ió n  s e  h iz o  e n  e l  t r a n s c u r s o  d e  d ie c io c h o  m e s e s .   
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L a  p r e g u n t a  p la n t e a d a  q u e  m o t iv a  la  p r e s e n t e  in v e s t ig a c ió n  e s  la  s ig u ie n t e :  ¿ Q u é  

t a n  ú t i l  e s  la  in s c r ip c ió n  e n  u n  r e g is t r o  p ú b l ic o  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  a c o r d a d o s  p o r  

lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ?  

 

P a r a  r e s p o n d e r  la  p r e g u n t a  d e  in v e s t ig a c ió n  s e  e s t a b le c e  c o m o  o b je t iv o  g e n e r a l  

d e t e r m in a r  la  p o s ib le  u t i l id a d  d e  in s c r ip c ió n  e n  u n  r e g is t r o  p ú b l ic o  d e  lo s  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s  a c o r d a d o s  p o r  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  y  e l  m o t iv o  p o r  e l  c u a l  s e  

h a r í a  ú t i l  o  n o  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  m is m o s .  

 

L o s  o b je t iv o s  e s p e c í f ic o s  q u e  s e  b u s c a n  a lc a n z a r  c o n  la  in v e s t ig a c ió n ,  s o n  lo s  

s ig u ie n t e s :  1 )  a n a l iz a r  lo s  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s  q u e  a d q u ie r e n  lo s  s o c io s  d e  la  

s o c ie d a d  a n ó n im a  g u a t e m a l t e c a ;  2 )  d e t e r m in a r  lo s  p r in c ip io s  r e g is t r a le s  a p l ic a d o s  e n  e l  

R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  y  la  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l  u t i l iz a d a  e n  e l  

c i t a d o  r e g is t r o ;  3 )  a n a l iz a r  a m p l ia m e n t e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ;  4 )  d e t e r m in a r  la s  

h e r r a m ie n t a s  le g a le s  q u e  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  p u e d e n  a c o r d a r  d e n t r o  d e l  

p a c t o  p a r a s o c ia l  p a r a  s u  e f ic a c ia ;  5 )  d e t e r m in a r  la s  c o n s e c u e n c ia s  p o s i t iv a s  y  n e g a t iv a s  

d e  in s c r ib i r  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a .  

 

L o s  a lc a n c e s  d e  la   in v e s t ig a c ió n  a b a r c a n  e l  a n á l is is  ju r í d ic o  d o c t r in a l  d e  lo s  

d e r e c h o s  s o c ie t a r io s ,  e l  d e r e c h o  r e g is t r a l  e n  m a t e r ia  m e r c a n t i l  y  lo s  s in d ic a t o s  d e  

a c c io n is t a s ,  c o n  e l lo  s e  lo g r a r á  d e t e r m in a r  la  u t i l id a d  d e  in s c r ib i r  e n  u n  r e g is t r o  p ú b l ic o  

lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  a c o r d a d o s  p o r  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  y  e l  m o t iv o  

p o r  e l  c u a l  s e  h a r í a  ú t i l  o  n o  la  in s c r ip c ió n  d e  e s t o s  c o n v e n io s .   D e n t r o  d e  lo s  a lc a n c e s  

d e  la  in v e s t ig a c ió n  s e  b u s c a  d e t e r m in a r  lo s  b e n e f ic io s  y  a s p e c t o s  n e g a t iv o s  d e  la  

in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  p o r  lo  c u a l  s e  e s t a b le c e n  lo s  e f e c t o s  y  

c o n s e c u e n c ia s  q u e  c o n l le v a r í a  s u  in s c r ip c ió n .   

 

A l  m o m e n t o  d e  d e s a r r o l la r  la  in v e s t ig a c ió n ,  e n  c u a n t o  a  la  r e c o p i la c i ó n  d e  

in f o r m a c ió n  n o  s e  e n c u e n t r a  l im i t a c ió n ,  d a d o  q u e  e x is t e  b ib l io g r á f ic a  s u f ic ie n t e  p a r a  la  

e la b o r a c ió n  d e l  m a r c o  t e ó r ic o  q u e  s u s t e n t a  l a  t e s is ,  p e r o  la  in f o r m a c ió n  q u e  s e  o b t ie n e  

c o m o  r e f e r e n c ia  d o c t r in a l   e n  s u  m a y o r í a  e s  a je n a  a  la  le g is la c ió n  g u a t e m a l t e c a  d e b id o  
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q u e  e x is t e  e s c a s o  d e s a r r o l lo  d e l  t e m a  e n  n u e s t r o  m a r c o  ju r í d ic o .   S in  e m b a r g o ,  e l  

in v e s t ig a d o r  a l  c o n s u l t a r  a  a b o g a d o s  y  n o t a r io s  c o n  c o n o c im ie n t o  e n  la  m a t e r ia  d e  

D e r e c h o  M e r c a n t i l ,  s e  p e r c a t a  q u e  m u c h o s  d e  e l lo s  t e n í a n  d e s c o n o c im ie n t o  d e  lo s  

p a c t o s  p a r a s o c ia le s  y  s in d ic a t o s  d e  a c c io n is t a s ,  p o r  lo  q u e  e s  n e c e s a r io  b u s c a r  c o n  

m a y o r  d e t a l le  a  p r o f e s io n a le s  e x p e r t o s  e n  D e r e c h o  M e r c a n t i l  p a r a  p r a c t ic a r  la s  

e n t r e v is t a s .    

 

E l  p r e s e n t e  t r a b a jo  d e  in v e s t ig a c ió n  a p o r t a  a n á l is is  a  n iv e l  n a c io n a l  c o n  r e la c ió n  

a l  p a c t o  p a r a s o c ia l  y  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s ,  d e b id o  q u e  e n  la  le g is la c ió n  g u a t e m a l t e c a  

n o  s e  e n c u e n t r a  r e g u la d o  d e  m a n e r a  e s p e c í f ic a  e s t o s  c o n v e n io s ,  a s í  t a m b ié n  p e r m i t e  

e s t a b le c e r  la  u t i l id a d  d e  r e g is t r o  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e n  u n  r e g is t r o  p ú b l ic o  y  e l  

r e g is t r o  id ó n e o  p a r a  s u  in s c r ip c ió n .   C o m o  p a r t e  d e l  a p o r t e  d e  la  in v e s t ig a c ió n  e s  

id e n t i f ic a r  lo s  r e q u is i t o s  e s e n c ia le s  d e  lo s  a c u e r d o s  e x t r a e s t a t u t u a r io s  p a r a  la  

in s c r ip c ió n  e n  e l  r e g is t r o  p ú b l ic o  c o r r e s p o n d ie n t e  y  e s t a b le c e r  e l  c o n t e n id o  id ó n e o   d e l  

a c u e r d o  p a r a s o c ia l ,  a s í  m is m o  s e  a n a l iz a n  la s  c o n s e c u e n c ia s ,  t a n t o  p o s i t iv a s  c o m o  

n e g a t iv a s ,  q u e  t r a e n  c o n s ig o  a  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  y  t e r c e r o s  e n  g e n e r a l  

la  s u s c r ip c ió n  d e  e s t a  c la s e  d e  a c u e r d o s .   

 

P a r a  e l  in v e s t ig a d o r  e s  g r a t i f ic a n t e  p r e s e n t a r  e s t a  in v e s t ig a c ió n ,  la  c u a l  e s  ú t i l  

p a r a  t o d a s  a q u e l la s  p e r s o n a s  q u e  d e s e e n  o b t e n e r  in f o r m a c ió n  d e  lo s  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s ,  e s p e c ia lm e n t e  a  t o d o  a c c io n is t a  q u e  r e q u ie r e  s u s c r ib i r  u n  a c u e r d o  d e  e s t e  

t ip o  e n  a r a s  d e  e s t a b le c e r  u n a  m e jo r  d i r e c c ió n  d e l  e n t e  m e r c a n t i l .   A s í  m is m o ,  la  

in v e s t ig a c ió n  d e s a r r o l la  e l  in s t r u m e n t o  ju r í d ic o  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l ,  c o n  e l  o b je t o  q u e  

s e a  p e r f e c t a m e n t e  a p l ic a b le  y  v á l id o  e n  e l  D e r e c h o  M e r c a n t i l  g u a t e m a l t e c o ,  n o  o b s t a n t e  

la  e s c a s a  r e g u la c ió n  d e  e s t a  c la s e  d e  a c u e r d o s  s ie n d o  e s t e  t e m a  s u m a m e n t e  

im p o r t a n t e  p a r a  e l  D e r e c h o  M e r c a n t i l  g u a t e m a l t e c o ,  t o d a  v e z  q u e  la  s u s c r ip c ió n  d e  u n  

p a c t o  d e  e s t a  n a t u r a le z a  a f e c t a  a  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  s o b r e  la  c u a l  s e  d i r ig e  e l  

a c u e r d o .  

 

E l  c o n t e n id o  y  lo s  r e s u l t a d o s  q u e  s e  o b t ie n e n  d e l  p r e s e n t e  t r a b a jo  d e  t e s is  

p e r m i t e n  a l  e s t u d ia n t e  y  a l  p r o f e s io n a l  d e l  D e r e c h o  t e n e r  u n a  id e a  m á s  c la r a   s o b r e  lo s  
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p a c t o s  p a r a s o c ia le s  s u s c r i t o s  p o r  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  g u a t e m a l t e c a ,  

c o n s t i t u y e n d o  u n a  h e r r a m ie n t a  q u e  b r in d a  c o n o c im ie n t o  s o b r e  lo s  c i t a d o s  a c u e r d o s ,  

t a n t o  p a r a  lo s  p r o f e s io n a le s  d e l  d e r e c h o  c o m o  p a r a  c u a lq u ie r  p e r s o n a ,  e n  e s p e c ia l  lo s  

s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a .  

 

L a  p r e s e n t e  in v e s t ig a c ió n  e s  d e  t ip o  ju r í d ic o  d e s c r ip t iv a ,  e n  v i r t u d  q u e  s e  l le v a  a  

c a b o  u n  a n á l is is  d o c t r in a r io  y  le g a l  d e  lo s  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s  q u e  c o n l le v a n  la  

c a l id a d  d e  s o c io  e n  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  g u a t e m a l t e c a ,  d e l  d e r e c h o  r e g is t r a l  

g u a t e m a l t e c o  c o n  e s p e c ia l  a t e n c ió n  e n  e l  d e r e c h o  r e g is t r a l  a p l ic a d o  e n  e l  R e g is t r o  

M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  y  s o b r e  e s t a  c la s e  d e  c o n v e n io  

e x t r a e s t a t u t u a r io  m e d ia n t e  e l  d e s a r r o l lo  d e  s u  c o n t e n id o ,  e s t r u c t u r a ,  c la s i f ic a c ió n  y  

c o n s e c u e n c ia s  p a r a  c o n  e l lo  d e t e r m in a r  lo s  e f e c t o s  q u e  p r o d u c e  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  

t a n t o  p o r  s u  s u s c r ip c ió n  c o m o  e l  r e g is t r o  d e  d ic h o s  a c u e r d o s  e n  e l  r e g is t r o  p ú b l ic o .  

 

L a  e la b o r a c ió n  d e  la s  e n t r e v is t a s  c o n  p r e g u n t a s  a b ie r t a s  a  p r o f e s io n a le s  d e l  

d e r e c h o  c o n o c e d o r e s  d e  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  y  s in d ic a t o s  d e  a c c io n is t a s  e s  e s e n c ia l  e n  

e l  d e s a r r o l lo  d e  la  in v e s t ig a c ió n ,  e s t a s  p e r m i t e n  r e s p o n d e r  d iv e r s o s  in t e r r o g a n t e s  s o b r e  

e l  t e m a  c u y a s  r e s p u e s t a s  s o n  e m i t id a s  p o r  e n t r e v is t a d o s  d e  m a n e r a  l ib r e ,  c o n  lo  c u a l  s e  

r e c a b a  in f o r m a c ió n  f u n d a m e n t a l  p a r a  lo g a r  lo s  o b je t iv o s  t r a z a d o s  d e n t r o  d e  la  

in v e s t ig a c ió n .  C o n  la  b a s e  d e l  m a r c o  t e ó r ic o  y  c o n  la  in f o r m a c ió n  q u e  s e  o b t ie n e  p o r  

m e d io  d e  lo s  e x p e r t o s  s e  e m i t e n  c o n c lu s io n e s  d e l  a u t o r .  
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C A P Í T U L O    U N O  

D E R E C H O S  Y  O B L I G A C I O N E S  D E  L O S  S O C I O S  D E  L A  S O C I E D A D  A N Ó N I M A  

G U A T E M A L T E C A  

 

  

L o s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e n  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  g u a t e m a l t e c a  s e  e n c u e n t r a n  

d e s a r r o l la d o s  e s c a s a m e n t e  e n  la  le g is la c ió n  m e r c a n t i l  v ig e n t e ,  p a r t ie n d o  d e  e l lo ,  la  

p r e s e n t e  in v e s t ig a c ió n  b u s c a  e s t a b le c e r  s u  n a t u r a le z a  ju r í d ic a ,    c o n c e p t o ,   

c la s i f ic a c ió n ,  c o n t e n id o ,  e n t r e  o t r o s  a s p e c t o s .   P r e v io  a  a n a l iz a r  a s p e c t o s  e s e n c ia le s  d e  

lo s  c i t a d o s  a c u e r d o s  e s  n e c e s a r io  d e t e r m in a r  la s  c a r a c t e r í s t ic a s  r e la c io n a d a s  a  la  

c a l id a d  d e  s o c io  y  lo s  d e r e c h o s  q u e   g o z a n  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  

g u a t e m a l t e c a .   

 

E l  c o n t r a t o  d e  s o c ie d a d ,  c o m o  t o d o s  lo s  d e m á s ,  o t o r g a  a  la s  p a r t e s  d e r e c h o s  

r e la c io n a d o s  c o n  la  m a t e r ia  c o n t r a c t u a l ,  p e r o  t a m b ié n  d e t e r m in a  o b l ig a c io n e s ,  e n  

b e n e f ic io  d e  la s  p a r t e s  c o n t r a t a n t e s .  E l  e q u i l ib r io  c o n t r a c t u a l  y  la  b u e n a  f e  e n t r e  la s  

r e la c io n e s  d e  lo s  s o c io s ,  c o n s t i t u y e  u n  f a c t o r  d e t e r m in a n t e  p a r a  e l  c u m p l im ie n t o  d e   

o b l ig a c io n e s  g e n e r a d a s  p o r  e l  c o n t r a t o ,  a s í  c o m o  p a r a   e l  e je r c ic io  d e  lo s  d e r e c h o s ,  

t o d o  e l lo  p a r a  lo g r a r  la  f in a l id a d  d e l  c o n t r a t o  d e  s o c ie d a d .  E l  c o n t r a t o  d e  s o c ie d a d  

g e n e r a  u n  c o n ju n t o  d e  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s  e n t r e  lo s  s u s c r ip t o r e s ,  d e n t r o  d e  lo s  

c u a le s  s e  d e s t a c a n  la s  a p o r t a c io n e s  a  c a p i t a l ,  e n t r e  o t r o s .   D e n t r o  d e l  p r e s e n t e  c a p í t u lo  

d e  la  in v e s t ig a c ió n  s e  a n a l iz a n  lo s  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s  q u e  c o n l le v a  la  c a l id a d  d e  

s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  g u a t e m a l t e c a .     

 

 

1 . 1  S O C I E D A D  A N O N I M A  G U A T E M A L T E C A  

 

L a s  a c t iv id a d e s  m e r c a n t i le s  s e  r e a l iz a r a  p o r  m e d io  d e  c o m e r c ia n t e s  q u ie n e s  

e je r c e n  e n  n o m b r e  p r o p io  y  c o n  f in e s  d e  lu c r o  a c t iv id a d e s  q u e  s e  r e f ie r e n  a  la  in d u s t r ia  

e n f o c a d a  e n  la  p r o d u c c ió n  o  t r a n s f o r m a c ió n  d e  b ie n e s  y  la  p r e s t a c ió n  d e  s e r v ic io s ,  la  
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in t e r m e d ia c ió n  e n  la  c i r c u la c ió n  d e  b ie n e s  y  la  p r e s t a c ió n  d e  s e r v ic io s ,  e n t r e  o t r a s  

a c t iv id a d e s .   L o s  c o m e r c ia n t e s  s e  d iv id e n  e n  d o s  t ip o s  d e  p e r s o n a s ,  la s  c u a le s  s o n  la s  

s ig u ie n t e s :   1 )  lo s  c o m e r c ia n t e s  in d iv id u a le s  y  2 )  lo s  c o m e r c ia n t e s  s o c ia le s .    E l  

c o m e r c ia n t e  in d iv id u a l  e s  la  p e r s o n a  n a t u r a l  q u e  s e  d e d ic a  a  e je r c e r  e l  c o m e r c io  d e  

m a n e r a  p r o f e s io n a l ,  e s t o  s ig n i f ic a  q u e  u n  c o m e r c ia n t e  in d iv id u a l  e s  u n a  p e r s o n a  n a t u r a l  

q u e  e n  v i r t u d  d e  la  l ib e r t a d  d e l  c o m e r c io  p r e v is t a  e n  n u e s t r o  s is t e m a  ju r í d ic o  p r e t e n d e  

g a n a n c ia s  o  lu c r o  m e d ia n t e  la  r e a l iz a c ió n  d e l  a c t o  m e r c a n t i l .   E l  c o m e r c ia n t e  s o c ia l ,  

s e g ú n  lo  e s t a b le c id o  e n  e l  a r t í c u lo  3  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  s o n  la s  

s o c ie d a d e s  o r g a n iz a d a s  b a jo  la  f o r m a  m e r c a n t i l .  

 

L a  s o c ie d a d  m e r c a n t i l  s e g ú n  lo  e x p r e s a d o  p o r  J o s é  G ir ó n  s e  d e f in e  c o m o  “ la  

u n ió n  d e  p e r s o n a s  f u n d a d a  m e d ia n t e  n e g o c io  ju r í d ic o  p a r a  la  p r o m o c ió n  d e  u n  f in  

c o m ú n  a u t ó n o m a m e n t e  d e t e r m in a d o  y  c o n  u n a  a d e c u a d a  o r g a n iz a c ió n  ju r í d ic a ”  D e  

a c u e r d o  c o n  é l ,  c o n s t i t u y e n  s u s  e le m e n t o s :  e l  o r i g e n  n e g o c io  ju r í d ic o ,  f in  c o m ú n  y  

p r o m o c ió n  p o r  lo s  s o c io s  ( d e l  f in  c o m ú n )  v a l ié n d o s e  d e  u n a  o r g a n iz a c ió n  ju r í d ic a  

a d e c u a d a .
1

  A  la  d e f in ic ió n  a n t e s  d e s c r i t a  F r a n c is c o  V ic e n t  e x p r e s a  q u e   “ d e b e  

d e s t a c a r s e  q u e  e l  c o n c e p t o  a m p l io  d e  s o c ie d a d  e s t á  c a r a c t e r iz a d o  p o r  la  s u p r e s ió n  d e l  

e le m e n t o  d e l  “ á n im o  d e  lu c r o ” ,  q u e  q u e d a r í a  s u s t i t u id o  p o r  e l  c r i t e r io  - m á s  a m p l io -  d e  la  

“ p r o m o c ió n  c o le c t iv a  d e  u n  f in  c o m ú n ” ;  a s í  c o m o  la  e n f a t iz a c ió n  d e l  “ a s p e c t o  

o r g a n iz a t iv o ”  d e  la  s o c ie d a d ;  e s  d e c i r ,  d e  la  “ S o c ie d a d ”  c o m o  “ o r g a n iz a c ió n ” ,  

r e s p e t a n d o  e l  lu c r o  p a r a  la  s o c ie d a d  t ip o  o  s o c ie d a d  e n  s e n t id o  r e s t r in g id o . ”
2

   

 

L a  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  s e g ú n  lo  e x p r e s a d o  e n  e l  a r t í c u lo  1 0  d e  C ó d ig o  d e  

C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la   e s  u n a  d e  la s  s o c ie d a d e s  o r g a n iz a d a s  b a jo  la  

f o r m a  m e r c a n t i l ,  lo  c u a l  c o n l le v a  q u e  e s t a  t e n g a  p o r  f in a l id a d  e l  lu c r o ,  c o m o  b ie n  lo  

e x p r e s a  e l  c i t a d o  a r t í c u lo  la s  s o c ie d a d e s  m e r c a n t i le s  s o n  ú n ic a m e n t e  a q u e l la s  q u e  e l  

n o r m a t iv a  m e r c a n t i l  r e g u la .   C a b e  d e s t a c a r  q u e  t o d a s  la s  s o c ie d a d e s  m e r c a n t i le s  s e  

e n c u e n t r a  n o r m a d a s  c o n  c a r a c t e r í s t ic a s  e s p e c ia le s  a t e n d ie n d o  a l  t ip o  d e  s o c ie d a d ,  s in  

                     

1  G ir ó n ,  J o s é .   S o b r e  lo s  c o n c e p t o s  d e  S o c ie d a d  e n  n u e s t r o  D e r e c h o .    R e v is t a  d e  D e r e c h o  P r iv a d o .  T o m o  X X X V I I I .  

M a d r id ,  E s p a ñ a ,  1 9 5 4 ,  p .  3 6 9 .  

2
 V i c e n t ,  F r a n c i s c o .   I n t r o d u c c i ó n  a l  D e r e c h o  M e r c a n t i l .  T i r a n t  L o  B l a n c h .  V a l e n c i a ,  E s p a ñ a :  1 9 9 8 ,  p .  1 8 1 .  



1 2  

 

e m b a r g o ,  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  e s t a b le c e  d is p o s ic io n e s  g e n e r a s  a p l ic a b le s  a  t o d a s  

la s  s o c ie d a d  m e r c a n t i le s .  

 

E l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  e n  s u  a r t í c u lo  8 6  

e s t a b le c e  u n a  d e f in ic ió n  le g a l  s o b r e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  a l  e x p r e s a r  q u e  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a  e s  la  q u e  t ie n e  e l  c a p i t a l  d iv id id o  y  r e p r e s e n t a d o  p o r  a c c io n e s ,  y  la  

r e s p o n s a b i l id a d  d e  c a d a  a c c io n is t a  e s t á  l im i t a d a  a l  p a g o  d e  la s  a c c io n e s  q u e  h u b ie r e  

s u s c r i t o .     L a  s o c ie d a d  a n ó n im a  s e  c r e a  m e d ia n t e  la  s u s c r ip c ió n  d e  u n  c o n t r a t o  e n t r e  

d o s  o  m á s  p e r s o n a s  y   t ie n e  la s  s ig u ie n t e s  c a r a c t e r í s t ic a s :  e s  u n  

c o n t r a t o  p lu r i la t e r a l  p o r q u e  e s  c e le b r a d o  p o r  d o s  o  m á s  p e r s o n a s  d o n d e  s e  g e n e r a n  

o b l ig a c io n e s  y  d e r e c h o s  r e c í p r o c o s  e n t r e  lo s  s u s c r ip t o r e s ;   e s  u n  c o n t r a t o  

d e  o r g a n iz a c ió n  p o r q u e  e s  c e le b r a d o  c o n  e l  á n im o  d e  c o la b o r a r  e n  f o r m a  o r g a n iz a d a  

p a r a  lo g r a r  u n  f in  c o m ú n ;  e s  u n  c o n t r a t o  s o lm e n e  p o r q u e  r e q u ie r e  p a r a  s u  v a l id e z  la  

s u s c r ip c ió n  d e l  c o n t r a t o  e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  y  q u e  la  m is m a  s e a  p r e s e n t a d a  a l  R e g is t r o  

M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  p a r a  s u  in s c r ip c ió n ;  e s  u n  c o n t r a t o  o n e r o s o  p o r q u e  c a d a  s o c io  

s e  o b l ig a  e n  b e n e f ic io  d e  lo s  d e m á s  y  d e l  p r o p io  a  p a g a r  la s  a p o r t a c io n e s  s u s c r i t a s ,  

p r o v o c a n d o  e l lo s  q u e  lo s  b ie n e s  a p o r t a d o s  s e a n  d e  u t i l iz a c ió n  e n  c o m ú n  e n t r e  lo s  

s o c io s  p a r a  e l  p r o v e c h o  d e l  c o n ju n t o  d e  p e r s o n a s  s u s c r ip t o r a s  d e l  p a c t o  s o c ia l .   A  lo  

e x p r e s a d o  c o n  a n t e r io r id a d ,  c a b e  d e s t a c a r  q u e  e s  u n  c o n t r a t o  q u e  d a  n a c im ie n t o  a  u n  

n u e v o  s u je t o  d e  d e r e c h o  d e b id o  q u e  t ie n e  la  p a r t ic u la r id a d  d e  d a r  n a c im ie n t o  a  u n a  

p e r s o n a  ju r í d ic a  q u e  e s  s u je t o  d e  d e r e c h o  d e  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s .  

 

“ L a  s o c ie d a d  a n ó n im a  e s  u n a  s o c ie d a d  f o r m a lm e n t e  m e r c a n t i l ,  d e  c a r á c t e r  

c a p i t a l is t a ,  s e  id e n t i f ic a  c o n  d e n o m in a c ió n  s o c ia l ,  t ie n e  c a p i t a l  d iv id id o  y  r e p r e s e n t a d o  

e n  t í t u lo s  l la m a d o s  a c c io n e s  y  lo s  s o c io s  l im i t a n  s u  r e s p o n s a b i l id a d  h a s t a  e l  m o n t o  t o t a l  

d e  la s  a c c io n e s  q u e  s o n  d e  s u  p r o p ie d a d . ”
3

  E s t e  e n t e  m e r c a n t i l  t ie n e   c a r a c t e r í s t ic a s  

p r o p ia s ,  la s  c u a le s  s e  in d ic a n  a  c o n t in u a c ió n :  

a )  S o c ie d a d  m e r c a n t i l  c a p i t a l is t a  

b )  C a p i t a l  s o c ia l  s e  e n c u e n t r a  d iv id id o  y  r e p r e s e n t a d o  p o r  t í t u lo s  v a lo r e s  

d e n o m in a d o s  a c c io n e s   

                     

3  V i l le g a s  L a r a ,  R e n e  A r t u r o .   D e r e c h o  M e r c a n t i l  G u a t e m a l t e c o .  T o m o  I ,  E d i t o r ia l  U n iv e r s i t a r ia ,  U n iv e r s id a d  S a n  

C a r lo s  d e  G u a t e m a la ,   p á g in a  1 4 0 .   
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c )  L a  c a l id a d  d e  s o c io s  p u e d e  s e r  t r a n s m i t id a  m e d ia n t e  la  t r a n s f e r e n c ia  d e  

la s  a c c io n e s   

d )  L o s  ó r g a n o s  s o c ia le s  t ie n e  f u n c io n e s  d i f e r e n t e s  y  a c t ú a n  d e  m a n e r a  

in d e p e n d ie n t e  a  c a d a  u n o   

e )  L a  t o m a  d e  d e c is io n e s  s e  f u n d a m e n t a  e n  la  v o lu n t a d e s  d e  la  m a y o r í a  

e x p r e s a d a  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s   

f )  L a  c a l id a d  d e  s o c io s  o t o r g a  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s  p e r s o n a le s  

 

C r e a r  o  f o r m a r  p a r t e  d e  u n  e n t e  m e r c a n t i l  c o m o  la  s o c ie d a d  a n ó n im a   c o n l le v a  u n  

c o n ju n t o  d e  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s  q u e  s e  e s t a b le c e n  e n  p r im e r  lu g a r  e n  la  le g is la c ió n  

m e r c a n t i l  c o n t e n d id a  e n  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io ,  e n  s e g u n d o  lu g a r  e n  la  e s c r i t u r a  

c o n s t i t u t iv a  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  y  p o r  ú l t im o  e n  a c u e r d o s  s o c ia le s  a c o r d a d o s  p o r  

lo s  s o c io s .   A  c o n t in u a c ió n  s e  d e t a l la n  lo s  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s  q u e  g e n e r a n   la  

c a l id a d  d e  a c c io n is t a s .     

 

 

 

1 . 2   D E R E C H O S  Q U E  O T O R G A  L A  C A L I D A D  D E  A C C I O N I S T A S  

 

 

   L a s  a c c io n e s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  c o m o  c o n ju n t o  d e  d e r e c h o s   y  o b l ig a c io n e s  

c o n s is t e  e n  “ E l  c o n ju n t o  d e  r e la c io n e s  ju r í d ic a s  a c t iv a s  ( d e r e c h o s )  y  p a s iv a s  

( o b l ig a c io n e s )  d e  lo s  s o c io s ,   h a  s id o  c a l i f ic a d o  p o r  la  d o c t r in a ,  n o  s in  c o n t r o v e r s ia s ,  

c o m o  s t a t u s .  E l  e s t a t u s  d e  a c c io n is t a  c o m p r e n d e ,  f u n d a m e n t a lm e n t e  y  s e g ú n  la  le y  d o s  

t ip o s  d e  o b l ig a c io n e s :   o b l ig a c io n e s  d e  d a r  y  o b l ig a c io n e s  d e  n o  h a c e r ;  la  o b l ig a c ió n  d e  

d a r  c o n s is t e  e n  p a g a r  e n  e f e c t iv o  o  e n  b ie n e s  d is t in t o s  d e l  d in e r o ,  la s  a c c io n e s  s u s c r i t a s  

p o r  e l  s o c io  e n  u n a  s o la  e x h ib ic ió n  o  m e d ia n t e  u n a  a p o r t a c ió n  in ic ia l .  L a  o b l ig a c ió n  d e  

n o  h a c e r ,  c o n s is t e  e n  a b s t e n e r s e  d e  p a r t ic ip a r  y  v o t a r  e n  a q u e l la s  a s a m b le a s  e n  q u e  s e  
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d is c u t a  u n a  o p e r a c ió n  d e t e r m in a d a  e n  la  q u e  e l  a c c io n is t a  p o r  c u e n t a  p r o p ia  o  a je n a ,  

t e n g a  u n  in t e r é s  c o n t r a r io  a l  d e  la  s o c ie d a d . ”  
4

  

   

U n  e le m e n t o  c a r a c t e r í s t ic o  y  e s e n c ia l  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  lo   c o n s t i t u y e  e l  

c a p i t a l  s o c ia l  a p o r t a d o  p o r  lo s  a c c io n is t a s ,  e l  c u a l  s e  e n c u e n t r a  d iv id id o  y  r e p r e s e n t a d o  

n e c e s a r ia m e n t e  e n  a c c io n e s  c o n  u n  v a lo r  d e t e r m in a d o  d e  ig u a l  m e d id a .   E s t e  e le m e n t o  

c a r a c t e r í s t ic o  y  e s e n c ia l  q u e  c o m p o n e  la  a c c ió n  e n  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  g o z a  d e  

r e le v a n c ia  p a r a  e l  e n t e  m e r c a n t i l ,  a l  p u n t o  q u e  s in  la  a c c ió n  n o  e s  v ia b le  la  e x is t e n c ia  d e  

la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  a s p e c t o  q u e  lo  e x p r e s a  R o b e r t o  S u a r e z  a l  in d ic a r  q u e  “ la  a c c ió n  

h a  s id o  e n  t o d o  t ie m p o  e l  c o n c e p t o  c e n t r a l  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  h a s t a  e l  p u n t o  d e  

q u e  u n  b u e n  n ú m e r o  d e  p a í s e s  e s t e  t ip o  s o c ia l  s e  c o n o c e  c o n  e l  n o m b r e  d e  s o c ie d a d  

p o r  a c c io n e s . ”
5

 

 

   L a s  a c c io n e s  c o n f ie r e n  a  s u s  p r o p ie t a r io s  d e r e c h o s ,  lo s  c u a le s  p u e d e n  

c la s i f ic a r s e  p r in c ip a lm e n t e  e n  d e r e c h o s  e c o n ó m ic o s  y  d e r e c h o s  p o l í t ic o s ,  p o r  u n  la d o  s e  

e n c u e n t r a n  lo s  d e r e c h o s  e c o n ó m ic o s  lo s  c u a le s  p e r m i t e n  p a r t ic ip a r  e n  la  d is t r ib u c ió n  d e  

lo s  b e n e f ic io s  d e  la  s o c ie d a d  — d iv id e n d o s  o  u t i l id a d e s —  y ,  s i  l le g a r a  e l  c a s o ,  e n  e l  

p r o d u c t o  d e  la  l iq u id a c ió n  d e  la  m is m a .   L a s  a c c io n e s  in c o r p o r a n  e l  d e r e c h o  p o l í t ic o  d e  

a s is t e n c ia  y  v o t o  e n  la s  a s a m b le a s  g e n e r a le s  d e  a c c io n is t a s  y  e l  p r o p ie t a r io  d e  la s  

a c c io n e s  g o z a  d e l   d e r e c h o  d e  s u s c r ip c ió n  p r e f e r e n t e  d e  m á s  a c c io n e s  d e  la  s o c ie d a d .     

E l  c o n ju n t o  d e  lo s  d e r e c h o s  e c o n ó m ic o s  y  p o l í t ic o s  q u e  s e  le  c o n f ie r a n  a l  a c c io n is t a  v a n  

a s o c ia d o s  a l  c o m p r o m is o  e n  e l  s e g u im ie n t o  d e  la  in f o r m a c ió n  ( e c o n ó m ic o  f in a n c ie r a ,  

s o c ie t a r ia ,  e t c . )  y  e n  la  a s is t e n c ia  a  la  a s a m b le a  g e n e r a l  lo  q u e  c o n l le v a  e l  e je r c e r  e l  

d e r e c h o  a  v o t o  d e  m a n e r a  r e s p o n s a b le  s ie m p r e  e n f o c a d o  e n  e l  b e n e f ic io  s o c ia l  e n  

p r im e r  lu g a r  y  lu e g o  e n  e l  b e n e f ic io  p e r s o n a l .  

 

L a  a c c ió n  r e p r e s e n t a  u n a  r e la c ió n  ju r í d ic a  d e  c a r á c t e r  p a t r im o n ia l ,  c r e a d a  c o n  e l  

c o n t r a t o  d e  c o n s t i t u c ió n  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  p o r  m e d io  d e l  c u a l  u n a  p e r s o n a  s e  

o b l ig a  a  p a g a r  u n  a p o r t e  a  la  s o c ie d a d  y  a  s o m e t e r s e  a  lo s  e s t a t u t o s  y  p o r  e l  c u a l  e l  
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e n t e  m e r c a n t i l  s e  o b l ig a  a  r e c o n o c e r le  la  c a l id a d  d e  a c c io n is t a  y  a  e n t r e g a r le  e l  t í t u lo  

c o r r e s p o n d ie n t e .   E s a  r e la c ió n  d e  c a r á c t e r  p a t r im o n ia l ,  a d e m á s  d e  lo s  d e r e c h o s  

in d ic a d o s  l le v a  im p l í c i t a  la s  f a c u l t a d e s  d e  a d m in is t r a c ió n  y  d e  v ig i la n c ia  d e  la  a c t iv id a d  

s o c ia l  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  c o n  lo  c u a l  s e  s u p e r a  la  n o c ió n  m e r a m e n t e  c o n t a b le  q u e  

c o n s id e r a  la  a c c ió n  ú n ic a m e n t e  r e p r e s e n t a t iv a  d e  u n a  p a r t e  o  u n a  c u o t a  a l í c u o t a  d e l  

c a p i t a l  q u e  s e  r e p r e s e n t a  p o r  m e d io  d e l  t í t u lo .
6

  

 

E l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  D e c r e t o  2 - 7 0  d e l  C o n g r e s o  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  

G u a t e m a la  e s t a b le c e  q u e  la s  a c c io n e s  e n  q u e  s e  d iv id e  e l  c a p i t a l  s o c ia l  d e  u n a  

s o c ie d a d  a n ó n im a  e s t a r á n  r e p r e s e n t a d a s  p o r  t í t u lo s  q u e  s e r v i r á n  p a r a  a c r e d i t a r ,  

t r a s m i t i r  la  c a l id a d  y  lo s  d e r e c h o s  d e  s o c io .
7

  L a  a c c ió n  c o n f ie r e  a  s u  t i t u la r  le g i t im o  la  

c o n d ic ió n  d e  s o c io  y  le  a t r ib u y e  lo s  d e r e c h o s  c o n o c id o s  e n  la  le y ,  e l  s e r  t i t u la r  o  

p r o p ie t a r io  d e  u n a  a c c ió n  c o n l le v a  u n a  a d h e s ió n  in h e r e n t e  d e  la  p e r s o n a  a  la  n o r m a t iv a  

o  e s t a t u t o s  r e c t o r e s  d e  la  s o c ie d a d  a  la  q u e  s e  in t e g r a  o  d e  la  q u e  e s  s o c io ,  p o r  lo  q u e  

a d q u ie r e  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s  r e la c io n a d o s  a  s u  c a l id a d  d e  a c c io n is t a s ,  lo s  c u a le s  

e s t á n  c o n s ig n a d o s  e n  la  le y  y  e n  la  e s c r i t u r a  c o n s t i t u t iv a .  

 

C o n  b a s e  e n  lo  e x p r e s a d o  c o n  a n t e r io r id a d ,  la  a c c ió n  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  

g u a t e m a l t e c a ,  t ie n e  la s  s ig u ie n t e s  c a r a c t e r í s t ic a s :   

1 .   L a  a c c ió n  r e p r e s e n t a  p a r t e  d e l  c a p i t a l  s o c ia l  d e  la  s o c ie d a d  e m is o r a  y  e l  

c u a l  h a  s id o  a p o r t a d o  p o r  e l  t i t u la r  d e l  t í t u lo  d e  la  a c c ió n .   

2 .   L a  a c c ió n  o t o r g a  a  s u  le g í t im o  t i t u la r  lo s  d e r e c h o s  q u e  in c o r p o r a  e l  t í t u lo ,  

c o n  d ic h o  t í t u lo  s e  le  a c r e d i t a  c o m o  s o c io  d e  u n a  s o c ie d a d  a n ó n im a  a  u n a  

p e r s o n a ,  lo  c u a l  p e r m i t e :  f o r m a r  p a r t e   d e  la s  a s a m b le a s  g e n e r a le s  d e  

a c c io n is t a s ,   v o t a r  la s  d e c is io n e s  q u e  s e  p o n g a n  a  c o n s id e r a c ió n  y  t e n e r  

p a r t ic ip a c ió n  e c o n ó m ic a ,  r e c ib i r  u t i l id a d e s  o  e l  d e r e c h o  a  la  c u o t a  d e  

l iq u id a c ió n  a l  m o m e n t o  d e  d is o lv e r  la  s o c ie d a d .   

3 .  E s t a b le c e  p a r a  e l  s o c io  r e s p o n s a b i l id a d  l im i t a d a  a l  p a g o  d e  s u s  a c c io n e s ,  

lo  c u a l  s ig n i f ic a  q u e  e s t á  s u je t a  a l  m o n t o  m á x im o  d e  s u  a p o r t a c ió n ,  e n  

c o n t r a p o s ic ió n  a  la s  s o c ie d a d e s  m e r c a n t i le s  b a s a d a s  e n  la  p e r s o n a  
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( s o c ie d a d  c o le c t iv a  o  s o c ie d a d  d e  c o m a n d i t a  s im p le )  e n  d o n d e  lo s  s o c io s  

q u e  f o r m a n  p a r t e  d e  la  s o c ie d a d  r e s p o n d e n  d e  m a n e r a  s u b s id ia r ia ,  

i l im i t a d a  y  s o l id a r ia m e n t e  d e  s u s  o b l ig a c io n e s .  

4 .  P e r m i t e  la  s u p e r v is ió n  d e l  e je r c ic io  d e l  c o n s e jo  d e  a d m in is t r a c ió n  o  

a d m in is t r a d o r  ú n ic o  d e  la  s o c ie d a d  r e s p e c t o  a  s u  a c t u a r  e n  e l  g i r o  d e l  e n t e  

m e r c a n t i l .   

   

 L a  c a l id a d  d e  s o c io  p u e d e  s e r  d e  f o r m a  o r ig in a r ia  ( s o c io  f u n d a d o r  d e  la  s o c ie d a d )  

y  d e r iv a d a  ( a c c ió n  a d q u i r id a  m e d ia n t e  u n  t í t u lo  d e  a c c ió n ) .  E n  e l  p r im e r  c a s o ,  e s  

o r ig in a r ia  c u a n d o  la  p e r s o n a  p a r t ic ip a  e n  la  c r e a c ió n  y  f u n d a c ió n  d e l  e n t e  ju r í d ic o  y  e n  e l  

s e g u n d o  c a s o ,  la  c a l id a d  d e  s o c io  s e  a d q u ie r e  c u a n d o  la  p e r s o n a  o b t ie n e  u n a  a c c ió n  

q u e  e s  t r a s m i t id a  p o r  o t r o  a c c io n is t a ,  p o r  e l  e n d o s o  d e l  t í t u lo  d e  a c c ió n .    L a  a c c ió n  

o t o r g a  d e  d e r e c h o s ,  lo s  c u a le s  e s t á n  r e c o n o c id o s  e n  la  le y ,  e n  e l  p a c t o  s o c ia l  

c o n s t i t u t iv o ,  p o r  lo  q u e  e n  c a s o  u n a  p e r s o n a  r e ú n a  v a r ia s  a c c io n e s  s e  m u l t ip l ic a n  lo s  

d e r e c h o s  p o r  e l  n ú m e r o  d e  a c c io n e s  q u e  p o s e a  y  e l lo  c o n l le v a  u n a  c la r a  m a n i f e s t a c ió n  

d e l  e s p í r i t u  c a p i t a l is t a  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a .   E n  ig u a l  s e n t id o  lo  e x p r e s a   J o s é  L u is  

D ia z  a l  in d ic a r  q u e  la  p o s ic ió n  ju r í d ic a  d e l  a c c io n is t a  o  s t a t u s  d e  s o c io  s e  a d q u ie r e  

o r ig in a r ia m e n t e  a l  s u s c r ib i r s e  la s  a c c io n e s  d e  la  s o c ie d a d  e n  s u  c o n s t i t u c ió n  o  e n  lo s  

p o s t e r io r e s  a u m e n t o s  d e  c a p i t a l ,  o  d e  m o d o  d e r iv a t iv o ,  m e d ia n t e  s u  a d q u is ic ió n  d e  o t r o  

s o c io  p o r  a c t o s  in t e r v iv o s  o  m o r t is  c a u s a .  L a  c o n d ic ió n  ju r í d ic a  d e l  a c c io n is t a  v a  u n id a  a  

la  t i t u la r id a d  d e  u n a  o  v a r ia s  a c c io n e s  y  c o n l le v a  u n a  s e r ie  d e  d e r e c h o s ,  f a c u l t a d e s  y  

o b l ig a c io n e s ,  q u e  c a r a c t e r iz a n  la  c u a l id a d  d e  s o c io  d e  la s  s o c ie d a d e s  a n ó n im a s .
8

 

 

E l  m a e s t r o  S á n c h e z  C a le r o  e s t a b le c e  q u e  lo s  d e r e c h o s  c o n f e r id o s  e n  la s  

a c c io n e s  s e  c la s i f ic a n  d e  a c u e r d o  a  d i f e r e n t e s  c r i t e r io s ,  e n t r e  lo s  c u a le s  m e n c io n a :  “ a )  

S e g ú n  e l  s o m e t im ie n t o  a  la  v o lu n t a d  d e  la  m a y o r í a ,  s e  d is t in g u e  e n t r e  d e r e c h o s  

c o m u n e s  d e l  a c c io n is t a  y  d e r e c h o s  e s p e c ia le s ;  b )  S e g ú n  s u  p o s ib i l id a d  d e  e je r c ic io ,  s e  

h a b la  d e  d e r e c h o s  in d iv id u a le s ,  e n  c u a n t o  q u e  p u e d e n  s e r  e je r c i t a d o s  p o r  c u a lq u ie r  

a c c io n is t a  s in  c o n s id e r a c ió n  a l  n ú m e r o  d e  a c c io n e s  q u e  p o s e a ,  y  d e  d e r e c h o s  d e  
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m in o r í a ,  c u a n d o  s u  e je r c ic io  e s t á  c o n d ic io n a d o  a  q u e  e l  a c c io n is t a ,  s ó lo  o  c o n  o t r o s ,  

p o s e a  u n  d e t e r m in a d o  p o r c e n t a je  d e l  c a p i t a l  s o c ia l ;  c )  S e g ú n  s u  c o n t e n id o ,  s e  d is t in g u e  

e n t r e  d e r e c h o s  d e  c a r á c t e r  e c o n ó m ic o  c o m o  e l  p a r t ic ip a r  e n  la s  g a n a n c ia s ,  e n  la  c u o t a  

d e  l iq u id a c ió n  e t c . ,  y  lo s  d e  c a r á c t e r  p o l í t ic o  o  r e f e r e n t e s  a  la  o r g a n iz a c ió n  d e  la  

s o c ie d a d ,  c o m o  e l  d e r e c h o  d e  v o t o ,  d e  in f o r m a c ió n . ”
9

  

 

 L a  le g is la c ió n  m e r c a n t i l  g u a t e m a l t e c a  d iv id e  e s t o s  d e r e c h o s  e n  d iv e r s o s  

a r t í c u lo s  c o m o  s o n  lo s  a r t í c u lo s  3 3  y  3 8  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  

G u a t e m a la  m is m o s  q u e  d e t e r m in a n  d e r e c h o s  d e  lo s  a c c io n is t a s ,  c o m o  p o r  e je m p lo  lo s  

d e r e c h o s  d e  c a r á c t e r  e c o n ó m ic o  s e  r e g u la n  e n  e l  a r t í c u lo  3 3  d e l  r e f e r id o  c u e r p o  le g a l ,  

m ie n t r a s  q u e  lo s  d e r e c h o s  d e  e je r c ic io  s e  e n c u e n t r a n  r e g u la d o s  e n  e l  a r t í c u lo  3 8 .   

 

L o s  d e r e c h o s  d e  lo s  a c c io n is t a s  s e  e n c u e n t r a n   c o n t e n id o s  e n  e l  C ó d ig o  d e  

C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  y  e n  la  e s c r i t u r a  c o n s t i t u t iv a  d e l  e n t e  m e r c a n t i l .   

D e  f o r m a  b r e v e  s e  e x p o n d r á n  lo s  d e r e c h o s  d e  lo s  a c c io n i s t a s  e n  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  

lo s  c u a le s  s o n  lo s  s ig u ie n t e s :  

a .  D e r e c h o  a  P a r t ic ip a r  e n  la s  G a n a n c ia s
1 0

:  e s t e  d e r e c h o  c o n s is t e  e n  p a r t ic ip a r  e n  

e l  r e p a r t o  d e  g a n a n c ia s  s o c ia le s ,  p e r o  d e b e  d e  e n t e n d e r s e  n o  s ó lo  c o m o  e l  q u e  

t ie n e  e l  s o c io  a  q u e  s e  le  r e p a r t e n  o  d is t r ib u y a n  g a n a n c ia s ,  q u e  n o  s e a  e x c lu id o  

d e  e l la s ,   s in o  q u e  t a m b ié n  t ie n e  d e r e c h o  a  u n a  d is t r ib u c ió n  a n u a l  d e  lo s  

d iv id e n d o s  o  u t i l id a d e s ;  a  m e n o s  q u e  lo s  e s t a t u t o s  s o c ia le s  d e  c a r á c t e r  g e n e r a l  

d e t e r m in e n  o t r o  a c u e r d o .    

P a r a  m a y o r  c o m p r e s ió n  d e  e s t e  d e r e c h o  e s  im p o r t a n t e  d e f in i r  q u e  s o n  lo s  

d iv id e n d o s ,  L a  R e a l  A c a d e m ia  E s p a ñ o la  d e f in e  a  la  u t i l id a d  c o m o  “ P r o v e c h o ,  

c o n v e n ie n c ia ,  in t e r é s  o  f r u t o  q u e  s e  s a c a  d e  a lg o . ”
1 1

  E l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  

la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  r e g u la   e n  lo s  a r t í c u lo s  3 3 ,  3 4 ,  1 0 5  e s t e  d e r e c h o ,  a l  

d e t e r m in a r  q u e  t o d a  a c c ió n  c o n f ie r e  a  s u  t i t u la r  la  c o n d ic ió n  d e  a c c io n is t a  y  le  

a t r ib u y e  f a c u l t a d  d e  p a r t ic ip a r  e n  e l  r e p a r t o  d e  u t i l id a d e s  s o c ia le s  y  d e l  
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p a t r im o n io  r e s u l t a n t e  d e  la  l iq u id a c ió n .
1 2

  D e  c o n f o r m id a d  c o n  la  d e f in ic ió n  y  lo  

e s t a b le c id o  e n  e l  c i t a d o  c u e r p o  le g a l ,  e l  in v e s t ig a d o r  c o n s id e r a  q u e  la  le y  

d e n o m in a  e r r ó n e a m e n t e  e l  d e r e c h o  d e  a c c io n is t a s  d e  p a r t ic ip a r  e n  la s  

g a n a n c ia s  s o c ia le s ,  d a d o  q u e  e l  le g is la d o r  u t i l iz a  la  p a la b r a  “ d iv id e n d o s ”  e n  

d e t r im e n t o  d e  “ u t i l id a d e s ” ,  y  s e g ú n  la  d e f in ic ió n  d e  la  R e a l  A c a d e m ia  E s p a ñ o la  la  

p a la b r a  d iv id e n d o s  a b a r c a  e l  v e r d a d e r o  s e n t id o  d e  q u e  la  le y  b u s c a b a  n o r m a r .  

b .  D e r e c h o  d e  p a r t ic ip a r  e n  e l  p a t r im o n io  q u e  r e s u l t e  d e  la  l iq u id a c ió n  d e  la  

s o c ie d a d
1 3

:  E s t e  d e r e c h o  h a c e  r e f e r e n c ia  q u e  la  p e r s o n a  t i t u la r  d e  la  a c c ió n  

g o z a  o  t ie n e  la  f a c u l t a d  d e  p a r t ic ip a r  e n  e l  p a t r im o n io  r e s u l t a n t e  d e  la  l iq u id a c ió n  

d e  la  s o c ie d a d ,  c u y a  d iv is ió n  d e b e r á  r e a l iz a r s e  c o n f o r m e  a l  p a c t o  s o c ia l  y  la  le y .   

E l  c i t a d o  d e r e c h o  s e  e n c u e n t r a  r e g u la d o  e n  lo s  a r t í c u lo s   1 0 5  y  2 4 8  d e l  C ó d ig o  

d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  a c e r t a d a m e n t e  la  le y  m e r c a n t i l  

g u a t e m a l t e c a  e s t a b le c e  e n  ú l t im o  o r d e n ,  e l  p a g o  d e   la  d is t r ib u c ió n  d e   u t i l id a d e s   

c o r r e s p o n d ie n t e s  a  la s  r e s t a n t e s  d e  la  l iq u id a c ió n  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  a l  

s o c io  t o d a  v e z  q u e  p u e d e n  e x is t i r  a c r e e d o r e s  p r io r i t a r io s  d e l  e n t e  m e r c a n t i l  a  

q u ie n e s  s e  le s  d e b e r á  d e  c u m p l i r  c o n  la s  o b l ig a c io n e s  c o n t r a í d a s  p o r  la  

s o c ie d a d  p r e v io  a  d is t r ib u i r  c u a lq u ie r  t ip o  d e  g a n a n c ia  o  u t i l id a d  q u e  g o c e  e l  

a c c io n is t a  a l  m o m e n t o  d e  r e a l iz a r  la  l iq u id a c ió n  d e  la  s o c ie d a d .   

c .  D e r e c h o  d e  s u s c r ib i r  p r e f e r e n t e m e n t e  a c c io n e s :
1 4

  S e  r e f ie r e  a l  d e r e c h o  

p r e f e r e n c ia l  q u e  g o z a n  lo s  s o c io s  e n  s u s c r ib i r  a c c io n e s  e n  la  e m is ió n  d e  n u e v a s  

a c c io n e s  o  d e  o b l ig a c io n e s  c o n v e r t ib le s  e n  a c c io n e s ,  c o n s is t e n t e  e n  lo s  

a u m e n t o s  d e  c a p i t a l  s o c ia l  c o n  e m is ió n  d e  n u e v a s  a c c io n e s  o  s im p le m e n t e  e n  la  

s u s c r ip c ió n  d e  n u e v a s  a c c io n e s  d e n t r o  d e l  c a p i t a l  a u t o r iz a d o  q u e  h a c e  f a l t a  p o r  

p a g a r  p o r  lo s  s o c io s ,  d e  m o d o  q u e  e l  a c c io n is t a  s e a  e l  p r im e r o  e n  d e c id i r  s i  

d e s e a  a d q u i r i r  u n a  m a y o r  c a n t id a d  d e  a c c io n e s .   E l  s o c io  t ie n e  u n  p la z o  d e  

q u in c e  d í a s  s ig u ie n t e s  a  p a r t i r  d e  la  p u b l ic a c ió n  d e l  a c u e r d o  d e  la  a s a m b le a  e n  

e l  q u e  s e  a c o r d ó  la  s u s c r ip c ió n  d e  n u e v a s  a c c io n e s ,  s a lv o  q u e  e x is t a  u n  p a c t o  

e n  c o n t r a r io  a l  m o m e n t o  d e  la  c o n s t i t u c ió n  d e  la  s o c ie d a d  q u e  d e t e r m in e  
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a u m e n t o  o  d is m in u c ió n  d e  d ic h o  p la z o .   E s t e  p r iv i le g io  s e  e n c u e n t r a  r e g u la d o  e n  

lo s  a r t í c u lo s  1 0 5  n u m e r a l  2 º  y  1 2 7 .
1 5

   

d .  D e r e c h o  d e  a s is t e n c ia  y  v o t o  e n  la s  a s a m b le a s  g e n e r a le s :
1 6

  L o s  s o c io s  t ie n e  e l  

d e r e c h o  d e  a s is t i r  a  la s  a s a m b le a s  g e n e r a le s  d e  a c c io n is t a s  e n  la s  c o n d ic io n e s  

e s t a b le c id a s  e n  e l  p a c t o  s o c ia l  y  la  le y .  S e g ú n  S á n c h e z  C a le r o  la s  “ J u n t a s  

g e n e r a le s  o p e r a n  m e d ia n t e  a c u e r d o s  y  q u e  e l  v o t o  e s  la  m a n i f e s t a c ió n  d e  

v o lu n t a d  d e l  s o c io  d i r ig id a  a  p r o d u c i r  la  p e r f e c c ió n  d e  u n  a c u e r d o ,  s e  c o n s id e r a ,  

e l  d e r e c h o  q u e  t ie n e  a  v o t a r  e n  la s  J u n t a s  G e n e r a le s .  E n  p r in c ip io ,  t o d o  s o c io  

p o r  e l  s im p le  h e c h o  d e  s e r lo  t ie n e  d e r e c h o  a l  v o t o  y  d e b e  e x is t i r  u n a  

p r o p o r c io n a l id a d  e n t r e  e l  v a lo r  n o m in a l  d e  la  a c c ió n  y  e l  v o t o . ”  
1 7

   

E l  c i t a d o  d e r e c h o  s e  e n c u e n t r a  r e g u la d o  e n  lo s  a r t í c u lo s  1 0 1 ,  1 0 5  n u m e r a l  3 ,  

1 3 2  y  1 4 6   d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .   E n  

c o n c o r d a n c ia  c o n  lo  e s t a b le c id o  p o r  e l  c i t a d o  a u t o r  e l  a r t í c u lo  1 0 1  d e l  r e f e r id o  

c u e r p o  le g a l  d e t e r m in a  la  p r o p o r c io n a l id a d  q u e  e x i s t e   e n t r e  e l  v o t o  y  la  a c c ió n ,  

e n  v i r t u d  q u e  p o r  c a d a  a c c ió n  q u e  e l  s o c io  e s  p r o p ie t a r io  e s t e  g o z a  u n  v o t o  e n  la  

a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s .   L a  s u m a  t o t a l  d e  lo s  v o t o s  d e  c a d a  a c c io n is t a  

e x p r e s a  la  v o lu n t a d  s o c ia l  d e  la  a s a m b le a ,  m is m a  q u e  s e  e n c u e n t r a  c o n t e n id a  

e n  lo s  a c u e r d o s  y  r e s o lu c io n e s .   E s  im p o r t a n t e  d e s t a c a r  q u e  u n  a c c io n is t a  

p r o p ie t a r io  d e  v a r ia s  a c c io n e s  t ie n e  ig u a l  c a n t id a d  d e  v o t o s  e n  la  a s a m b le a ,  d e  

m o d o  e s t e  p u e d e  v o t a r  d e d ic a n d o  s u s  v o t o s  a  u n  s o lo  a s u n t o  o  d is t r ib u i r  s u s  

v o t o s  e n t r e  d iv e r s o s  a s u n t o s .    L o s  s o c io s  t ie n e n  u n a  l im i t a c ió n  a l  e je r c ic io  d e  

e s t a  f a c u l t a d ,  s ie n d o  e s t a  c u a n d o  e l  a c c io n is t a  t ie n e  in t e r é s  p r o p io   a je n o  a  la  

s o c ie d a d ,  p o r  lo  q u e  e n  e s t e  n o  p o d r á  e je r c e r  e l  v o t o  e x t r e m o  q u e  s e  e n c u e n t r a  

r e g u la d o  e n  e l  a r t í c u lo  1 3 0  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  

G u a t e m a la .  

e .  D e r e c h o  d e  I n f o r m a c ió n
1 8

:  L a  le g is la c ió n  m e r c a n t i l  e s t a b le c e  e l  a c c e s o  a  la  

in f o r m a c ió n  r e la c io n a d a  a  la  s o c ie d a d  c o m o  u n  d e r e c h o  m í n im o  d e  lo s  s o c io s ,  e l  
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c u a l  s ig n i f ic a  t e n e r  a c c e s o  a  t o d a  la  in f o r m a c ió n  d e  la  s o c ie d a d .   E s t e  d e r e c h o  

n o  p u e d e  s e r  n e g a d o  p o r  o t r o s  s o c io s  o  a d m in is t r a d o r e s  d e  la  s o c ie d a d ,  y  

c o n s is t e  e n  e l  in s t r u m e n t o  p a r a  e l  e je r c ic io  d e  lo s  d e m á s  d e r e c h o s ,  e l  a c c e s o  a  

la  in f o r m a c ió n  o t o r g a  p r o t e c c ió n  a l  s o c io  p a r a  la  o b t e n c ió n  d e  d o c u m e n t o s ,  a s í  

c o m o  s o l ic i t a r  y  o b t e n e r  in f o r m a c ió n  a  la  a s a m b le a  g e n e r a l ,  a  lo s  

a d m in is t r a d o r e s  y  c u a lq u ie r  o t r o  r e p r e s e n t a n t e  q u e  s e  e n c u e n t r e  a  c a r g o  d e  u n a  

f u n c ió n  e n c o m e n d a d a  p o r  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s .     

E l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  r e g u la  e l  d e r e c h o  d e  la  

in f o r m a c ió n  a l  a c c io n is t a  e n  s u s  a r t í c u lo s  3 8 ,  5 3 ,  5 5  y  1 4 5  y  e s  m á s  la  

le g is la c ió n  m e r c a n t i l  e s t a b le c e  c o m o  o b l ig a c ió n  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  q u e  lo s  

e n t e s  m e r c a n t i le s  p r o p o r c io n e n  la  in f o r m a c ió n  n e c e s a r ia  a l  a c c io n is t a  s in  q u e  

s e a  s o l ic i t a d a  p o r  e l  s o c io ,  d e  m o d o  q u e  e s t e  t e n g a  lo s  m e d io s  y  h e r r a m ie n t a s  

id ó n e o s  a l  m o m e n t o  d e  t o m a r  d e c is io n e s  y  e n  c a s o  e x is t a  n e g a t iv a  d e  p a r t e  d e  

lo s  a d m in is t r a d o r e s  d e  b r in d a r  la  in f o r m a c ió n  a l  a c c io n is t a ,  e s t e  p u e d e  a c u d i r  a  

ju e z  c o m p e t e n t e  a  c o m p e le r  a  lo s  a d m in is t r a d o r e s  p a r a  o b l ig a r lo s  a  p r o p o r c io n a r  

la  in f o r m a c ió n  p o r  la  v í a  d e  a p r e m io  s e g ú n  lo  e s t a b le c id o  e n  e l  a r t í c u lo  1 7 8  d e  la  

L e y  d e l  O r g a n is m o  J u d ic ia l .   

f .  D e r e c h o  d e  t r a n s m is ió n  d e  la s  a c c io n e s :
1 9

 E l  s o c io  g o z a  d e  la  l ib e r t a d  d e  

t r a n s m i t i r  la s  a c c io n e s  q u e  e s  p r o p ie t a r io ,  m e d ia n t e  e l  e n d o s o  d e  lo s  t í t u lo s  d e  

la s  a c c io n e s  a  f a v o r  d e  la  p e r s o n a  q u e  a d q u ie r a  la s  a c c io n e s .   E s t a  a d q u is ic ió n  

d e  a c c io n e s  p a r a  lo s  n u e v o s  s o c io s  p u e d e  s e r  p o r  c u a lq u ie r  t ip o  d e  c o n t r a t o  

t r a s la t iv o  d e  d o m in io ,  s ie n d o  e je m p lo  d e  e l lo  u n a  c o m p r a v e n t a  d e  a c c io n e s ,  u n a  

d o n a c ió n ,  t a m b ié n  p u e d e  r e a l iz a r s e  la  t r a n s m is ió n  d e  la s  a c c io n e s  p o r  u n a  

d e c la r a c ió n  d e  ú l t im a  v o lu n t a d  d e l  a c c io n is t a ,  c o m o  e s  e l  c a s o   c u a n d o  u n a  

p e r s o n a  o t o r g a  u n  t e s t a m e n t o  o  u n a  d o n a c ió n  p o r  c a u s a  d e  m u e r t e .    

E l  d e r e c h o  a  la  t r a n s f e r e n c ia  s e  e n c u e n t r a  r e g u la d o  e n  e l  a r t í c u lo  1 2 8  d e l  

C ó d ig o  d e  C o m e r c io ,  s in  e m b a r g o  e s t e  d e r e c h o  e n  d e t e r m in a d o  c a s o  p u e d e  

e s t a r  l im i t a d o  o  s u je t o  a  u n a  p r e v ia  a u t o r iz a c ió n  d e l  ó r g a n o  d e  a d m in is t r a c ió n  d e  

                                                                   

h t t p : / / w w w . d e r e c h o . u s m p . e d u . p e / c e d e c / e d ic io n e s _ a n t e r io r e s / a n o 2 0 1 0 / a r t ic u lo s _ a lu m n o s / r a b a n a l . p d f  C o n s u l t a d o  e l  

1 4  d e  o c t u b r e  d e l  2 0 1 4 .  
1 9

  M a n u e l  d e  D e r e c h o  M e r c a n t i l .    R u iz  V e la s c o  y  d e l  V a l le ,  A d o l f o .   U n iv e r s id a d  P o n t i f ic ia  d e  C o m i l la s  M a d r id ,  

E s p a ñ a ,  3  E d i c ió n .  A ñ o  2 0 0 7 .   h t t p s : / / b o o k s . g o o g le . c o m . g t / b o o k s ? is b n = 8 4 8 4 6 8 2 1 7 X .   C o n s u l t a d o  e l  1 5  d e  o c t u b r e  

d e l  2 0 1 4 .      

http://www.derecho.usmp.edu.pe/cedec/ediciones_anteriores/ano2010/articulos_alumnos/rabanal.pdf
https://books.google.com.gt/books?isbn=848468217X


2 1  

 

la  s o c ie d a d  c u y a  l im i t a c ió n  d e b e  c o n s t a r  e n  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  q u e  c o n s t i t u y e  e l  

e n t e  m e r c a n t i l ,  a s í  c o m o  e n  lo s  t í t u lo s  q u e  c o n t e n g a n  la s  a c c io n e s  d e b e  

in d ic a r lo .   E n  e l  c a s o  q u e  e l  p a c t o  c o n s t i t u t iv o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  r e g u le  

d ic h a  l im i t a c ió n  e l  s o c io  in t e r e s a d o  e n  t r a s m i t i r  s u  a c c ió n  d e b e r á  d e  c o m u n ic a r lo  

a l  ó r g a n o  d e  a d m in is t r a c ió n  m a n i f e s t a n d o  la s  c o n d ic io n e s  d e  la  t r a n s m is ió n  d e  

la  a c c ió n  y  d e s ig n a r  q u ie n  e s  la  p e r s o n a  a  f a v o r  d e  la  c u a l  s e  d e s e a  t r a n s m i t i r  la  

a c c ió n .   L a  l im i t a c ió n  d e s c r i t a  c o n  a n t e r io r id a d  s e  e n c u e n t r a  r e g u la d a  e n  e l  

a r t í c u lo  1 1 7  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .  
2 0

 

g .  D e r e c h o  d e  im p u g n a c ió n  d e  a c u e r d o s  s o c ia le s :
2 1

  L o s  s o c io s  g o z a n  d e l  d e r e c h o  

d e  im p u g n a r  y  h a s t a  a n u la r  la s  a s a m b le a s  d e  a c c io n is t a s  c u a n d o  lo s  a c u e r d o s  o  

r e s o lu c io n e s  h a y a n  s id o  t o m a d o s  o  a c o r d a d o s  c o n  in f r a c c ió n  a  la  le y  o  d e  la  

e s c r i t u r a  s o c ia l  y  e n  p r in c ip io  la  v í a  p r o c e s a l  a d e c u a d a  p a r a  s u  im p u g n a c ió n  e s  

e l  ju ic io  o r d in a r io ,  s a lv o  q u e  e l  p a c t o  s o c ia l  e s t a b le z c a  lo  c o n t r a r io .   L a  

c o n s e c u e n c ia  d e  u n a  s e n t e n c ia  q u e  d e c la r e  c o n  lu g a r  la  im p u g n a c ió n  d e  la  

a s a m b le a  c o n s is t e n  e n  d e ja r la  s in  e f e c t o  y  lo s  a c u e r d o s  s u s c r i t o s  p o r  lo s  s o c io s  

n o  t e n d r á n  e f e c t o s  ju r í d ic o s ,  s a lv o  q u e  e s t a  im p u g n a c ió n  s e a  d e  f o r m a  p a r c ia l  a  

u n  d e t e r m in a d o  a c u e r d o  d e  la  a s a m b le a .    L o s  m o t i v o s  p a r a  la  im p u g n a c ió n  d e  

u n a  a s a m b le a  s o n  v a r io s  y  lo  c o n s t i t u y e  d e s d e  q u e  h iz o  f a l t a  u n  r e q u is i t o  p a r a  la  

c o n v o c a t o r ia  d e  la  a s a m b le a ,  h a s t a  q u e  s e  h a n  c o n t a b i l iz a d o  d e  f o r m a  e r r ó n e a  

lo s  v o t o s .  L a  im p u g n a c ió n  d e  la s  a s a m b le a s  s e  e n c u e n t r a  r e g u la d a  e n  e l  a r t í c u lo  

1 5 7  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .   E l  e je r c ic io  d e  e s t e  

d e r e c h o  p o r  p a r t e  d e l  s o c io  q u e  e x p o n g a  q u e  s e  h a  c o m e t id o  u n a  in f r a c c ió n  

c o n t r a r ia  a  le y  o  a l  p a c t o  s o c ia l  p o r  p a r t e  d e  la  a s a m b le a  c a d u c a  a  lo s  s e is  

m e s e s  q u e  t u v o  l u g a r  la  a s a m b le a  e n  la  q u e  s e  c o m e t ió  la  in f r a c c ió n .  
2 2

 

h .  D e r e c h o  d e  c o n v o c a t o r ia  d e  la  a s a m b le a :
2 3

 e l  a c c io n is t a  o  a c c io n is t a s  q u e  

r e p r e s e n t e n  p o r  lo  m e n o s  e l  2 5 %  d e l  c a p i t a l  c o n  d e r e c h o  a  v o t o ,  p u e d e n  

d i r ig i r s e  a  lo s  a d m in is t r a d o r e s  s o l ic i t a n d o  la  c o n v o c a t o r ia  d e  u n a  a s a m b le a  

g e n e r a l ,  p a r a  lo  c u a l  d e b e r á  d e  c o m u n ic a r lo  p o r  e s c r i t o  in d ic a d o  e l  m o t iv o  y  e l  

a s u n t o  q u e  d e s e a  q u e  s e  t r a t e  e n  la  a s a m b le a  y  e l  a d m in is t r a d o r  s e  e n c u e n t r a  
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 C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  O p .  C i t .    
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 S á n c h e z  C a le r o ,  F e r n a n d o .   O p .  C i t .  P á g in a  3 5 2  

2 2  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .   A r t í c u lo  1 5 8  O p .  C i t .  
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 R u iz  V e la s c o  y  d e l  V a l le ,  A d o l f o .   M a n u e l  d e  D e r e c h o  M e r c a n t i l .   O p  C i t .   
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o b l ig a d o  a  r e a l iz a r  la  c o n v o c a t o r ia  p a r a  la  a s a m b le a ,  s in  e m b a r g o  e n  e l  c a s o  

q u e  e l  a d m in is t r a d o r  s e  n e g a r a  a  c o n v o c a r  la  a s a m b le a ,  e l  s o c io  in t e r e s a d o  s e  

e n c u e n t r a  le g i t im a d o  p a r a  a c u d i r  a n t e  ju e z  c o m p e t e n t e  a  e je r c e r  s u  d e r e c h o  a  

c o n v o c a t o r ia  d e  la  a s a m b le a  c o n  la  p r e t e n s ió n  q u e  e l  ó r g a n o  ju r is d ic c io n a l  

r e a l ic e  la  c o n v o c a t o r ia  d e s e a d a ,  e s t a  p e t ic ió n  ju d ic ia l  p u e d e  d a r s e  e n  e l  c a s o  

in d ic a d o  a n t e r io r m e n t e  a s í  c o m o  e n  e l  c a s o  q u e  s e  h a y a  c e le b r a d o  la  a s a m b le a  

y   e s t a  n o  s e  h a y a  o c u p a d o  d e  lo s  a s u n t o s  p a r a  lo s  c u a le s  la  a s a m b le a  f u e  

c o n v o c a d a .
2 4

   

E l  c i t a d o  d e r e c h o  d e l  a c c io n is t a  y  r e g u la d o  e n  e l  a r t í c u lo  1 4 1  d e l  C ó d ig o  d e  

C o m e r c io  e s  f u n d a m e n t a l  p a r a  e l  e je r c ic io  d e  o t r o s  d e r e c h o s  q u e  g o z a  e l  s o c io ,  

p o r  t a l  m o t iv o  la  c o n v o c a t o r ia  d e  a s a m b le a s  g e n e r a le s  h a c e  e f e c t iv a  la  g a r a n t í a  

c o n s t i t u c io n a l  d e  s e g u r id a d  ju r í d ic a ,  a s p e c t o  q u e  h a  s id o  r e c o n o c id o  p o r  la  C o r t e  

d e  C o n s t i t u c io n a l id a d  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  e n  la  s e n t e n c ia  e m i t id a  c o n  

f e c h a  v e in t e  d e  a b r i l  d e l  a ñ o  d o s  m i l  d o c e  a l  e s t a b le c e r  q u e   “ L a  a s a m b le a  

g e n e r a l  f o r m a d a  p o r  lo s  a c c io n is t a s  l e g a l m e n t e  c o n v o c a d o s  y  r e u n id o s ,  e s  e l  

ó r g a n o  s u p r e m o  d e  la  s o c ie d a d  y  e x p r e s a  la  v o lu n t a d  s o c ia l  e n  la s  m a t e r ia s  d e  

s u  c o m p e t e n c ia .  L o  r e a lz a d o  n o  a p a r e c e  a s í  e n  e l  t e x t o  o r ig in a l ,  p e r o  e s  ú t i l  p a r a  

d e s t a c a r  e l  c o n t e n id o  c o n s t i t u c io n a l  d e  a q u e l  a r t í c u lo ,  p u e s  e s  la  c o n v o c a t o r ia  

d e  a s a m b le a ,  r e a l iz a d a  le g a lm e n t e ,  la  q u e  p o s ib i l i t a  q u e  lo s  a c c io n is t a s  p u e d a n  

e n t e r a r s e  d e  e l la  y  p o s ib i l i t a ,  m u t a t is  m u t a n d i ,  q u e  e n  c o n g r u e n c ia  c o n  la  

g a r a n t í a  d e  la  a u d ie n c ia  d e b id a  ( q u e  c o n s t i t u y e ,  a d e m á s ,  u n  p r in c ip io  g e n e r a l  

d e l  D e r e c h o ) ,  lo s  a c c io n is t a s  p u e d a n  e je r c e r  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l  s u s  

d e r e c h o s  y  a s u m ir  d e c is io n e s  d e  a c u e r d o  c o n  s u s  p a r t ic u la r e s  in t e r e s e s .  E s  

e v id e n t e  q u e  s i  n o  e x is t ie s e  u n a  c o n v o c a t o r ia  p r e v ia  o  s i  é s t a  n o  s e  r e a l iz a r a  d e  

f o r m a  le g a l  ( d e  a c u e r d o  c o n  lo  r e g u la d o  e n  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  y  lo  

e s t ip u la d o  e n  e l  c o n t r a t o  c o n s t i t u t iv o  d e  la  s o c ie d a d  y  s u s  p o s t e r io r e s  

m o d i f ic a c io n e s ,  s i  la s  h u b ie r e ) ,  u n  a c c io n is t a  n o  e s t a r í a  e n  p o s ib i l i t a d  d e  e je r c e r  

s u s  d e r e c h o s  a d e c u a d a m e n t e ,  y  c o n  e l lo  s e  le  p r iv a r í a ,  d e  m a n e r a  a n t ic ip a d a  e  

i le g a l ,  d e l  p o d e r  e je r c i t a r  a q u e l lo s  e n  e l  a c t o  d e c is o r io  d e  la  a s a m b le a .  D e  a h í  la  
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 I b id .   A r t í c u lo s  3 8 ,  1 4 1  y  1 4 2 .   
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r e le v a n c ia  d e  q u e  u n a  c o n v o c a t o r ia  s e a  r e a l iz a d a  d e  c o n f o r m id a d  c o n  lo  a n t e s  

in d ic a d o ” .
2 5

 

 

L o s  d e r e c h o s  d e  lo s  a c c io n is t a s  c o n s t i t u y e n  u n a  p a r t e  im p o r t a n t e  p a r a  la  

s u s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  d a d o  q u e  e n  d ic h o s  a c u e r d o s  lo s  s o c io s  d e  

m a n e r a  v o lu n t a r ia  s e  a g r u p a n  c o n  e l  f in  d e  n o r m a r  o  r e g u la r  s u s  p r o p io s  d e r e c h o s .                   

 

S e g ú n  D e lo i t e  e n  E s p a ñ a ,  e l  g o b ie r n o  c o r p o r a t iv o  e s  d e f in id o  c o m o  e l  c o n ju n t o  

d e  n o r m a s ,  p r in c ip io s  y  p r o c e d im ie n t o s  q u e  r e g u la n  la  e s t r u c t u r a  y  e l  f u n c io n a m ie n t o  d e  

lo s  ó r g a n o s  d e  g o b ie r n o  d e  u n a  e m p r e s a .  E n  c o n c r e t o ,  e s t a b le c e  la s  r e la c io n e s  e n t r e  

la  ju n t a  d i r e c t iv a ,  e l  c o n s e jo  d e  a d m in is t r a c ió n ,  lo s  a c c io n is t a s  y  e l  r e s t o  d e  p a r t e s  

in t e r e s a d a s ,  y  e s t ip u la  la s  r e g la s  p o r  la s  q u e  s e  r ig e  e l  p r o c e s o  d e  t o m a  d e  d e c is io n e s  

s o b r e  la  c o m p a ñ í a  p a r a  la  g e n e r a c ió n  d e  v a lo r .
2 6

  E s t e  c o n ju n t o  d e  n o r m a s  s e  r e f ie r e  a  

u n a  f o r m a  g e n e r a l  d e  e s t a b le c e r  r e g la s  o  p r o c e s o s  p a r a  la  f o r m a  d e  a d m in is t r a c ió n  d e  

la  s o c ie d a d  e n  g e n e r a l ,  c o n  la  c a r a c t e r í s t ic a  b á s ic a  q u e  lo s  s o c io s  q u e  f o r m a n  la  

s o c ie d a d  v o lu n t a r ia m e n t e  h a n  d e c id id o  e s t a b le c e r  la s  n o r m a s  d e  c o m p o r t a m ie n t o  

c o r p o r a t iv o  d e  la  e m p r e s a .   

 

E n  la  a c t u a l id a d ,  e l  g o b ie r n o  c o r p o r a t iv o  c o n s t i t u y e  u n  s is t e m a  q u e  p e r m i t e  q u e  

la  s o c ie d a d  a n ó n im a  g u a t e m a l t e c a  p u e d a  s e r  d i r ig id a  y  c o n t r o la d a ,  m e d ia n t e  e l  c u a l  lo s  

s o c io s  p o r  v o lu n t a d  p r o p ia  a c u e r d e n  y  e s p e c i f ic a n  la  d is t r ib u c ió n  d e  s u s  d e r e c h o s  y  

r e s p o n s a b i l id a d e s  c o n  e l  f in  d e  lo g r a r  g a r a n t iz a r  la  b a s e  d e l  m a r c o  e f ic a z  d e l  g o b ie r n o  

c o r p o r a t iv o  o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  h a c e r  e f e c t iv o  lo s  d e r e c h o s  y  f u n c io n e s  d e  c a d a  

a c c io n is t a  v e la n d o  p a r a  q u e  e x is t a  u n  t r a t a m ie n t o  e q u i t a t iv o  e n t r e  lo s  a c c io n is t a s  d e  la  

s o c ie d a d  m e d ia n t e  la  e x is t e n c ia  p e r m a n e n t e  d e  in f o r m a c ió n  y  t r a n s p a r e n c ia  e n  e l  

m a n e jo  d e  la  s o c ie d a d .  P o r  e l lo ,  la  O r g a n iz a c ió n  p a r a  la  C o o p e r a c ió n  y  e l  D e s a r r o l lo  

( O C D E )  e s t a b le c e  q u e  e l  m a r c o  p a r a  e l  g o b ie r n o  c o r p o r a t iv o  d e b e r á  a m p a r a r  y  f a c i l i t a r  
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 C o r t e  d e  C o n s t i t u c io n a l id a d  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .   S e n t e n c ia  d e  A m p a r o  d ic t a d a  d e n t r o  d e l  e x p e d ie n t e  

n ú m e r o  4 4 7 0 - 2 0 1 1  c o n  f e c h a  v e in t e  d e  a b r i l  d e l  a ñ o  d o s  m i l  d o c e .  G u a t e m a la ,  G u a t e m a la .  
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  ¿ Q u é  e s  e l  G o b ie r n o  C o r p o r a t iv o ? .    D e lo i t t e .  M a d r id ,  E s p a ñ a  h t t p s : / / w w w 2 . d e lo i t t e . c o m / e s / e s / p a g e s / g o v e r n a n c e -

r is k - a n d - c o m p l ia n c e / a r t ic le s / q u e - e s - e l - g o b ie r n o - c o r p o r a t iv o . h t m l   C o n s u l t a d o  e l  2 8  d e  e n e r o  d e l  d o s  m i l  d ie c is i e t e .    

https://www2.deloitte.com/es/es/pages/governance-risk-and-compliance/articles/que-es-el-gobierno-corporativo.html
https://www2.deloitte.com/es/es/pages/governance-risk-and-compliance/articles/que-es-el-gobierno-corporativo.html
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e l  e je r c ic io  d e  lo s  d e r e c h o s  d e  lo s  a c c io n is t a s  e n t r e  lo s  d e r e c h o s  f u n d a m e n t a le s  d e  lo s  

a c c io n is t a s  d e b e n  f ig u r a r  lo s  s ig u ie n t e s :
2 7

 

1 .  A s e g u r a r s e  m é t o d o s  p a r a  r e g is t r a r  s u  p r o p ie d a d  

2 .  C e d e r  o  t r a n s f e r i r  s u s  a c c io n e s  

3 .  O b t e n e r  in f o r m a c ió n  r e le v a n t e  y  s u s t a n t iv a  s o b r e  la  s o c ie d a d  d e  f o r m a  p u n t u a l  y  

p e r ió d ic a  

4 .  P a r t ic ip a r  y  v o t a r  e n  la s  ju n t a s  g e n e r a le s  d e  a c c io n is t a s   

5 .  E le g i r  y  r e v o c a r  a  lo s  m ie m b r o s  d e l  c o n s e jo   

6 .  P a r t ic ip a r  e n  lo s  b e n e f ic io s  d e  la  s o c ie d a d   

                                                                                                                                                                                                             

P a r a  u n a  c o r r e c t a  a d m in is t r a c ió n  d e l  e n t e  m e r c a n t i l  e s  n e c e s a r io  q u e  lo s  s o c io s  y  

lo s  a d m in is t r a d o r e s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  a c t ú e n  y  t o m e n  d e c is io n e s  ú n ic a m e n t e  e n  

b e n e f ic io  d e  la  s o c ie d a d ,  s ie n d o  e s e n c ia l  q u e  lo s  s o c io s  d i r i ja n  y  c o n t r o le n  d e  f o r m a  

a d e c u a d a  la  s o c ie d a d ,  p o r  e l lo  lo s  s o c io s  p u e d e n  o p t a r  p o r  t e n e r  r e g la s  c la r a s  d e  b u e n  

g o b ie r n o  c o r p o r a t iv o ,  e n  la  c u a l  s e  e s t a b le z c a  d e   f o r m a  e s p e c í f ic a  la  d is t r ib u c ió n  d e  lo s  

d e r e c h o s  y  r e s p o n s a b i l id a d  e n t r e  t o d o s  lo s  p a r t ic ip a n t e s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  e n  t a l  

s e n t id o  d e t e r m in a n  lo s  c r i t e r io s  b á s ic o s  d e  c a l id a d  d e  u n  b u e n  g o b ie r n o  c o r p o r a t iv o  q u e  

e s t a b le c e n  q u e  lo s  s o c io s  o  a c c io n is t a s  d e  la s  e m p r e s a s  d e b e n  c o n t a r  c o n  la  g a r a n t í a  

q u e  la  a d m in is t r a c ió n  r e p r e s e n t a  lo s  d e r e c h o s  q u e  o t o r g a  s u  in v e r s ió n ,  t a le s  c o m o :  

e s t ip u la r  lo s  m é t o d o s  d e  r e g is t r o  d e  la  p r o p ie d a d ,  m e c a n is m o s  p a r a  e n a je n a r  la s  

a c c io n e s ,  t e n e r  a c c e s o  p e r m a n e n t e  a  in f o r m a c ió n  r e le v a n t e  d e  la  s o c ie d a d ,  p a r t ic ip a r  y  

v o t a r  e n  la s  a s a m b le a s ,  ju n t a s  d e  s o c io s ,  d e s ig n a r  a  lo s  m ie m b r o s  d e  la  ju n t a  d i r e c t iv a ,  

p a r t ic ip a r  e n  la s  u t i l id a d e s  d e  la  s o c ie d a d .
2 8

  C o m o  p a r t e  d e  u n a  b u e n a  p r á c t ic a  d e  

g o b ie r n o  c o r p o r a t iv o  s e  d e b e  a s e g u r a r  e l  t r a t o  e q u i t a t iv o  p a r a  t o d o s  lo s  a c c io n is t a s  

in c lu y e n d o  a  lo s  m in o r i t a r io s ,  r a z ó n  p o r  la  c u a l  t o d o s  lo s  a c c io n is t a s  r e q u ie r e n  c o n t a r  

c o n  la  o p o r t u n id a d  d e  c o n t a r  c o n  m e c a n is m o s  d e  a d m in is t r a c ió n  d e  ju s t ic ia  e f ic a z .   
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E s t a d o s  U n id o s  M e x ic a n o s  h t t p : / / w w w . o e c d . o r g / d a f / c a / c o r p o r a t e g o v e r n a n c e p r in c ip le s / 3 7 1 9 1 5 4 3 . p d f  C o n s u l t a d o  e l  

1 4  d e  o c t u b r e  d e l  d o s  m i l  c a t o r c e .  
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 E l  G o b ie r n o  C o r p o r a t iv o :   U n  E n f o q u e  M o d e r n o .   U n iv e r s id a d  N a c io n a l  M a y o r  d e  S a n  M a r c o s ,  R e p ú b l ic a  d e  P e r u .   

D o c t o r  J u l io  V ic e n t e  F lo r e s  K o n ja  y  C o n t a d o r  P ú b l ic o  y  A u d i t o r  A la n  R o z a s  F lo r e s .   

h t t p : / / s is b ib . u n m s m . e d u . p e / b ib v i r t u a ld a t a / p u b l ic a c io n e s / q u ip u k a m a y o c / 2 0 0 8 _ 1 / a 0 2 . p d f .   C o n s u l t a d o  e l  d í a  s e is  d e  

ju n io  d e l  d o s  m i l  c a t o r c e  
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http://sisbib.unmsm.edu.pe/bibvirtualdata/publicaciones/quipukamayoc/2008_1/a02.pdf


2 5  

 

 

L a  c a l id a d  d e  la  p r o t e c c ió n  d e l  in v e r s o r  d e p e n d e  d e  v a r io s  f a c t o r e s ,  q u e  in c lu y e n  

e l  d e s a r r o l lo  d e  lo s  m e r c a d o s  d e  c a p i t a l ,  lo s  m o d e lo s  d e  p r o p ie d a d ,  la  p o l í t ic a  d e  

d iv id e n d o s  y  la  e f ic ie n c ia  e n  la  a s ig n a c ió n  d e  r e c u r s o s .  C u a n d o  e x is t e  u n  m a r c o  le g a l  

q u e  o f r e c e  p r o t e c c ió n  a  lo s  in v e r s o r e s  y  s e  r e s p e t a  a d e c u a d a m e n t e ,  lo s  a c c io n is t a s  

e s t á n  d is p u e s t o s  a  in v e r t i r  s u  c a p i t a l  y  lo s  m e r c a d o s  f in a n c ie r o s  a u m e n t a n  s u  v a lo r  y  

e n v e r g a d u r a .   P o r  e l  c o n t r a r io ,  c u a n d o  la  le g is la c ió n  y  la s  e n t id a d e s  m e r c a n t i le s  n o  

p r o t e g e n  a d e c u a d a m e n t e  a  lo s  a c c io n is t a s ,  e l  d e s a r r o l lo  d e  lo s  m e r c a d o s  f in a n c ie r o s  s e  

a t r o f ia .  C u a n d o  lo s  d e r e c h o s  d e  lo s  a c c io n is t a s  e s t á n  p r o t e g id o s  p o r  la  le y  y  la  s o c ie d a d  

m e r c a n t i l ,  lo s  in v e r s o r e s  e x t e r n o s  e s t á n  d is p u e s t o s  a  p a g a r  m á s  p o r  a c t iv o s  f in a n c ie r o s  

c o m o  la s  a c c io n e s .  P a g a n  m á s  p o r q u e  r e c o n o c e n  q u e ,  u n a  m e jo r  p r o t e c c ió n  le g a l ,  le s  

p e r m i t i r á  r e c u p e r a r  u n a  m a y o r  p a r t e  d e  lo s  b e n e f ic io s  d e  la  e m p r e s a  c o m o  d iv id e n d o s  

y / o  g a n a n c ia s  d e  c a p i t a l ,  q u e  n o  s e r á n  e x p r o p ia d a s  p o r  lo s  g e r e n t e s  o  lo s  a c c io n is t a s  

m a y o r i t a r io s .
2 9

 

 

E l  r e s p e t o  d e  lo s  d e r e c h o s  d e  c a d a  u n o  d e  lo s  a c c io n is t a s  e n  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a ,  la  f id e l id a d  a  la  i g u a ld a d  d e  v o t o  e n  la s  a s a m b le a s  c o n f o r m e  a  la  p a r t ic ip a c ió n  

s o c ia l  d e  c a d a  s o c io  p e r m i t e  q u e  e x is t a  u n  a l t o  e s t á n d a r  d e  g o b ie r n o  c o r p o r a t iv o ,   d e  

m o d o  q u e  p a r a  la  s o c ie d a d ,  c l ie n t e s  y  p e r s o n a s  q u e  s e  r e la c io n a n  c o n  la  e n t id a d  

m e r c a n t i l  e s t a  s e a  p e r c ib id a  c o m o  u n a  e m p r e s a  c o n f ia b le ,  y  p o r  lo  t a n t o  lo g r a  a c c e d e r  a  

m e jo r e s  c o n d ic io n e s  e n  lo s  m e r c a d o s  e n  lo s  q u e  s e  d e s e n v u e lv e ,  lo  q u e  c o n l le v a  q u e  

s u s  p r o d u c t o s  l le g u e n  a  t e n e r  m á s  a c e p t a b i l id a d ,  g o z a  d e  u n  m e jo r  m e r c a d e o  y  

p r o b a b le m e n t e  s u s  v e n t a s  c r e c e n ,  e n  e l  m is m o  s e n t id o  lo s  s o c io s  t ie n e n  m a y o r  

a t r a c c ió n  a  in v e r t i r  e n  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  a s í  c o m o  p r o b a b le m e n t e  la s  in s t i t u c io n e s  

f in a n c ie r a s  o t o r g u e n  c r é d i t o s  c o n  m a y o r  f a c i l id a d .    
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 C o r p o r a c ió n  F in a n c ie r a  I n t e r n a c io n a l .  G u í a  P r á c t ic a  d e  G o b ie r n o  C o r p o r a t iv o .  E x p e r ie n c ia s  d e l  C í r c u lo  d e  

E m p r e s a s  d e  la  M e s a  R e d o n d a  L a t in o a m e r ic a n a .   W a s h in g t o n  D C ,  E s t a d o s  U n id o s  d e  A m é r ic a .  

h t t p : / / w w w . i f c . o r g / w p s / w c m / c o n n e c t / 6 6 5 e 3 a 0 0 4 8 5 8 3 4 2 b 8 e 4 9 e f f c 0 4 6 d a a 8 9 / S p a n is h _ P r a c t ic a l_ G u id e _ F u l l . p d f ? M O D =

A J P E R E S .  C o n s u l t a d o  e l  1 5  d e  d ic ie m b r e  d e l  2 0 1 4 .   

http://www.ifc.org/wps/wcm/connect/665e3a004858342b8e49effc046daa89/Spanish_Practical_Guide_Full.pdf?MOD=AJPERES
http://www.ifc.org/wps/wcm/connect/665e3a004858342b8e49effc046daa89/Spanish_Practical_Guide_Full.pdf?MOD=AJPERES
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1 . 3   O B L I G A C I O N E S  D E  L O S  A C C I O N I S T A S :    

 

S e g ú n  lo  e x p r e s a d o  c o n  a n t e r io r id a d ,  la s  a c c io n e s  r e p r e s e n t a n  u n a  p a r t e  

p r o p o r c io n a l  d e l  c a p i t a l  s o c ia l  d e  u n a  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  q u e  o t o r g a n  a  s u s  t e n e d o r e s  

la  c o n d ic ió n  d e  s o c io s  p r o p ie t a r io s  d e  la  m is m a ,  e n  p r o p o r c ió n  a  s u  p a r t ic ip a c ió n .   S in  

e m b a r g o ,  e s  d e  s u m a  im p o r t a n c ia  t e n e r  p r e s e n t e  q u e  la  c o n d ic ió n  d e  a c c io n is t a ,  t r a e  

im p l í c i t o  u n  c o n ju n t o  d e  d e r e c h o s ,   lo s  c u a le s  t a m b ié n  g e n e r a n  u n a  s e r ie  d e  

o b l ig a c io n e s  o  r e s p o n s a b i l id a d e s  a s o c ia d a s  a l  a c c io n is t a  q u e  e s t e  d e b e  c u m p l i r  p a r a  

g o z a r  lo s  d e r e c h o s ,  c u y a s  o b l ig a c io n e s  s o n  a d q u i r id a s  l i b r e m e n t e  d e s d e  e l  m o m e n t o  

q u e  s e  a s o c ia  p a r a  f o r m a r  u n  e n t e  m e r c a n t i l  o  c u a n d o  a d q u ie r a  u n a  a c c ió n .    

P r in c ip a lm e n t e  la s  o b l ig a c io n e s  d e  lo s  a c c io n is t a s  h a c ia  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  y  lo s  o t r o s  

a c c io n is t a s  s e  c i r c u n s c r ib e n   a l  c u m p l im ie n t o  d e l  p a g o  d e  la s  a p o r t a c io n e s  e n  e l  t ie m p o  

y  f o r m a  c o n v e n id o  a l  m o m e n t o  q u e  e l  s o c io  s u s c r ib e  e l  p a g o  d e  u n a  p a r t e  d e l  c a p i t a l  

p r o p o r c io n a l  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  m e d ia n t e  la  s u s c r ip c ió n  d e  a c c io n e s ,  p o r  lo  q u e  la  

m a y o r í a  o  e n  g r a n  m e d id a   la s  o b l ig a c io n e s  q u e  a d q u ie r e  e l  s o c io  e s  d e  c a r á c t e r  

m o n e t a r io .    

 

C o m o  s e  in d ic ó  a n t e r io r m e n t e ,  la  p r in c ip a l  o b l ig a c ió n  d e l  s o c io  e s  c u m p l i r  c o n  la s  

a p o r t a c io n e s  d in e r a r ia s  o  n o  d in e r a r ia s  a  la s  q u e  e s t e  s e  o b l ig a ,  s in  e m b a r g o  e x is t e n  

o t r o  t ip o  d e  o b l ig a c io n e s ,  p o r  lo  c u a l  a  c o n t in u a c ió n  s e  in d ic a n  la s  o b l ig a c io n e s  d e l  

s o c io :  

1 .  A p o r t a c ió n  a l  c a p i t a l
3 0

:    la  a p o r t a c ió n  d e  c a p i t a l  s ig n i f ic a  q u e  u n a  p e r s o n a  r e a l iz a  

u n  d e s e m b o ls o  e l  c u a l  c o n s is t e  e n  a p o r t a r  d in e r o  o  b ie n e s  o  d e r e c h o s  

p a t r im o n ia le s  s u s c e p t ib le s  d e  v a lo r a c ió n  e c o n ó m ic a ,  lo  a p o r t a d o  p a s a  a  f o r m a r  

p a r t e  d e l  p a t r im o n io  s o c ia l ,  d is t in t o  y  s e p a r a d o  d e l  s o c io .
3 1

  L a s  a p o r t a c io n e s  n o  

d in e r a r ia s  p u e d e n  s e r  d e  c u a lq u ie r  t ip o :  b ie n e s  m u e b le s ,  in m u e b le s ,  p a t e n t e s ,  

m a r c a s ,  t í t u lo s  v a lo r e s ,  d e r e c h o s  d e  c r é d i t o ,  in c lu s o  u n  e s t a b le c im ie n t o  m e r c a n t i l  

                     
3 0

 L a s  A p o r t a c io n e s  S o c ia le s .  D ie z  E s t e l la ,  F e r n a n d o .   C e n t r o  U n iv e r s i t a r io  V i l la n u e v a  ( U C M ) ,  M a d r id ,  E s p a ñ a ,  

h t t p : / / w w w . f e r n a n d o d ie z e s t e l la . c o m / d e r e c h o _ m e r c a n t i l _ 1 / t e m a _ 1 6 . p d f  C o n s u l t a d o  e l  2 3  d e  ju l io  d e l  2 0 1 6 .  

3 1
 C ó d ig o  C iv i l  D e c r e t o  le y  1 0 6  d e l  C o n g r e s o  d e  la  R e p ú b l ic a  A r t í c u lo  1 7 3 4  

http://www.fernandodiezestella.com/derecho_mercantil_1/tema_16.pdf
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o  u n a  e m p r e s a  e n  s u  c o n ju n t o .   E n  c a m b io ,  e n  n in g ú n  c a s o  p o d r á n  s e r  o b je t o  d e  

a p o r t a c ió n  e l  t r a b a jo  o  lo s  s e r v ic io s .
3 2

    

E l  a p o r t e  q u e  r e a l iz a  e l  s o c io  a  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  e s  d e  c a r á c t e r  e s e n c ia l  y  

v i t a l  p a r a  e l  e n t e  m e r c a n t i l  r e a l iz á n d o s e  c o n  e l  o b je t o  d e  c u m p l i r  s u s  f in e s .   la  

a p o r t a c ió n  c o n s is t e  e n  u n  d e b e r  d e  c o la b o r a r  a  la  c o n s e c u c ió n  d e l  f in  s o c ia l ,  c o n  

e l  c u a l  p e r m i t e  q u e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  s e  c a p i t a l ic e .   A l  m o m e n t o  d e  la  

f o r m a c ió n  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  e s  s u m a m e n t e  n e c e s a r io  q u e  lo s  a c c io n is t a s  

r e a l ic e n  s u  a p o r t a c ió n  c o m o  p r e s u p u e s t o  p a r a  la  f o r m a c ió n  d e l  c a p i t a l  s o c ia l ,  q u e  

d e b e  e s t a r  e n t e r a m e n t e  s u s c r i t o ,  lo  q u e  s ig n i f ic a  q u e  lo s  s o c io s  f u n d a d o r e s  

l ib r e m e n t e  c o n t r a e n  la  o b l ig a c ió n  d e  p a g a r  t o d a s  la s  a c c io n e s  q u e  s e  

c o m p r o m e t ie r o n  a  a d q u i r i r ,  p o r  lo  t a n t o  e s t o s  s e  c o m p r o m e t e n  a  h a c e r  la s  

a p o r t a c io n e s  c o r r e s p o n d ie n t e s  e n  la  f o r m a ,  t ie m p o  y  c o n d ic io n e s  q u e  s e  a c u e r d e  

e n  e l  p a c t o  s o c ia l .      

2 .  T ip o  d e  a p o r t a c ió n :   la  a p o r t a c ió n  e s  la  o p e r a c ió n  ju r í d ic a  c o n s is t e n t e  e n  la  

p u e s t a  e n  c o m ú n  d e  c ie r t o s  b i e n e s  y  s u  a f e c t a c ió n  a  la  r e a l iz a c ió n  d e l  o b je t o  

s o c ia l ,  e l  b ie n  e n  s í  m is m o  e s  p u e s t o  e n  c o m ú n  p o r  e l  s o c io s .   E n  e l  d e r e c h o  

m e r c a n t i l  la  e x p r e s ió n  a p o r t a c ió n  a b a r c a  d o s  r e a l id a d e s  d is t in t a s  í n t im a m e n t e  

l ig a d a s :   1 º  e s  u n  e le m e n t o  n e c e s a r io  p a r a  la  s o c ie d a d ,  y  2 º  s e  p r e s e n t a  b a jo  la  

f o r m a  d e  u n a  p r e s t a c ió n  r e m u n e r a d a  p o r  la  a t r ib u c ió n  d e  d e r e c h o s  d e  s o c io ,  lo  

c u a l  im p l ic a  la  c a r g a  q u e  p e s a  s o b r e  c a d a  u n o  d e  lo s  s o c io s  d e  a p o r t a r  lo  

p r o m e t id o .
3 3

   

L a  le g is la c ió n  m e r c a n t i l  g u a t e m a l t e c a  p e r m i t e  q u e  p u e d e  s e r  o b je t o  d e  

a p o r t a c ió n  c u a lq u ie r  c la s e  d e  b ie n  o  d e r e c h o  s u s c e p t ib le  d e  v a lo r a c ió n  

e c o n ó m ic a .   A  lo  c u a l  p u e d e  d e n o m in a r s e  a p o r t a c ió n  d in e r a r ia  o  a p o r t a c ió n  n o  

d in e r a r ia .   L a  a p o r t a c ió n  d in e r a r ia  c o n s is t e  e n  u n  a p o r t e  q u e  s e  r e a l iz a  e n  d in e r o  

m e d ia n t e  e l  d e p ó s i t o  e n  c u e n t a  b a n c a r ia  a p e r t u r a d a  a  f a v o r  d e  la  s o c ie d a d ,  a  lo  

c u a l  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  lo  d e n o m in a  c o m o  

a p o r t a c ió n  e n  e f e c t iv o .
3 4

  L a  a p o r t a c ió n  n o  d in e r a r ia  s o n  “ a q u e l la s  a p o r t a c io n e s  

q u e  c o n s is t e n  e n  b ie n e s  o  d e r e c h o s  p a t r im o n ia le s  ( d is t in t o s  d e l  d in e r o )  

                     
3 2

  I b id .   
3 3

 B a t le  S a le s ,  G e o r g in a .  A n a le s  d e l  D e r e c h o .   L a s  A p o r t a c io n e s  e n  la  S o c ie d a d  A n ó n im a .      U n iv e r s id a d  d e  M u r c ia .  

E s p a ñ a .   h t t p : / / r e v is t a s . u m . e s / a n a le s d e r e c h o / a r t ic le / v i e w / 8 2 4 4 1 / 7 9 4 8 1 .   C o n s u l t a d o  e l  3 0  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 7 .  

3 4
 C ó d ig o  d e  C o m e r c io  D e c r e t o  2 - 7 0  d e l  C o n g r e s o  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  O p .  C i t .  a r t í c u lo  9 1  y  9 2  

http://revistas.um.es/analesderecho/article/view/82441/79481
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s u s c e p t ib le s  d e  v a lo r a c ió n  e c o n ó m ic a ”
3 5

,  e s t e  t ip o  d e  a p o r t a c io n e s  s e  

e n c u e n t r a n  r e g u la d a s  e n  lo s  a r t í c u lo s  2 7 ,  9 1  y  9 4  d e l  m e n c io n a d o  c u e r p o  le g a l .   

T o d a  a p o r t a c ió n  q u e  r e a l ic e  e l  s o c io  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  t r a n s f ie r e  e l  

d e r e c h o  d e  p r o p ie d a d  d e l  b ie n  o  d e l  d in e r o  a  f a v o r  d e  la  s o c ie d a d ,   

3 .  R e s p o n s a b i l id a d  s o b r e  a p o r t a c io n e s  o  s a n e a m ie n t o :  E l  a c c io n is t a  a p o r t a n t e  e s t á  

o b l ig a d o  a  r e s p o n d e r  e n  c a s o  e l  b ie n  a p o r t a d o  n o  r e ú n a  la s  c o n d ic io n e s  

a c o r d a d a s  a s í  c o m o  e n  e l  c a s o  q u e  s o b r e  e l  b ie n  p e s e  u n  g r a v a m e n  q u e  

p e r ju d iq u e  a  la  s o c ie d a d ,  p o r  lo  t a n t o  e l  s o c io  s e  o b l ig a  a  s a n e a m ie n t o  d e  le y  a l  

m o m e n t o  d e  r e a l iz a r  la  a p o r t a c ió n .  D ic h a  o b l ig a c ió n  s e  e n c u e n t r a  c o n t e n d id a  e n  

e l  a r t í c u lo  2 7  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .  

4 .  R e s p o n s a b i l id a d  s o l id a r ia  d e  lo s  s o c io s :
3 6

 U n a  o b l ig a c ió n  c o m ú n  a  t o d o s  lo s  

s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  r e s p e c t o  a  la  a p o r t a c ió n  n o  d in e r a r ia  e s  la  c o n t e n id a  e n  e l  

a r t í c u lo  2 7  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io ,  d e b id o  q u e  s i  e n  c a s o  d e  d o lo  o  c u lp a  a l  

m o m e n t o  d e  r e a l iz a r  u n  a v a lu ó  d e  u n  b ie n  a p o r t a d o  a l  c a p i t a l  d e  la  s o c ie d a d  e s t e  

f u e r a  v a lo r a d o  c o n  u n  m a y o r  v a lo r  d e l  v e r d a d e r o  lo s  s o c io s  q u e d a n  o b l ig a d o s  a  

r e s p o n d e r  d e  m a n e r a  s o l id a r ia  a  f a v o r  d e  t e r c e r o s  d e  la  s o c ie d a d  p o r  e l  e x c e s o  

d e l  v a lo r  q u e  s e  h u b ie r e  a s ig n a d o  y  p o r  lo s  d a ñ o s  y  p e r ju ic io s  q u e  r e s u l t e n ,   e n  

c o n s e c u e n c ia  p o r  m a n d a t o  le g a l  t o d o s  lo s  s o c io s  q u e d a r a n  o b l ig a d o s  a  p a g a r  a  

la  s o c ie d a d  la  c a n t id a d  d in e r a r ia  q u e  c o n s t i t u y a  la  d i f e r e n c ia  e n t r e  e l  v a lo r  r e a l  

d e l  b ie n  y  e l  v a lo r  p o r  e l  c u a l  f u e  v a lu a d o  y  ju s t i p r e c ia d o  e l  b ie n  a p o r t a n d o .   

5 .  R ie s g o s  d e  a p o r t a c io n e s :   E l  s o c io  q u e  r e a l iz a  u n a  a p o r t a c ió n  d e  b ie n e s  n o  

f u n g ib le s  q u e  t e n g a n  u n  r ie s g o  c ie r t o  y  d e t e r m in a d o  p a r a  q u e  la s  c o s a s  d e  u s o  

c o m ú n ,  a s í  c o m o  s u s  f r u t o s  o  p r o d u c t o s  p a r a  la  s o c ie d a d  e l  s o c io  q u e  la s  a p o r t ó  

s e  e n c u e n t r a  o b l ig a d o  a  r e s p o n d e r  p o r  e l  r ie s g o  a  la  p é r d id a  d e l  b ie n .
3 7

  S in  

e m b a r g o ,  la  le y  r e g u la  la  e x c e p c ió n  a  d ic h a  o b l ig a c ió n ,  d e b id o  a  q u e  s e  

e s t a b le c e  q u e  s i  lo s  b ie n e s  f u n g ib le s  a p o r t a d o s  n o  p u e d e n  g u a r d a r s e  s in  s u  

d e t e r io r o  o  s i  s e  a p o r t a n  p a r a  s e r  v e n d id o s  e l  r ie s g o  c o r r e s p o n d e  a  la  s o c ie d a d .   

E s  im p o r t a n t e  d e s t a c a r  q u e  e s t a  n o r m a  t ie n e  s u  s e n t id o  t o d a  v e z  q u e  lo s  s o c io s  

h a n  a c e p t a d o  q u e  e l  s o c io  a p o r t a n t e  r e a l ic e  la  a p o r t a c ió n  d e l  b ie n  f u n g ib le  a s í  
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c o m o  t o d o s  lo s  s o c io s  h a n  a c e p t a d o  e l  ju s t ip r e c io  a s ig n a d o  a l  b ie n  q u e  f o r m a  e l  

c a p i t a l .   

6 .  R e in t e g r o  o  r e d u c c ió n  d e  c a p i t a l :   E l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  

G u a t e m a la  d e t e r m in a  q u e  t o d o s  lo s  s o c io s  t ie n e  la  o b l ig a c ió n  d e  r e in t e g r a r  e l  

c a p i t a l  e n  c a s o  q u e  la  s o c ie d a d  t u v ie r a  u n a  p é r d id a  m a s iv a  d e  s u  c a p i t a l ,  c o n  e l  

o b je t iv o  q u e  la  s o c ie d a d  p u e d a  s e g u i r  c u m p l ie n d o  c o n  s u  o b je t o  s o c ia l  o  b ie n  

t ie n e  la  o b l ig a c ió n  d e  p r o m o v e r  y  h a c e r  e f e c t iv a  u n a  r e d u c c ió n  d e  c a p i t a l  p o r  e l  

m o n t o  d e  la s  p é r d id a s  p r e v io  a  la  r e p a r t ic ió n  o  d is t r ib u c ió n  a lg u n a  d e  u t i l id a d e s .  

3 8
   

7 .  P a g o  d e  l la m a m ie n t o s  p e n d ie n t e s :  E l  s o c io  q u e  s u s c r ib e   e l  c a p i t a l  d e  la  

s o c ie d a d  y  s e  o b l ig a  a  p a g a r  e l  c a p i t a l  e n  u n a  f o r m a  y  t ie m p o  d e t e r m in a d o  a  la  

s o c ie d a d  a n ó n im a  d e b e  c u m p l i r  c o n  la  o b l ig a c ió n  y  e n  c a s o  e l  s o c io  n o  lo  r e a l ic e ,  

la  s o c ie d a d  p o d r á  a c u d i r  a  u n  p r o c e s o  e je c u t iv o  a  e x ig i r  e l  c u m p l im ie n t o  d e  la  

o b l ig a c ió n  c o n s t i t u y e n d o  e l  t í t u lo  e je c u t iv o  e l  a c t a  n o t a r ia l  d e  lo s  r e g is t r o s  

c o n t a b le s  d o n d e  c o n s t e  la  o b l ig a c ió n .
3 9

  A   e s t a s  a c c io n e s  p a r c ia lm e n t e  p a g a d a s  

q u e  e l  s o c io  s u s c r ib e  la  le g is la c ió n  m e r c a n t i l  la  d e n o m in a  l la m a m ie n t o s ,
4 0

  lo  c u a l  

s ig n i f ic a  q u e  e l  l la m a m ie n t o  s e  r e a l iz a  a l  m o m e n t o  q u e  e l  s o c io  s u s c r ib e  

a c c io n e s ,  d a d o  q u e  e s t e  ú n ic a m e n t e  p a g a  c o m o  m í n im o  u n  v e in t ic in c o  p o r  c ie n t o  

d e l  c a p i t a l  q u e  r e p r e s e n t a  la s  a c c io n e s  q u e  a d q u ie r e  d e  la  s o c ie d a d  y  q u e  e s t e  

s e  o b l ig a  a  p a g a r  e n  la  f o r m a  y  t ie m p o  p a c t a d o .    M a r ia  L u is a  G u b b in s  o p in a  q u e  

d ic h a  d e n o m in a c ió n  e s  e r r ó n e a  a l  e x p r e s a r  q u e  u n  l la m a m ie n t o  c o n s is t e  e n  

l la m a d o  “ a l  p ú b l ic o  p a r a  in t e g r a c ió n  d e  s u  c a p i t a l  o  p a r a  la  e n a je n a c i ó n  d e  s u s  

a c c io n e s  e n  e l  m e r c a d o  d e  v a lo r e s  e x t r a - b u r s á t i l  o  b u r s á t i l . ”
4 1

 S ie n d o  e l lo  u n  

l la m a d o  p ú b l ic o  q u e  h a c e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  a  c u a lq u ie r  p e r s o n a  p a r a  q u e  

a p o r t e  b ie n e s  o  d in e r o  p a r a  lu e g o  s e r  s o c io s .  

8 .  P r e s t a c io n e s  a c c e s o r ia s :  P u e d e  e x is t i r  e l  c a s o  q u e  e l  s o c io  a d e m á s  d e  o b l ig a r s e  

a  r e a l iz a r  la s  a p o r t a c io n e s  c o n  la s  q u e  s e  c o n s t i t u y e  e l  c a p i t a l  s o c ia l  d e  la  

s o c ie d a d ,  e l  s o c io  s e  o b l ig u e  a  r e a l iz a r  a lg u n a  o t r a  p r e s t a c ió n  a  f a v o r  d e  la  
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s o c ie d a d ,  s in  q u e  é s t a  p u e d a  in t e g r a r  e n  n in g ú n  c a s o  e l  c a p i t a l  s o c i a l ,  a  lo  c u a l  

s e  le  p o d r á  d e n o m in a r  p r e s t a c io n e s  a c c e s o r ia s  la s  c u a le s  p u e d e n  c o n s is t i r   e n  

u n a  o b l ig a c ió n  d e  d a r ,  d e  h a c e r  o  d e  n o  h a c e r  a lg u n a  c o s a  d e t e r m in a d a .    P o r  lo  

t a n t o  y  e n  c a s o  q u e  e l  s o c io  s e  c o m p r o m e t a  a  c u m p l i r  c o n  u n a  o b l ig a c ió n  

a c c e s o r ia  e s t e  s e  e n c u e n t r a  o b l ig a d o  f r e n t e  a  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  y  lo s  s o c io s  a  

c u m p l i r la .  E s  d e  s u m a  im p o r t a n c ia  d e s t a c a r  q u e  e n  e l  c a s o  e x is t a n  p r e s t a c io n e s  

a c c e s o r ia s  q u e  e l  s o c io  d e b a  d e  c u m p l i r  q u e  e l  c o n t r a t o  s o c ia l  d e t e r m in e  c o n  

c la r id a d  e l  c o n t e n id o ,  s i  la  p r e s t a c ió n  p u d e  s e r  r e t r ib u id a ,  la s  c o n d ic io n e s  d e  la  

m is m a ,  s a n c io n e s  y  c o n s e c u e n c ia s  e n  c a s o  d e  in c u m p l im ie n t o  d e  la  o b l ig a c ió n .  

4 2
 

 

A l  m o m e n t o  d e  c o n s t i t u i r  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  s e  p u e d e  p a c t a r  q u e  u n o  o  m á s  

s o c io s  s e a n  s o c io s  in d u s t r ia le s .   E s t e  s o c io  in d u s t r ia l  s e  o b l ig a  a  c u m p l i r  c o n  la  

p r e s t a c ió n  d e l  s e r v ic io  p o r  e l  c u a l  s e  c o n s t i t u y e  e n  s o c io  in d u s t r ia l  e n  lo s  t é r m in o s  y  

c o n d ic io n e s  q u e  s e  p a c t e n  e n  e l  in s t r u m e n t o  p ú b l ic o ,  p o r  lo  t a n t o  e s  d e  s u m a  

im p o r t a n c ia ,  a l  m o m e n t o  d e  p a c t a r  q u e  u n a  p e r s o n a  s e a  s o c io  in d u s t r ia l  d e l im i t a r  t o d o s  

lo s  s e r v ic io s  q u e  e s t e  p r e s t a r a  a  la  s o c ie d a d ,  e s p e c i f ic a r  la s  c o n d ic io n e s  e n  q u e  s e r á n  

p r e s t a d o s  lo s  s e r v ic io s  y  s i  e x is t ie s e  u n a  p r o h ib ic ió n  r e s p e c t o  a  s u  a c t u a r  o  e n  s u  c a s o  

u n a  o b l ig a c ió n  d e  h a c e r ,  n o  h a c e r  o  e n t r e g a r .   

 

A l  in d ic a r  s o c io  in d u s t r ia l ,   s e  r e f ie r e  a  la  p e r s o n a  in d iv id u a l  q u e  n o  a p o r t a  b ie n e s  

o   d in e r o  a  u n a  s o c ie d a d  p a r a  la  f o r m a c ió n  d e l  c a p i t a l ,  s in o  q u e  e s  a q u e l  in d iv id u o  q u e  

s e  o b l ig a  a  p r e s t a r  c ie r t o s  s e r v ic io s  e n  r a z ó n  d e  s u  c a l id a d ,  p r e s t ig io ,  id o n e id a d ,  

c a p a c i t a c ió n ,  c o m p e t e n c ia ,  c o n o c im ie n t o .   L o  e x p r e s a d o  c o n  a n t e r io r id a d  e s  e n  

c o n c o r d a n c ia  a  lo  e s t a b le c id o  p o r  la  R e a l  A c a d e m ia  E s p a ñ o la ,   y a  q u e  e s t a   d e t e r m in a  

q u e  e l  s o c io  in d u s t r ia l  e s  u n a  p e r s o n a  q u e  n o  a p o r t a  c a p i t a l  
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a  la  c o m p a ñ í a  o  e m p r e s a ,  s in o  s e r v ic io s  p e r s o n a le s ,  p a r a  t e n e r  a lg u n a  p a r t ic ip a c ió n   

e n  la s  g a n a n c ia s .
4 3

 

 

L a  p r in c ip a l  y  m á s  im p o r t a n t e  o b l ig a c ió n  d e l  s o c io  e s  c u m p l i r  c o n  p a g a r  la s  

a p o r t a c io n e s  a  la s  q u e  s e  h a  s u s c r i t o ,  d a d o  q u e  e n  c a s o   e l  s o c io  n o  c u m p le  c o n  e l lo  la  

s o c ie d a d  a n ó n im a  n o  t ie n e  c a p i t a l  p a r a  c u m p l i r  c o n  s u  g i r o  c o m e r c ia l  n i  m u c h o  m e n o s  

lo g r a r  e l  f in  m á x im o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  e l  c u a l  e s  lu c r a r .   L a s  o b l ig a c io n e s  d e l  

a c c io n is t a  t o d a s  t ie n e n  u n  e s t r e c h o  v í n c u lo  y  r e la c ió n  d i r e c t a  c o n  la  a p o r t a c ió n  q u e  e l  

s o c io  s e  o b l ig a  a  r e a l iz a r ,  e n  v i r t u d  q u e  t o d a s  la s  o b l ig a c io n e s  e s t á n  s u je t a s  a  d in e r o  

m e d ia n t e  e l  p a g o  d e  u n a  c a n t id a d  m o n e t a r ia  d e t e r m in a d a  o  e n  s u  c a s o ,   s u s c e p t ib le  d e  

v a lo r a c ió n  m o n e t a r ia  m e d ia n t e  u n  ju s t ip r e c io  d e  u n  b ie n  q u e  e l  s o c io  e n t r e g a  a l  e n t e  

m e r c a n t i l  e n  p r o p ie d a d ,  p a r a  q u e  e s t e  f o r m e  p a r t e  d e  s u  p a t r im o n io  y  c o n  e l lo  g e n e r a r  

lu c r o .   T a l  y  c o m o  s e  in d ic ó  r e s p e c t o  a  lo s  d e r e c h o s  d e  lo s  a c c io n is t a s ,  e s t o s  s e  

c la s i f ic a n  e n  d e r e c h o s  e c o n ó m ic o s  y  d e r e c h o s  p o l í t ic o s ,  y  e n  c a s o  d e  la s  o b l ig a c io n e s  

p u e d e  e s t a b le c e r s e  q u e  ú n ic a m e n t e  e x is t e n  o b l ig a c io n e s  d e  c a r á c t e r  e c o n ó m ic o ,  

d e b id o  q u e  la s  o b l ig a c io n e s  d e l  a c c io n is t a  f r e n t e  a  la  s o c ie d a d  s o n  d e  c a r á c t e r  

m o n e t a r io  o  e c o n ó m ic o .   

 

E l  d e r e c h o  s o c ie t a r io  g u a t e m a l t e c o  e s t a b le c e  u n a  l im i t a c ió n  d e l  e je r c ic io  d e  lo s  

d e r e c h o s  q u e  g o z a  e l  a c c io n is t a ,  a l  d e t e r m in a r  q u e  p a r a   e je r c e r  e l  d e r e c h o  d e  v o t o  e s  

n e c e s a r io  q u e  e l  s o c io  h a y a  p a g a d o  la  t o t a l id a d  d e  la  a c c ió n  s u s c r i t a  c o n  b a s e  a  lo s  

l la m a m ie n t o s .
4 4

  A s í  m is m o ,  la  c a l id a d  d e  s o c io  p u e d e  p e r d e r s e ,  c o n  lo  c u a l  e l  s o c io  

s u s c r ip t o r  d e  la  a c c ió n  p e r d e r á  lo s  d e r e c h o s  q u e  c o n l le v a  la  c a l id a d  d e  a c c io n is t a ,  

s u c e s o  q u e  p o s ib le  d e  a c a e c e r  c u a n d o  e l  a c c io n is t a  n o  p a g u e  e n  la  f o r m a  y  t ie m p o  

c o n v e n id o  e l  v a lo r  d e  la  a c c ió n  o  l la m a m ie n t o  p e n d ie n t e ,  d a d o  q u e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  

g o z a  d e  la  f a c u l t a d  d e  v e n d e r  p o r   c u e n t a  y  r ie s g o  d e l  a c c io n is t a  m o r o s o  la  a c c ió n  q u e  

c o r r e s p o n d a  y  e l  p r o d u c t o  d e  la  v e n t a  s e r v i r á  p a r a  c u b r i r  la  r e s p o n s a b i l id a d  d e l  s o c io  y  

e l  s a ld o  p e n d ie n t e  d e  p a g o  d e l  a c c io n is t a  t i t u la r ,  p o r  lo  q u e  c o n  d ic h a  v e n t a  e l  s o c io  

p ie r d e  s u s  d e r e c h o s  c o m o  a c c io n is t a  e n  v i r t u d  q u e  la  a c c ió n  e s  t r a n s f e r id a  a  o t r a  
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p e r s o n a .   L a   p é r d id a  d e  lo s  d e r e c h o s  d e l  a c c io n is t a  s e  e n c u e n t r a  r e g u la d a  e n   e l  

C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  e n  s u  a r t í c u lo  1 1 0  y  c u y o  o b je t o  e s  

la  p r o t e c c ió n  d e l  in t e r é s  s o c ia l  d e  t o d o s  lo s  a c c io n is t a s .   

     

E l  c o n ju n t o  d e  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s ,  c o m o  s e  in d ic ó  c o n  a n t e r io r id a d  s e  

e n c u e n t r a  p r in c ip a lm e n t e  r e g u la d o  e n  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  

G u a t e m a la  D e c r e t o  d o s  g u ió n  s e t e n t a  d e l  C o n g r e s o  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  la  

e s c r i t u r a  c o n s t i t u t iv a  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  c o n s t i t u y e  u n a  f u e n t e  d e  d e r e c h o  p a r a  lo s  

s o c io s  r e s p e c t o  a  lo s  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s  q u e  lo s  a c c io n is t a s  a d q u ie r e n  c o n  la  

c r e a c ió n  d e l  e n t e  m e r c a n t i l .  

  

L a  in v e s t ig a c ió n  q u e  s e  r e a l iz a  b u s a c a  d e t e r m in a r  la  u t i l id a d  d e  in s c r ip c ió n  d e  lo s  

p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l ,  p a r a  lo  c u a l  e s  im p o r t a n t e  d e t e r m in a r  lo s  

d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s  q u e  s u s c r ib e n  la s  p e r s o n a s  a l  m o m e n t o  d e  a d q u i r i r  la  c a l id a d  

d e  s o c io .   C a b e  d e s t a c a r  q u e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  d e s a r r o l la n  d e r e c h o s  y  

o b l ig a c io n e s  r e s p e c t o  a  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  e n t r e  la s  p a r t e s  c o n t r a t a n t e s ,  p o r  lo  q u e  

e s  d e  v i t a l  im p o r t a n c ia  t e n e r  p r e s e n t e  q u e  a l  m o m e n t o  d e  la  s u s c r ip c ió n  d e  u n  c o n v e n io  

d e  n a t u r a le z a  e x t r a e s t a t u t u a r i a  lo s  d e r e c h o s  m í m in o s  q u e  g o z a  t o d a  a c c io n is t a  lo s  

c u a le s  n o  p u e d e n  s e r  l im i t a d o s  m e d ia n t e  u n  a c u e r d o  d e  a c c io n is t a s ,  a s í  c o m o  t a m p o c o  

p u e d e  l ib e r a r s e  d e  o b l ig a c io n e s  a  a c c io n is t a s  m e d ia n t e  e s t a  c la s e  d e  a c u e r d o s ,  s in o  

q u e  lo s  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s  p u e d e n  d e s a r r o l la r s e .   E s t e  c a p í t u lo  a p o r t a  a  la  

in v e s t ig a c ió n   la s  l im i t a c io n e s  q u e  s e  e n c u e n t r a n  s u je t o  lo s  c o n v e n io s  p a r a s o c ia le s  y  

q u e  e n  c a s o  e l  a c u e r d o  e n t r e  lo s  s o c io s  v u ln e r e  a lg u n o  d e  lo s  d e r e c h o s  o  l ib e r e  d e  

r e s p o n s a b i l id a d e s  a  lo s  s o c io s ,  e l  p a c t o  n o  p o d r á  s e r  in s c r i t o  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  

la  R e p ú b l ic a .  

      

U n  in s t r u m e n t o  ju r í d ic o  q u e  p e r m i t e  c r e a r  o  m o d i f ic a r  o b l ig a c io n e s  o  d e r e c h o s  

s o c ia le s  e n  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  lo  c o n s t i t u y e n  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  d ic h o s  

in s t r u m e n t o s  p u e d e n  r e g u la r  d i v e r s o s  a c u e r d o s  e n t r e  a c c io n is t a s ,  la  s u s c r ip c ió n  d e  u n  

a c u e r d o  d e  e s a  n a t u r a le z a  p u e d e  g e n e r a r  o b l ig a c io n e s  n u e v a s ,  la s  c u a le s  s o n  d e  

f o r z o s o  c u m p l im ie n t o  e n t r e  la s  p a r t e s  p a c t a n t e s .  E s t a  h e r r a m ie n t a  ju r í d ic a  t a m b ié n  
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p e r m i t e  e l  d e s a r r o l lo  e n  m a y o r  m e d id a  d e  lo s  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s  m e d ia n t e  e l  

a c u e r d o  a lc a n z a d o  e n t r e  lo s  s o c io s ,  p o r  lo  c u a l  t ie n e  e s t r e c h a  r e la c ió n  c o n  la  p r o t e c c ió n  

d e  lo s  d e r e c h o s  d e  lo s  a c c io n is t a s .   E n  lo s  s ig u ie n t e s  c a p í t u lo s  s e  d e s a r r o l la r a  lo  

r e f e r e n t e  a  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  c a r a c t e r í s t ic a s ,   d e m á s  a s p e c t o s  r e la c io n a d o s  a l  

c i t a d o  in s t r u m e n t o  ju r í d ic o  y  c o m o  e s t o s  p a c t o s  g e n e r a n  n u e v o s  d e r e c h o s  y  

o b l ig a c io n e s  d e  lo s  s o c io s  e n  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  d e  m o d o  c o n s t i t u y e  u n  m e d io  p o r  e l  

c u a l  lo s  s o c io s  p u e d e n  d e s a r r o l la r  e n  m e jo r  m e d id a  s u s  d e r e c h o s  y  la  p r o t e c c ió n  d e  s u s  

in t e r e s e s .    
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C A P Í T U L O    D O S  

O B L I G A C I O N E S   R E G I S T R A L E S   D E   L A S   S O C I E D A D E S   A N Ó N I M A S  

 

 

E n  e l  p r e s e n t e  c a p í t u lo  s e  a b o r d a r a n  a s p e c t o s  g e n e r a le s  r e la c io n a d o s  c o n  e l  

D e r e c h o  R e g is t r a l  c o m o  s o n  lo s  p r in c ip io s  e s e n c ia le s ,  la  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  y  la  

c a l i f ic a c ió n  ju r í d ic a  r e g is t r a l  e n  e l  á m b i t o  m e r c a n t i l ,  d e  m o d o  q u e  b r in d e  u n a  b a s e  

e s e n c ia l  p a r a  d e t e r m in a r  lo s  r e q u is i t o s  n e c e s a r io s  p a r a  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .  

  

 

2 . 1  C O N C E P T O  D E  D E R E C H O  R E G I S T R A L  

  

B e r n a r d o  P é r e z  d e f in e  a l  D e r e c h o  R e g is t r a l  c o m o  e l  c o n ju n t o  d e  n o r m a s  d e  

d e r e c h o  p ú b l ic o  q u e  r e g u la  la  o r g a n iz a c ió n  d e l  R e g is t r o  P ú b l ic o ,  e l  p r o c e d im ie n t o  d e  

in s c r ip c ió n  y  lo s  e f e c t o s  d e  lo s  d e r e c h o s  in s c r i t o s .   E s t á  d e f in ic ió n  d e t e r m in a  t r e s  

e le m e n t o s :  e l  m a t e r ia l  s u s t a n t iv o ,  c o n s is t e  e n  e l  e s t u d io  d e  lo s  d e r e c h o s  in s c r ib ib le s ,  e l  

f o r m a l  o  a d je t iv o ,  q u e  c o m p r e n d e  la  r e g u la c ió n  d e l  p r o c e d im ie n t o  d e  in s c r ip c ió n ,  y  e l  

o r g á n ic o ,  q u e  r e g u la  la  o r g a n iz a c ió n  d e l  R e g is t r o  P ú b l ic o .
4 5

 

  

E l  D e r e c h o  R e g is t r a l  t ie n e  c o m o  f in a l id a d  b r in d a r  s e g u r id a d  ju r í d ic a  a  la s  

in s c r ip c io n e s ,  m e d ia n t e  la  p u b l ic id a d  d e  la  c o n s t i t u c ió n ,  d e c la r a c ió n ,  t r a n s m is ió n ,  

m o d i f ic a c ió n ,  e x t e n s ió n  y  g r a v a m e n  d e  lo s  d e r e c h o s ,   t o d o  a c t o  q u e  s e  in s c r ib e  e n  e l  

r e g is t r o  p ú b l ic o  g o z a  d e  u n a  a p a r ie n c ia  ju r í d ic a  d e  le g i t im id a d  y  d e  f e  p ú b l ic a ,  e n  v i r t u d  

q u e  e n  c a s o  n o  e x is t ie s e  u n  r e g is t r o ,  n o  h a b r í a  c e r t e z a  d e  la  t i t u la r id a d  d e  u n  d e r e c h o  o  

d e  u n  a c t o .  

 

 E n  p r in c ip io ,  t o d o  r e g is t r o  p ú b l ic o  d e b e r í a  d e  o r g a n iz a r s e  c o m o  u n  ó r g a n o  

d e s c e n t r a l iz a d o ,  a l  c u a l  s e  le  r e c o n o z c a  s u  p r o p ia  p e r s o n a l id a d  ju r í d ic a  y  q u e  g o c e  d e  
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u n  p a t r im o n io  p r o p io  q u e  p e r m i t a  m a n t e n e r s e  e n  f u n c io n a m ie n t o  d e  f o r m a  

in d e p e n d ie n t e  d e l  g o b ie r n o  d e l  e s t a d o .   T o d o  r e g is t r o  p ú b l ic o  p r e s t a  u n  s e r v ic io  p ú b l ic o  

d e  t o d o  d o c u m e n t o  q u e  s e  in s c r ib e  y  c o m o  c o n s e c u e n c ia  d e  e l lo  e s t e  g o z a  d e l  d e r e c h o  

a  u n a  r e t r ib u c ió n  o  a  c o b r a r  p o r  e l  s e r v ic io  b r in d a d o ,  c u y o  c o b r o  s e  le  d e n o m in a  

a r a n c e l ,  d ic h o  c o b r o  d e b e  s e r  u t i l iz a d o  p a r a  e l  f u n c io n a m ie n t o  d e l  r e g is t r o .  

 

T o d a  r a m a  d e l  D e r e c h o  t ie n e  s u s  c a r a c t e r í s t ic a s  p r o p ia s ,  e l  D e r e c h o  R e g is t r a l  n o  

e s  la  e x c e p c ió n ,  e s t e  d e r e c h o  g o z a  d e  la s  s ig u ie n t e s  c a r a c t e r í s t ic a s :  

1 .  D e r e c h o  A u t ó n o m o :  C o n s t i t u y e  u n a  r a m a  e s p e c ia l  d e l  D e r e c h o  C iv i l ,  e n  la  c u a l  la  

m a y o r  p a r t e  d e  la s  n o r m a s  q u e  r e g u la n  e l  p r o c e d im ie n t o  n o  e s t á n  c o n t e n id a s  e n  

e l  C ó d ig o  C iv i l  o  e n  o t r o s  C ó d ig o s  o  le y e s  g e n e r a le s ,  s in o  e n  le y e s  y  r e g la m e n t o s  

e s p e c ia le s  e n  m a t e r ia  d e  d e r e c h o  r e g is t r a l .  G a r c ia  C o n i  d ic e  q u e  s i  b ie n  e s  u n  

p r in c ip io  a u t ó n o m o  c o n s id e r a d o  e n  s í  m is m o ,  e s  t a m b ié n  la  s u m a  d e  la s  

le g a l id a d e s  c o r r e s p o n d ie n t e s  a  lo s  o t r o s  p r in c ip io s ,  p u e s  c a d a  u n o  d e  e l lo s  d e b e  

t e n e r  s u  p r o p ia  c u o t a  d e  le g a l id a d .
4 6

 

2 .  D e r e c h o  P ú b l ic o :
4 7

 S i  b ie n  e s  c ie r t o  a l  r e g is t r a r  u n  d o c u m e n t o  q u e  c o n t ie n e  

d e c la r a c io n e s  d e  v o lu n t a d e s  d e  p e r s o n a s  in d iv id u a le s  q u e  h a y a n  s id o  p a c t a d a s  

l ib r e m e n t e  e n  f o r m a  p r iv a d a ,  la  in s c r ip c ió n  q u e  s e  g e n e r a  p o r  la  p r e s e n t a c ió n  d e l  

d o c u m e n t o  p e r s ig u e  e l  b ie n  c o m ú n ,   d e  t o d o s  lo s  in t e r e s a d o s  d e l  r e f e r id o  

d o c u m e n t o  c o m o  a  lo s  t e r c e r o s  q u e  t e n g a  in t e r é s  d e  c o n t r a t a r  o  a c o r d a r  c o n  lo s  

t i t u la r e s  r e g í s t r a le s ,  b a jo  e l  p r in c ip io  d e  la  f e  p ú b l ic a  e l  r e g is t r o  p e r m i t e  q u e  

c u a lq u ie r  p e r s o n a  p u e d a  t e n e r  a c c e s o  a  la  in f o r m a c ió n  c o n t e n id a  e n  e l  R e g is t r o  

P ú b l ic o  p r o p o r c io n a d a  l ib r e m e n t e  p o r  in d iv id u o s .  

3 .   D e r e c h o  L im i t a t iv o  y  R e s t r ic t iv o :   E l  d e r e c h o  r e g is t r a l  e s  d e  n ú m e r o  c e r r a d o  o  

c la u s t r o ,  e n  v i r t u d  q u e  e s t o  s ó lo  a d m i t e  e  in s c r ib e n  e n  e l   R e g is t r o  P ú b l ic o  lo s  

a c t o s ,  d o c u m e n t o s  y  c o n t r a t o s  q u e  la  le y  s e ñ a la  p a r a  s u  in s c r ip c ió n  o  a q u e l lo s  

b ie n e s  o  a c t o s  q u e  s e a  s u s c e p t ib le s  d e  in s c r ip c ió n ,  p e r o  p r e v io  a  e l lo  la  le y  d e b e  

d e t e r m in a r  q u e  e s  v á l id a  la  in s c r ip c ió n  d e l  d o c u m e n t o ,  a d ic io n a l  lo s  b ie n e s  y  
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a c t o s  d e b e n  s e r  s u s c e p t ib le s  d e  id e n t i f ic a c ió n  a n t e  c u a lq u ie r  o t r o  y  c u y o  a c t o  

g o z a  d e  la  c a r a c t e r í s t ic a  d e  ú n ic o .  

4 .  D e r e c h o  F o r m a l is t a :  T o d o  p r o c e d im ie n t o  r e g is t r a l  s e  e n c u e n t r a  s u je t o  a  e t a p a s  

p r e c lu s iv a s  e n  e l  p r o c e d im ie n t o  r e g is t r a l ,  p o r  l o  q u e  la  le y  o  u n  r e g la m e n t o  

s e ñ a la  lo s  r e q u is i t o s  d e  c u m p l im ie n t o  o b l ig a t o r io  p a r a  la  in s c r ip c ió n  o  la  

d e n e g a t o r ia  d e  in s c r ip c ió n  d e  c o n t r a t o s ,  d e c la r a c io n e s  d e  v o lu n t a d  o  a c t o s  

c o n t e n d id o s  e n  u n  d o c u m e n t o .   D e  m o d o  q u e  p a r a  q u e  s e a  p o s ib le  la  in s c r ip c ió n  

d e  u n  d o c u m e n t o  e s  n e c e s a r io  q u e  e s t e  c u m p la  c o n  lo s  r e q u is i t o s  e s t a b le c id o s  

p a r a  la  v a l id e z  d e l  a c t o  d e t e r m in a d o s  e n   r e g la m e n t o  p a r a  la  in s c r ip c ió n  d e  

d o c u m e n t o s .  

5 .  E l  D e r e c h o  R e g is t r a l  b r in d a  C e r t e z a  y  S e g u r id a d :  C a r a c t e r í s t ic a s  e s e n c ia le s  e n  

t o d a  r a m a  d e l  d e r e c h o  y  e l  D e r e c h o  R e g is t r a l ,  n o  e s  la  e x c e p c ió n  d e b id o  a  q u e  

s e  b a s a  e n  e l la s  p a r a  c u m p l i r  s u  o b je t iv o .  E l  m a e s t r o  R e c a s e n s  S ic h e s  e s t a b le c e  

q u e  “ e l  D e r e c h o  f a b r ic a d o  p o r  lo s  h o m b r e s  s o b r e  t o d o  b a jo  e l  e s t í m u lo  d e  u n a  

u r g e n c ia  d e  c e r t e z a  ( s a b e r  a  q u é  a t e n e r s e )  y  d e  s e g u r id a d  ( s a b e r  q u e  e s o  a  lo  

c u a l  p u e d e  a t e n e r s e  t e n d r á  f o r z o s a m e n t e  q u e  s e r  c u m p l id o ) .   S e  p u e d e  e x p l ic a r  

e s a  f u n c ió n  d e  c e r t e z a  y  s e g u r id a d  u  o r d e n  e n  q u e  e l  d e r e c h o  e n c a r a ,  p o r  la  v í a  

d e  c o m p a r a c ió n  c o n  la  f u n c ió n  s o c ia l  d e  s e g u r id a d … “
4 8

 E l  m is m o  a u t o r  h a c e  

r e f e r e n c ia  q u e  “ E l  D e r e c h o  c u m p le  u n a  f u n c ió n  d e  c e r t e z a  y  u n a  f u n c ió n  d e  

s e g u r id a d .  P e r o ,  ¿ S e g u r id a d  d e  q u é ?  S e g u r id a d  d e  a q u e l lo  q u e  a  la  s o c ie d a d  d e  

u n a  é p o c a  y  d e  u n  lu g a r  le  im p o r t a  f u n d a m e n t a lm e n t e  g a r a n t iz a r ,  p o r  e s t im a r lo  

in e lu d ib le  p a r a  s u s  f in e s . ”
4 9

 B a s a d o  e n  e l lo  p u e d e  a f i r m a r s e  q u e  e l  d e r e c h o  

R e g is t r a l  c u m p le  c o n  la s  f u n c io n e s  d e  c e r t e z a  y  s e g u r id a d  e n  v i r t u d  q u e  b u s c a  

g a r a n t iz a r  lo s  d o c u m e n t o s  o  c o n t r a t o s  r e g is t r a d o s .   

 

E l  d e r e c h o  R e g is t r a l  t ie n e  c o m o  e f e c t o  la  c e r t e z a  ju r í d ic a  d e l  d o c u m e n t o  q u e  s e  

in s c r ib e  e n  e l  r e g is t r o  p ú b l ic o  c o n  lo  c u a l  s e  p r o p o r c io n a  s e g u r id a d  ju r í d ic a ,  t a n t o  a  la  

p e r s o n a  in t e r e s a d a  e n  e l  d o c u m e n t o  y  e l  c o n t e n id o  d e l  m is m o ,  a s í  c o m o  f r e n t e  a  

t e r c e r o s .  E n  m a t e r ia  r e la c io n a d a  a  d e r e c h o  in m o b i l ia r io ,  e l  d e r e c h o  r e g is t r a l  p r o d u c e  e l  
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e f e c t o ,  a p a r t e  d e  lo s  a n t e s  in d ic a d o s ,  e l  d e  a g i l id a d  e n  la  t r a n s m is ió n  y  c o n s t i t u c ió n  d e  

g r a v á m e n e s  s o b r e  lo s  b ie n e s  in m u e b le s  p a r a  f a c i l i t a r  e l  t r á f ic o  d e  lo s  m is m o s ,  e n  v i r t u d  

q u e  lo s  d e r e c h o s  c o n t e n id o s  e n  la  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  s o n  o p o n ib le s  f r e n t e  a  t e r c e r o s ,  

e f e c t o s  q u e  p u e d e n  s e r  a p l ic a d o s  a l  á m b i t o  m e r c a n t i l .   

 

 

2 . 2  P R I N C I P I O S  R E G I S T R A L E S  

 

R o c a  S a s t r e ,  e x p r e s a  q u e  " S o n  lo s  p r in c ip io s  la s  o r ie n t a c io n e s  c a p i t a le s ,  la s  

l í n e a s  d i r e c t r ic e s  d e l  s is t e m a ,  la  s e r ie  s is t e m á t ic a  d e  b a s e s  f u n d a m e n t a le s ,  y  e l  

r e s u l t a d o  d e  la  s in t e t iz a c ió n  d e l  o r d e n a m ie n t o  ju r í d ic o  r e g is t r a l .  P o r  t a n t o ,  lo s  p r in c ip io s  

s i r v e n  d e  g u í a ,  e c o n o m iz a n  p r e c e p t o s ,  f a c i l i t a n  la  c o m p e n s a c ió n  d e  la  m a t e r ia  y  

c o n v ie r t e n  a  la  in v e s t ig a c ió n  ju r í d ic a  e n  c ie n t í f ic a "
5 0

.   E n  c o n s e c u e n c ia ,  lo s  p r in c ip io s  

r e g is t r a le s  c o n s t i t u y e n  d i r e c t r ic e s  b á s ic a s  d e  m a n e r a  s is t e m á t ic a  q u e  o r ie n t a n  o  

in f o r m a n  a  u n  s is t e m a  r e g is t r a l  b a s a d o  p r e v ia m e n t e  e s t a b le c id o  e n  la  le y  t e n ie n d o  la  

f u n c ió n  d e  g u í a  p a r a  e l  o r d e n a m ie n t o  ju r í d ic o  q u e  r e g u la  e l  r e g is t r o  p ú b l ic o  d e  c a d a  

e s t a d o .  

   

L o s  p r in c ip io s  r e g is t r a le s  c o n s t i t u y e n  la s  o r ie n t a c io n e s  b á s ic a s  y  g e n e r a l e s  

c o n t e n id o s  e n  n o r m a s  ju r í d ic a s ,  n o r m a s  r e g la m e n t a r ia s ,  d e c is io n e s  ju r is p r u d e n c ia le s  u  

o p in io n e s  d o c t r in a r ia s  q u e  o r ie n t a n  la  in s c r ip c ió n ,  e l  p r o c e d im ie n t o  y  la  o r g a n iz a c ió n  d e l  

R e g is t r o  e n  u n  d e t e r m in a d o  s is t e m a  r e g is t r a l .   S e  g e n e r a n  e n  la s  n o r m a s  ju r í d ic a s  y  

c o a d y u v a n  a  s u  in t e r p r e t a c ió n  e  in t e g r a c ió n  u  o r ie n t a n  la  p r o d u c c ió n  le g is la t iv a .
5 1

 

 

L o s  p r in c ip io s  r e g is t r a le s  e x p l ic a n  e l  c o n t e n id o  y  f u n c ió n  d e l  R e g is t r o  P ú b l ic o .  A s í  

m is m o  s e  e n c u e n t r a n  t o t a lm e n t e  e n t r e la z a d o s  u n o s  d e  o t r o s  d e  t a l  m a n e r a  q u e  n o  

e x is t e n  e n  f o r m a  in d e p e n d ie n t e .  S u  n o m b r e  n o  s e  d e r iv a  d e l  t é r m in o  f i lo s ó f ic o  

in m u t a b le ,  s in o  q u e  s e  r e f ie r e  a  la  c o n s t i t u c ió n  d e  u n a  t é c n ic a  y  e la b o r a c ió n  d e l  e s t u d io  

                     
5 0
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d e l  R e g is t r o  P ú b l ic o  d e  la  P r o p ie d a d :  s i r v e  d e  e x p l ic a c ió n  t e ó r ic a  y  p r á c t ic a  d e  la  

f u n c ió n  d e l  R e g is t r o .
5 2

 

  

E l  e x p e r t o  e n  la  m a t e r ia  C e le s t in o  C a n o  c la s i f ic a  lo s  p r in c ip io s  R e g is t r a le s  

c o n f o r m e  a  lo  s ig u ie n t e :
5 3

 

  P r in c ip io s  M a t e r ia le s :   

o  I n s c r ip c ió n   

o  E s p e c ia l id a d  

  P r in c ip io s  F o r m a le s :  

o   R o g a c ió n  

o  L e g a l id a d  

o  T r a c t o  S u c e s iv o  

  P r in c ip io s  M ix t o s :   

o  C o n s e n t im ie n t o  

  M a t e r ia l  

  F o r m a l  

o  P u b l ic id a d  

  M a t e r ia l  

  F e  p ú b l ic a   

  L e g i t im a c ió n  

  F o r m a l  

o  P r io r id a d  

  M a t e r ia l   

  F o r m a l
5 4

 

 

                     
5 2

 R e v is t a  D ig i t a l  d e  D e r e c h o ,  C o le g io  d e  N o t a r io s  d e  J a l is c o ,  M é x ic o .  P r in c ip io s  R e g is t r a le s .  P e r é z  F e r n á n d e z  d e l  

C a s t i l lo ,  B e r n a n d o .  M é x ic o   C o n s u l t a d o  e l  1  d e  a b r i l  d e l  d o s  m i l  t r e c e .   

h t t p : / / w w w . r e v is t a n o t a r io s . c o m / f i le s / P r in c ip i o s % 2 0 R e g is t r a l e s . p d f  

5 3
 C a n o  T e l lo ,  C e le s t in o .  I n ic ia c ió n  a l  E s t u d io  d e  D e r e c h o  H ip o t e c a r io .  E d i t o r ia l  C iv i t a s ,  S . A .  M a d r id ,  E s p a ñ a ,  1 9 8 2 ,  

p á g in a  9 5  

 
5 4

 I b id .   

http://www.revistanotarios.com/files/Principios%20Registrales.pdf


3 9  

 

B e r n a r d o  P é r e z ,  e s t a b le c e  q u e  lo s  p r in c ip io s  R e g is t r a le s  p u e d e n  c la s i f ic a r s e  e n :  

“ P r e v io s  a  la  in s c r ip c ió n :  r o g a c ió n ,  c o n s e n t im ie n t o  y  c a l i f ic a c ió n ;  c o n t e m p o r á n e o s  a  la  

in s c r ip c ió n :  p r e la c ió n  e s p e c ia l id a d ,  in s c r ip c ió n  y  t r a c t o  s u c e s iv o ;  p o s t e r io r e s  a  la  

in s c r ip c ió n :  f e  p ú b l ic a  r e g is t r a l ,  le g i t im a c ió n  y  p u b l ic id a d . ”
5 5

  A  c o n t in u a c ió n   s e  

d e s a r r o l la r a n  lo s  p r in c ip io s  r e g is t r a le s  e s e n c ia le s .  

1 .  P r in c ip io  d e  P u b l ic id a d  R e g is t r a l :   E s t e  p r in c ip io  s ig n i f ic a  q u e  e l  r e g is t r o  p ú b l ic o  

c o m o  in s t i t u c ió n  p ú b l ic a ,  d e b e  d a r  in f o r m a c ió n  a  c u a lq u ie r  c iu d a d a n o  r e s p e c t o  

d e l  e s t a d o  d e  lo s  d o c u m e n t o s  q u e  s e  e n c u e n t r a n  r e g is t r a d o s .
5 6

  E l  r e f e r id o  

p r in c ip io  d e b e  e n t e n d e r s e  c o m o  e x t e r io r iz a c ió n  d e  s i t u a c io n e s  y  r e la c io n e s  

ju r í d ic a s  d e  m o d o  p e r m a n e n t e ,  c o n t in ú o  y  o r g a n iz a d o  a  c u y a  e x t e r io r iz a c ió n  s e  

r e a l iz a  m e d ia n t e  u n  r e g is t r o  p ú b l ic o ,  c o n  e s t e  p r in c ip io  s e  b u s c a  b r in d a r  c e r t e z a  

ju r í d ic a  y  s e g u r id a d  ju r í d ic a .     E s t e  p r in c ip io  t ie n e  d o s  p u n t o s  d e  v is t a s ,  lo s  

c u a le s  s o n :  

a .  P u b l ic id a d  F o r m a l :  t o d a  p e r s o n a ,  s in  q u e  t e n g a  u n  in t e r é s  d i r e c t o  o  ju r í d ic o  

e n  e l  a s u n t o ,  d o c u m e n t o  in s c r i t o ,  t ie n e  la  f a c u l t a d  d e  s o l ic i t a r  la s  

c o n s t a n c ia s ,  c e r t i f ic a c io n e s  d e  lo s  a s ie n t o s  y  a n o t a c io n e s  a s í  c o m o   

a c c e d e r  a  c o n s u l t a r  l ib r o s ,  f o l io s  d e  l o s  r e g is t r o s .   

b .  P u b l ic id a d  m a t e r ia l :  p u e d e  o b s e r v a r s e  d e  d o s  f o r m a s  y  c o n s is t e  e n  

d e r e c h o s  q u e  o t o r g a  la  in s c r ip c ió n  y  e s t o s  s o n :  L a  p r e s u n c ió n  d e  s u  

e x is t e n c ia ,  o  a p a r ie n c ia  ju r í d ic a  y  la  o p o n ib i l id a d  f r e n t e  a  o t r o  n o  i n s c r i t o .
5 7

 

i .  “ A s p e c t o  P o s i t iv o :  C o n s is t e  e n  q u e  la  p u b l ic a d  r e g is t r a l  h a c e  

p r e s u m ir  q u e  t o d o  d e r e c h o  in s c r i t o  e x is t e ,  e s  v á l id o  y  e s  c o n o c id o .    

i i .  A s p e c t o  N e g a t iv o :  E l  p r in c ip io  d e  p u b l ic a d  h a c e  p r e s u m ir  q u e  lo s  

d e r e c h o s  n o  in s c r i t o s  e n  e l  R e g is t r o  n o  e x is t e n  y  p o r  lo  t a n t o  n o  

s u r t e n  e f e c t o s  f r e n t e  a  t e r c e r o s ”
5 8

     

2 .  P r in c ip io  d e  F e  P ú b l ic a  R e g is t r a l :  E s t e  p r in c ip io  in d ic a  q u e  “ lo s  a c t o s  a s e n t a d o s ,  

in s c r i t o s  o  a n o t a d o s  e n  lo s  f o l io s ,  s o n  d o c u m e n t o s  p ú b l ic o s  q u e  t ie n e n  la  

p r e s u n c ió n  d e  v e r a c id a d  y  e x a c t i t u d .  H a c e n  p le n a  p r u e b a  ju r is  e t  ju r e  y  p u e d e n  

                     
5 5
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 R e v is t a  D ig i t a l  d e  D e r e c h o ,  C o le g io  d e  N o t a r io s  d e  J a l is c o ,  M é x ic o .  O p .  C i t .   
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s e r  d e s t r u id o s  p o r  la  v í a  ju d ic ia l  y  n o  d e  e x c e p c ió n . ”
5 9

    E l  o b je t o  d e  la  f e  p ú b l ic a  

r e g is t r a l  e s  d a r le  u n  c a r á c t e r  a l  r e g is t r o  p ú b l ic o  q u e  e s t e  s e a  e x a c t o ,  p r e c is o ,  

í n t e g r o  y  q u e  p o r  e l lo  c u a lq u ie r  p e r s o n a  p u e d e  t e n e r  p le n a  c o n f ia n z a  e n  e l  

c o n t e n id o  d e  s u s  in s c r ip c io n e s  y  a s ie n t o s  d a d o  q u e  p u e d e n  s e r  in c o n t r o v e r t ib le s ,  

in d is c u t ib le s  e n  b e n e f ic io   t o d o s .   L a  p r e s u n c ió n  iu r is  e t  d e  iu r e  in d ic a  q u e  e l  

c o n t e n id o  d e l  R e g is t r o  P ú b l ic o   d e b e  s e r  t e n id o  p o r  e x a c t o  y  c ie r t o  c o n  e l  c u a l  n o  

g e n e r a  d u d a s  f r e n t e  a  t e r c e r o s .  

3 .  P r in c ip io  d e  L e g i t im a c ió n :  “ L a  le g i t im a c ió n  e s  u n o  d e  lo s  p r in c ip io s  m á s  

im p o r t a n t e s  d e  la  a c t iv id a d  r e g is t r a l ,  p u e s  e s  e l  q u e  o t o r g a  c e r t e z a  y  s e g u r id a d  

ju r í d ic a  s o b r e  la  t i t u la r id a d  d e  lo s  b ie n e s  y  s u  t r a n s m is ió n ,  e x a c t i t u d  y  v e r a c id a d  

d e  lo s  b ie n e s  in s c r i t o s . ”
6 0

 P é r e z  F e r n á n d e z  c la s i f ic a  a  la  le g i t im a c ió n  e n  o r d in a r ia  

y  e x t r a o r d in a r ia :  “ la  p r im e r a  s e  d a  c u a n d o  e x is t e  c o in c id e n c ia  e n t r e  e l  d e r e c h o  

p r o t e g id o  y  la  r e a l id a d  ju r í d ic a ;  la  e x t r a o r d in a r ia  e s  c u a n d o  u n  a c t o  e f ic a z  s e  

e je c u t a  p o r  u n  a u t o r  q u e  n o  g o z a  d e  t i t u la r id a d  d e l  d e r e c h o  q u e  s e  t r a t a  n i  

r e s p e t a  la  e s f e r a  ju r í d ic a  a je n a .  L a  le y  le g i t im a  e s e  a c t o  b a s a d o  e n  la  a p a r ie n c ia  

ju r í d ic a . ”
6 1

 C a b e  d e s t a c a r  q u e  la  le g i t im a c ió n  c o n s is t e  e n  “ e l  p r o n u n c ia m ie n t o  d e  

u n  o f ic ia l  p ú b l ic o  a c e r c a  d e  la  le g a l id a d  o  l ic i t u d  d e  u n  a c t o  ju r í d ic o . ”
6 2

 E l  p r in c ip io  

d e  le g i t im a c ió n  s e  d i r ig e  c o n  e s p e c ia l  a t e n c ió n  p r e s u n c ió n  iu r is  t a n t u m  d e  

c e r t e z a  r e s p e c t o  d e  s u  c o n t e n id o ,  e n  v i r t u d  q u e  la  in f o r m a c ió n  c o n t e n id a  e n  la  

in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  s e  p r e s u m e  e x a c t a  y  v á l id a .    

4 .  P r in c ip io  d e  R o g a c ió n :  “ e s  a q u e l  p r in c ip io  q u e  s e  u t i l iz a  p a r a  a lu d i r  a  la  d i r e c t iv a  

s e g ú n  la  c u a l  e l  R e g is t r o ,  c o m o  r e g la ,  n o  p r o c e d e  d e  o f ic io ,  s in o  e n  v i r t u d  d e  u n  

im p u ls o  q u e  le  v ie n e  d e l  e x t e r io r . ”
6 3

  E s t e  p r in c ip io  “ s ig n i f ic a  q u e  la  a c t iv id a d  d e l  

r e g is t r a d o r  n o  p u e d e  s e r  e s p o n t á n e a ,  s in o  im p u ls a d a .  D e  t a l  m a n e r a  e l  

r e g is t r a d o r  n o  p u e d e  a c o m o d a r  s u s  a s ie n t o s  a  la  r e a l id a d  ju r í d ic a  e x t r a r r e g is t r a l  

p o r  e l  s o lo  h e c h o  d e  h a b e r s e  e n t e r a d o  d e  m o d o  o f ic io s o  d e  q u e  la  s i t u a c ió n  

r e g is t r a l  d e b e  v a r ia r .  T a m p o c o  p u e d e  e l  r e g is t r a d o r  e x p e d i r  c e r t i f ic a c io n e s  o  
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in f o r m e s  q u e  n o  le  s e a n  r e q u e r id o s . ”
6 4

 “ D e b e m o s  a n a l iz a r  a  la  r o g a c ió n  " e n  

a c t o " ,  e s  d e c i r  c o m o  c o n c r e t o  f e n ó m e n o  r e g is t r a l ,  d e r iv a d o  d e  s u  m a t e r ia l iz a c ió n  

p a r a  p o d e r  v is lu m b r a r  lo s  e le m e n t o s  q u e  lo  in t e g r a n .  D e s d e  e s t a  ó p t ic a  e s  

n e c e s a r io  s e ñ a la r  la s  p o s ib le s  d iv e r g e n c ia s  t e r m in o ló g ic a s  c r e a d a s  a l r e d e d o r  d e  

la  r o g a c ió n ,  n o s  e s t a m o s  r e f i r ie n d o  e s p e c í f ic a m e n t e  a  lo s  v o c a b lo s  " p e t ic ió n "  y  

" p r e s e n t a c ió n "  q u e  h a b i t u a lm e n t e  s o n  in t e r c a m b ia d a s  y  p u e s t a s  e n  s in o n im ia  

c o n  la  r o g a c ió n .  E n  e l  p r im e r  c a s o ,  d i r e m o s  q u e  la  " p r e s e n t a c ió n "  a lu d e  a  la  

p r o p ia  e x is t e n c ia  y  p r e s e n c ia  d e l  d o c u m e n t o  e n  e l  r e g is t r o ,  m ie n t r a s  q u e  la  

“ p e t ic ió n ”  e s  e l  e le m e n t o  v o l i t iv o  q u e  in t e g r a  la  r o g a c ió n ,  e s  s o l ic i t a r  la  

r e g is t r a c ió n  d e  u n  d o c u m e n t o ,  e s  la  e x p r e s ió n  d e  la  v o lu n t a d  t e n d ie n t e  a  t a l  

f in . ”
6 5

  C o n  e s t e  p r in c ip io  s e  in ic ia  la  g e s t ió n  e n  e l  r e g is t r o  p ú b l ic o  p a r a  la  

in s c r ip c ió n  d e l  d o c u m e n t o ,  e s  d e t e r m in a  la  p r io r id a d  a  f a v o r  d e  la  p e r s o n a  q u e  h a  

p r e s e n t a d o  e l  d o c u m e n t o  p a r a  s u  in s c r ip c ió n .   

5 .  P r in c ip io  d e  C o n s e n t im ie n t o :  “ P a r a  q u e  e n  lo s  a s ie n t o s  d e l  R e g is t r o  P ú b l ic o  d e  la  

P r o p ie d a d  e x is t a  u n a  m o d i f ic a c ió n ,  e s  n e c e s a r io  la  v o lu n t a d  d e l  t i t u la r  r e g is t r a l  o  

d e  q u ie n  lo  s u s t i t u y a .  E n  s e n t id o  n e g a t iv o ,  n a d ie  p u e d e  s e r  d a d o  d e  b a ja  e n  e l  

R e g is t r o  s in  s u  c o n s e n t im ie n t o  t á c i t o  o  e x p r e s o . ”
6 6

 e n  c o n s e c u e n c ia ,  p a r a  q u e  e n  

lo s  a s ie n t o s  o  in s c r ip c io n e s  d e l  r e g is t r o  p ú b l ic o  e x is t a  u n a  m o d i f ic a c ió n ,  e s  

n e c e s a r ia  la  v o lu n t a d  d e l  t i t u la r  r e g is t r a l  o  d e  q u ie n  r e p r e s e n t a  a l  t i t u la r  ( p o r  

e je m p lo  m a n d a t a r io ) .  

6 .  P r in c ip io  d e  P r e la c ió n  o  P r io r id a d :   E n  e s t e  p r in c ip io  s e  o b s e r v a  la  f e c h a  y  e l  

m o m e n t o  d e  p r e s e n t a c ió n  d e l  d o c u m e n t o  a l  r e g is t r o ,  c o b r a  s u m a  im p o r t a n c ia  e l  

d í a  y  h o r a  d e  p r e s e n t a c ió n ,  d e t e r m in a  la  p r e f e r e n c ia  y  r a n g o  d e l  d o c u m e n t o  q u e  

h a  in g r e s a d o  a l  r e g is t r o ,  p u e d e  d e c i r s e  q u e  e l  d o c u m e n t o  q u e  in g r e s e  p r im e r o  e n  

e l  r e g is t r o  e s  p r im e r o  e n  d e r e c h o ,  g o z a n d o  a s í  u n  d e r e c h o  p r e f e r e n t e  d e  

in s c r ip c ió n  ú n ic a m e n t e  e n  a s p e c t o  d e  t ie m p o ,  o  b ie n  p u e d e  e je m p l i f ic a r s e  q u e  

p r im e r o  e n  t ie m p o  p r im e r o  e n  d e r e c h o .  E l  I n s t i t u t o  R e g is t r a l  y  C a t a s t r a l  d e l  

E s t a d o  d e  P u e b la  d e f in e  a l  p r in c ip io  d e  p r e la c ió n  d e  la  s ig u ie n t e  f o r m a :  “ E n  

m a t e r ia  r e g is t r a l ,  la  p r e la c ió n  e n t r e  d e r e c h o s  s o b r e  d o s  o  m á s  a c t o s  q u e  s e  
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r e f ie r a n  a  u n  m is m o  f o l io  s e  d e t e r m in a r á  p o r  e l  n ú m e r o  d e  c o n t r o l  q u e  o t o r g u e  e l  

R e g is t r o ,  q u e  s e  b a s a r á  e n  e l  d í a ,  h o r a ,  m in u t o  y  s e g u n d o  d e  s u  p r e s e n t a c ió n  

a n t e  la  o f ic in a  d e  r e c e p c ió n  d e  d o c u m e n t o s ,  in d e p e n d ie n t e m e n t e  d e  la  f e c h a  d e  

la  c o n s t i t u c ió n  o  c e le b r a c ió n  d e l  a c t o  c o n t e n id o  e n  e l  o  lo s  d o c u m e n t o s  q u e  s e  

p r e s e n t e n . ” 6 7   E s t e  p r in c ip io  c o n s t i t u y e  u n  e f e c t o  d e  c ie r r e  d e l  r e g is t r o  q u e  v ie n e  

a  s e r  u n a  o p e r a c ió n  m e r a m e n t e  f o r m a l  y  m e c á n ic a :  e l  t í t u lo  q u e  l le g a  p r im e r o  

c la u s u r a  e l  r e g is t r o  p a r a  e l  u l t e r io r  in c o m p a t ib le ,  s in  q u e  e s t e  t í t u lo  a l  c u a l  s e  

c ie r r a  e l  R e g is t r o  s e a ,  s ie m p r e ,  m a t e r ia lm e n t e  in e f ic a z ,  n i  p ie r d a  t o d a  p o s ib i l id a d  

d e  in g r e s a r  e n  a q u e l .
6 8

   

E s  n e c e s a r io  h a c e r  la  s a lv e d a d  a  e s t e  p r in c ip io  r e g is t r a l  c o n  e l  c u a l  p u e d e  t e n e r  

u n a  m o d i f ic a c ió n ,  c o m o  p u e d e  s e r  e l  c a s o  q u e  e l  d o c u m e n t o  q u e  s e  in g r e s a  e n  

u n  p r im e r  m o m e n t o  f r e n t e  a  o t r o  q u e  s e  in g r e s a  p o s t e r io r m e n t e  p u e d e  p e r d e r  e l  

d e r e c h o  d e  p r e la c ió n  f r e n t e  a l  q u e  s e  in g r e s ó  p o s t e r io r m e n t e ,  d e b id o  a  q u e  

p u e d e  s u c e d e r  q u e  e l  d o c u m e n t o  in g r e s a d o  p r im e r o  c a r e z c a  d e  r e q u is i t o s  o  

c o n t e n id o s  e s e n c ia l e s  p a r a  s u  in s c r ip c ió n ,  m ie n t r a s  q u e  e l  in g r e s a d o  

p o s t e r io r m e n t e  c o n t ie n e  t o d o s  lo s  r e q u is i t o s  p a r a  s u  in s c r ip c ió n   p o r  e l lo  e l  

m is m o  s e r á  in s c r i t o  f r e n t e  a l  q u e  s e  in g r e s ó  p r im e r o  e n  t ie m p o  d e b id o  a  q u e  e s t e  

n o  c u m p le  c o n  t o d o s  lo s  r e q u e r im ie n t o s  n e c e s a r i o s  p a r a  s u  in s c r ip c ió n  

c o n l le v a n d o  e l lo  u n a  s u s p e n s ió n  d e l  d o c u m e n t o  p o r  la  f a l t a  d e  r e q u is i t o s  

e s e n c ia le s ,  r a z ó n  p o r  la  c u a l  e l  s e g u n d o  d o c u m e n t o  t e n d r á  d e r e c h o  d e  p r e la c ió n  

f r e n t e  a l  p r im e r o ,  d e b id o  a  q u e  e s t e  c u m p le  c o n  lo s  r e q u e r im ie n t o s  d e t e r m in a d o s  

e n  la  le y  o  r e g la m e n t o  p a r a  la  in s c r ip c ió n .    

7 .  P r in c ip io  d e  C a l i f ic a c ió n :   E s t e  p r in c ip io  d e n o m in a d o  t a m b ié n  d e  le g a l id a d ,  

c o n s is t e  e n  q u e  t o d o  d o c u m e n t o ,  a l  in g r e s a r  a l  r e g is t r o  p ú b l ic o ,  d e n t r o  d e  s u  

p r o c e d im ie n t o  d e  in s c r ip c ió n ,  d e b e  s e r  e x a m in a d o  p o r  e l  r e g is t r a d o r  e n  c u a n t o  a  

s u s  e le m e n t o s  d e  e x is t e n c ia  y  v a l id e z ,  e s  d e c i r ,  s i  s a t is f a c e  t o d o s  lo s  r e q u is i t o s  

le g a le s  p a r a  s u  e f ic a c ia  e x ig id o  e n  e l  o r d e n a m ie n t o  ju r í d ic o .  A  e s t a  a c t iv id a d  s e  

le  l la m a  " c a l i f ic a d o r a "  y  p u e d e  s e r  c o n c u r r e n t e  c o n  la  n o t a r ia l  y  la  ju d ic ia l .   P o r  

e je m p lo ,  c u a n d o  s e  c o n s t i t u y e  u n a  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  e l  n o t a r io  e x a m in a  la  
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le g a l id a d  d e l  n e g o c io  ju r í d ic o  y  r e d a c t a  e l  in s t r u m e n t o  p ú b l ic o ;  m á s  t a r d e ,  e s  

m o t iv o  d e  la  c a l i f ic a c ió n ,  f in a lm e n t e  e l  r e g is t r a d o r  lo  c a l i f ic a  p a r a  s u  in s c r ip c ió n ,  

c o n s is t ie n d o  e l lo  e n  u n  e x a m e n  q u e  s e  r e a l iz a  a l  d o c u m e n t o  c o n  e l  o b je t iv o  d e  

d e t e r m in a r  q u e  e l  m is m o  g o z a  d e  t o d o s  lo s  e le m e n t o s  y  r e q u is i t o s  d e t e r m in a d o s  

p o r  la  le g is la c ió n  p a r a  e l  a c t o  q u e  s e  p r e t e n d e  in s c r ib i r .   E x a m in a r  e l  t í t u lo  e s  u n  

d e r e c h o  y  u n a  o b l ig a c ió n  d e l  r e g is t r a d o r ,  q u ie n  b a jo  s u  r e s p o n s a b i l id a d  y  d e n t r o  

d e l  p la z o  s e ñ a la d o  p o r  la  le y ,  lo  d e b e  r e a l iz a r  d e  m a n e r a  in d e p e n d ie n t e ,  e n  

f o r m a  p e r s o n a l í s im a  y  l ib r e  d e  c u a lq u ie r  p r e s ió n .  E s t e  e x a m e n  d e b e  d e  s e r  d e  

f o r m a  y  f o n d o ,  a n a l iz a n d o  lo s  e le m e n t o s  e x t r í n s e c o s  e  in t r í n s e c o s .
6 9

  

P a r a  R o c a  S a s t r e  e l  p r in c ip io  d e  le g a l id a d  c o n s is t e  e n :  “ a q u e l  p o r  e l  c u a l  s e  

im p o n e  q u e  lo s  d o c u m e n t o s  q u e  s e  p r e t e n d e n  in s c r ib i r  o  a n o t a r  e n  e l  R e g is t r o  d e  

la  P r o p ie d a d  r e ú n a n  lo s  r e q u is i t o s  e x ig id o s  p o r  la s  le y e s ,  a  c u y o  f in  e s  n e c e s a r io  

s o m e t e r  lo s  m is m o s  a  u n  p r e v io  e x a m e n  d e  v e r i f ic a c ió n  o  c a l i f ic a c ió n  q u e  

a s e g u r e  s u  v a l id e z  o  p e r f e c c ió n . ”
7 0

 L a  c a l i f ic a c ió n  d e l  d o c u m e n t o  c o m p r e n d e  la  

v e r i f ic a c ió n  d e l  c u m p l im ie n t o  d e  la s  f o r m a l id a d e s  p r o p ia s  d e l  t í t u lo  y  la  c a p a c id a d  

d e  lo s  o t o r g a n t e s ,  a s í  c o m o  la  v a l id e z  d e l  a c t o ,  e l  c o n t e n id o  d e  a q u é l ,  v e r i f ic a c ió n  

d e  lo s  o b s t á c u lo s  q u e  p u d ie r a n  e m a n a r  d e  la s  p a r t id a s  r e g is t r a le s  y  la  c o n d ic ió n  

d e  in s c r ib ib le  d e l  a c t o  o  d e r e c h o .  S e  r e a l iz a  s o b r e  la  b a s e  d e l  t í t u lo  p r e s e n t a d o ,  

d e  la  p a r t id a  o  p a r t id a s  v in c u la d a s  d i r e c t a m e n t e   a  a q u é l  y ,  

c o m p le m e n t a r ia m e n t e ,  d e  lo s  a n t e c e d e n t e s  q u e  o b r a n  e n  e l  r e g is t r o .   

8 .  P r in c ip io  d e  I n s c r ip c ió n :  E s t e  d e t e r m in a  q u e  e l  a c t o  ju r í d ic o  p u e d e  p r o d u c i r  s u s  

e f e c t o s  ju r í d ic o s  e n  e l  m u n d o ,  r e q u ie r e  e n c o n t r a r s e  a s e n t a d a  la  in s c r ip c ió n  

p r e v ia m e n t e  a  u n a  n u e v a  in s c r ip c ió n  o  a n o t a c ió n ,  r e a l iz a d a  e n  u n a  p a r t id a  y  f o l io  

e le c t r ó n ic o  o  u n a  p a r t id a  y  f o l io  f í s ic o  ( e n  p a p e l ) ,  d e  lo  c u a l  p u e d e  d e d u c i r s e  q u e  

lo  q u e  n o  s e  e n c u e n t r a  in s c r i t o  n o  e x is t e  y  e n  c o n s e c u e n c ia  n o  t ie n e  e f e c t o s  

ju r í d ic o s .
7 1

 E l  m e n c io n a d o  p r in c ip io  b r in d a  c e r t e z a  ju r í d ic a ,  d e b id o  a  q u e  e n  e l  

c a s o  q u e  la  le y  d e t e r m in a  q u e  e l  a c t o  d e b e  s e r  in s c r i t o  e n  e l  r e g is t r o  p ú b l ic o  p a r a  

s u  v a l id e z  y  e l  e je r c ic io  d e  s u s  d e r e c h o s  la  p e r s o n a  in t e r e s a d a  d e b e  p r o c e d e r  a l  

r e g is t r o  p ú b l ic o  a  s o l ic i t a r  la  in s c r ip c ió n  d e l  a c t o ,  d e b id o  q u e  s in  la  in s c r ip c ió n  d e l  
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a c t o  la  p a r t e  in t e r e s a d a  n o  p u e d e  e je r c e r  s u s  d e r e c h o s  o  b ie n  n o  e x ig i r s e  e l  

c u m p l im ie n t o  d e  s u s  o b l ig a c io n e s  c o n  b a s e  e n  e l  d o c u m e n t o  q u e  s e  p r e t e n d e  

in s c r ib i r .    “ L a  p a la b r a  in s c r ip c ió n  p u e d e  s e r  e n t e n d id a  c o m o  s in ó n im o  d e  t o d a  

c la s e  d e  a s ie n t o  r e g is t r a l ,  a u n q u e  e n  u n  s e n t id o  m á s  e s t r ic t o  s e  r e f ie r a  a l  a s ie n t o  

e s p e c í f ic o  d e  c a r á c t e r  p r in c ip a l  q u e  s e  p r a c t ic a  e n  e l  R e g is t r o  p a r a  c o n s t a t a r  la  

e x is t e n c ia  d e  u n a  m u t a c ió n  ju r í d ic o - r e a l  p r o d u c id a  ( c o n s t i t u c ió n ,  d e c la r a c ió n ,  

m o d i f ic a c ió n ,  t r a n s m is ió n  o  e x t in c ió n  d e l  d o m in io  o  d e r e c h o  r e a l ) . ”
7 2

 

9 .  P r in c ip io  d e  T r a c t o  S u c e s iv o :  E s t e  p r in c ip io  r e g is t r a l ,  d e t e r m in a  q u e  p a r a  r e a l iz a r  

u n a  in s c r ip c ió n  o  a n o t a c ió n  e n  u n  r e g is t r o  p o r  la s  p e r s o n a s  q u e  d e c la r a n  e n  e l  

d o c u m e n t o ,  t r a n s m i t a n ,  g r a v e n ,  m o d i f iq u e n  o  e x t in g a n  e l  d o m in io  y  d e m á s  

d e r e c h o s  r e a le s  s o b r e  in m u e b le s  o  s e  a n o t e n  a c t o s  o  c o n t r a t o s  s u s c e p t ib le s  d e  

in s c r ip c ió n ,  d e b e  c o n s t a r  p r e v ia m e n t e  in s c r i t o  o  a n o t a d o  e l  d e r e c h o  d e  la  

p e r s o n a  q u e  o t o r g u e  e l  a c t o  o  e l  d e r e c h o .  E l  o b je t o  d e l  r e f e r id o  p r in c ip io  e s  

g e n e r a r  e x a c t i t u d  r e g is t r a l ,  e n  v i r t u d  q u e  e l  r e g is t r a d o r  d e b e  v e r i f ic a r  q u e  a m b a s  

r e a l id a d e s  o  d e c la r a c io n e s  c o in c id a n ,  t a n t o  la  m a n i f e s t a c ió n  d e  u n a  p a r t e  o  u n  

s u je t o  c o m o  c o n  la  o t r a  p a r t e  o  s u je t o
7 3

.  L a  c o n s e c u e n c ia  d e l  c i t a d o  p r in c ip io  e s  

q u e  n o  s e  p u e d e n  in s c r ib i r  o  a n o t a r  t í t u lo s ,  a c t o s  o  d e c la r a c io n e s  d e  v o lu n t a d e s  

q u e  n o  h a y a n  s id o  c o n s e n t id o s ,  n i  s in  q u e  e x is t a  u n a  p r e v ia  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  

p o r  e l  t i t u la r  in s c r i t o  o  a n o t a d o .    

E l  p r in c ip io  d e  t r a c t o  s u c e s iv o  o  d e  p r e v ia  in s c r ip c ió n  d e t e r m in a  q u e  c a d a  a c t o  

q u e  s e  d e s e a  in s c r ib i r  d e b e  s e r  v e r i f ic a d o  p o r  e l  R e g is t r a d o r  d e  m o d o  q u e  e x is t a  

u n  p r e v io  a s ie n t o  in d e p e n d ie n t e  y  q u e  e l  a c t o  q u e  p r e t e n d a  in s c r ib i r s e  d e r iv e  d e  

o t r o  p r e v ia m e n t e  in s c r i t o ,  d e  t a l  m a n e r a  q u e  e l  r e g is t r o  r e f le je  la s  t r a n s m is io n e s  

e n  p e r f e c t a  s u c e s ió n ,  a s í  c o m o  p a r a  q u e  e x is t a  u n a  in s c r ip c ió n  a  f a v o r  d e  u n a  

d e t e r m in a d a  p e r s o n a  d e b e  d e  e x is t i r  u n a  p r e v ia  a n o t a c ió n  q u e  d e t e r m in e  q u e  

u n a  d e  la s  p a r t e s  t ie n e  u n  d e r e c h o  o  q u e  u n a  a n o t a c ió n  p r o v ie n e  d e  o t r a  c o n  

r e la c ió n  a  e l la ,  r a z ó n  p o r  la  c u a l  e s  n e c e s a r io  q u e  e x is t a   c o n t in u id a d  s in  

in t e r r u p c ió n  e n  la  t i t u la r id a d  r e g is t r a l  o  d e l  a s ie n t o  c o n  r e la c ió n  a  la  p e r s o n a .   
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.   E l  D e r e c h o  R e g is t r a l  I n m o b i l ia r io  y  e l  R e g is t r o  d e  la  P r o p ie d a d .  T a r t é r ie ,  G r a b ie l  d e  R e in a ,  E s p a ñ a ,  
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S e g ú n  lo  e x p u e s t o ,  u n a  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  n o  p u e d e  s e r  c r e a d a  d e  la  n a d a ,  

d a d o  q u e  r e q u ie r e  la  e x is t e n c ia  d e  u n a  in s c r ip c ió n  p r e v ia  a  la  in s c r ip c ió n  q u e  s e  

p r e t e n d e  e f e c t u a r  e n  e l  r e g is t r o  p ú b l ic o .  E s t e  p r in c ip io  p u e d e  t e n e r  u n a  

e x c e p c ió n ,  c o m o  p u e d e  s e r  e l  c a s o  d e  la  c r e a c ió n  d e  u n a  e m p r e s a  m e r c a n t i l  o  

u n  e n t e  m e r c a n t i l  n u e v o ,  d e b id o  q u e  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  n o  e x is t e  u n  

a n t e c e d e n t e  p r e v io  d e  e m p r e s a  m e r c a n t i l  a  c r e a r  o  d e l  e n t e  m e r c a n t i l  a  

c o n s t i t u i r ,  y a  q u e  u n a  in s c r i p c ió n  d e  e s t e  t ip o  t ie n e  p o r  o b je t o  la  c r e a c ió n  d e  u n a  

in s c r ip c ió n  o r ig in a r ia  a l  c r e a r  u n  b ie n  d e  la  p e r s o n a  c o m o  e s  la  e m p r e s a  

m e r c a n t i l  o  e n  s u  c a s o  la  c o n s t i t u c ió n   d e  u n  e n t e  ju r í d ic o  c o m o  e s  u n a  p e r s o n a  

ju r í d ic a  q u e  n o  e x is t e  p r e v ia m e n t e .   N o  o b s t a n t e  e l lo ,  n o  l im i t a  q u e  e l  r e q u is i t o  

p r e v io  a  la  c r e a c ió n  d e  la  e m p r e s a  m e r c a n t i l  e s  la  s o l ic i t u d  q u e  s e  r e a l iz a  a l  

R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  p a r a  la  in s c r ip c ió n  d e  la  e m p r e s a  o  b ie n  u n a  

e s c r i t u r a  p ú b l ic a  q u e  d o c u m e n t a  la  v o lu n t a d  d e  v a r ia s  p e r s o n a s  e n  c r e a r  u n a  

p e r s o n a  ju r í d ic a .  

 

L a  f in a l id a d  d e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e b e  s e r  p r o p o r c io n a r  s e g u r id a d  ju r í d ic a ,  

m e d ia n t e  p u b l ic a d  y  c o n s u l t a  s o b r e  la  e x is t e n c ia ,  c a p a c id a d  y  r e s p o n s a b i l id a d  d e  lo s  

c o m e r c ia n t e  r e g is t r a d o s  y  lo s  h e c h o s  y  a c t o s  r e la c io n a d o s  a  e l lo s .  

 

A d e m á s  d e  lo s  p r in c ip io s  r e g is t r a le s  a n t e s  e x p r e s a d o s  p o r  la  d o c t r in a ,  la  C o r t e  

d e  C o n s t i t u c io n a l id a d  m e d ia n t e  s e n t e n c ia  d e  f e c h a  v e in t ic u a t r o  d e  ju l io  d e l  d o s  m i l  t r e c e  

r e c o n o c e  lo s  p r in c ip io s  r e g is t r a le s  d e  c o n s e n t im ie n t o  y  l i t e r a l id a d ,  a l  e s t a b le c e r  lo  

s ig u ie n t e :   “ d e  c o n s e n t im ie n t o ,  q u e  im p l ic a  q u e  p a r a  q u e  e x is t a  u n a  m o d i f ic a c ió n  e n  lo s  

a s ie n t o s  d e  la  in s t i t u c ió n  r e g is t r a l ,  e s  n e c e s a r ia  la  v o lu n t a d  d e l  t i t u la r  d e l  b ie n ,  

e x p r e s a d a  e n  u n  a c t o  ju r í d ic o  e n  e l  q u e  c o n s t e  e l  d e s e o  d e  c r e a c ió n ,  t r a n s m i s ió n ,  

m o d i f ic a c ió n  o  e x t in c ió n  d e  u n  d e r e c h o  r e a l ;  y  b )  d e  l i t e r a l id a d ,  q u e  d e t e r m in a  q u e  s e  

t e n d r á n  c o m o  a u t é n t ic o s  lo s  d o c u m e n t o s  p r e s e n t a d o s  a  la  in s t i t u c ió n  p a r a  s u  r e g is t r o . “
7 4

 

A m b o s  p r in c ip io s  r e g is t r a le s  r e c o n o c id o s  p o r  e l  m á x im o  t r ib u n a l  c o n s t i t u c io n a l  d e  la  

R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  b r in d a n  s e g u r id a d  ju r í d ic a  y  s o b r e t o d o  p r o t e c c ió n  a  la  f u n c ió n  
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c a l i f ic a d o r a  q u e  e je r c e  t o d o  r e g is t r a d o r ,  e n  v i r t u d   q u e  e l  f u n c io n a r io  p ú b l ic o  q u e  e je r c e r  

la  f u n c ió n  d e  r e g is t r a d o r  t o m a  c o m o  c ie r t o ,  a u t e n t ic o  y  v e r í d ic o  t o d o  d o c u m e n t o  q u e  s e  

p r e s e n t a  p a r a  s u  in s c r ip c ió n ,  lo  c u a l  b r in d a  c e r t e z a  e n  e l  a c t u a r  d a d o  q u e  c o n s id e r a  q u e  

la s  p e r s o n a s  q u e  e x p r e s a n  s u  v o lu n t a d  m e d ia n t e  e l  d o c u m e n t o  e x p r e s a n  s u  v o lu n t a d  

l ib r e  d e  v ic io s  d e l  c o n s e n t im ie n t o ,  e l  r e g is t r a d o r  n o  p u e d e  d u d a r  d e  la  v e r a c id a d  d e  la  

e x p r e s ió n  d e  v o lu n t a d  q u e  c o n t ie n e  e l  d o c u m e n t o  s ie n d o  s u  f u n c ió n  c a l i f ic a r  e  in s c r ib i r  

e l  d o c u m e n t o  y  e n  c a s o  e x is t ie r a  d u d a  p o r  u n  t e r c e r o  d e  la  v e r a c id a d  d e l  c o n t e n id o  la  

p e r s o n a  in t e r e s a d a  p u e d e  a c u d i r  a  u n  ó r g a n o  ju r is d ic c io n a l  a  im p u g n a r  e l  d o c u m e n t o .  

 

 

 

 

2 . 3    L A  C A L I F I C A C I Ó N  R E G I S T R A L  

 

S e g ú n  F e l ip e  V i l la r o  d e f in e  la  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l  c o m o  “ u n a  f u n c ió n  r e g is t r a l ,  

t í p ic a m e n t e  ju r í d ic a ,  q u e  c o n s is t e  e n  e l  e x a m e n  d e  lo s  d o c u m e n t o s  p r e s e n t a d o s  a  

in s c r ib i r  o  a n o t a r ,  p o r  lo  q u e  d e  e l lo s  r e s u l t a  y  p o r  s u  c o n f r o n t a c ió n  c o n  lo s  a s ie n t o s  

r e s p e c t iv o s  t e n d ie n t e  a  e s t a b le c e r  s i  r e ú n e n  lo s  r e q u is i t o s  n e c e s a r io s  p a r a  s u  

r e g is t r a c ió n  d e f in i t iv a  o  s i ,  p o r  n o  r e u n i r lo s ,  d e b e n  s e r  r e g is t r a d o s  p r o v is io n a lm e n t e ,  o  

c o n d ic io n a d o s  p o r  la  e x is t e n c ia  d e  p r io r id a d e s  q u e  lo s  a f e c t a n ,  o  r e c h a z a r lo s  p o r  n o  

t r a t a r s e  d e  d o c u m e n t o s  r e g is t r a b le s ,  d e n t r o  d e  lo s  l í m i t e s  e s t a b le c id o s  p o r  la  le y ”
7 5

 

 

“ C a l i f ic a r ,  e n  D e r e c h o  h ip o t e c a r io  o  r e g is t r a l ,  e s  d e t e r m in a r  s i  e l  a c t o  o  c o n t r a t o  

( t í t u lo  t a n t o  e n  s e n t id o  f o r m a l  c o m o  e n  s e n t id o  m a t e r ia l ) ,  p r e s e n t a d o  a l  R e g is t r o  d e  la  

P r o p ie d a d ,  r e ú n e  o  n o  lo s  r e q u is i t o s  e x ig id o s  p o r  e l  o r d e n a m ie n t o  ju r í d ic o  p a r a  s u  

v a l id e z  y  p a r a  s u  e f ic a c ia  f r e n t e  a  t e r c e r o s ,  c o n  la  f in a l id a d  d e  q u e  s ó lo  t e n g a n  a c c e s o ,  

y  p o r  t a n t o  la  p r o t e c c ió n  d e l  s is t e m a ,  lo s  t í t u lo s  v á l id o s  y  p e r f e c t o s . ”
7 6

 E l  a r t í c u lo  3 4 6  d e l  

C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  r e g u la  la  c a l i f ic a c ió n  d e  

                     
7 5

 V i l la r o ,  F e l ip e  P e d r o ,  E le m e n t o s  d e  D e r e c h o  R e g is t r a l  I n m o b i l ia r io ,  S c o t t i  E d i t o r a ,  B u e n o s  A i r e s ,  A r g e n t in a ,  A ñ o  

2 0 0 3 ,  p á g in a  6 0  
7 6

 L a  C a l i f ic a c ió n  R e g is t r a l .  J a v ie r  G ó m e z  G á l l ig o .   C e n t r o  I n t e r n a c io n a l  d e l  D e r e c h o  R e g is t r a l .    M a d r id ,  E s p a ñ a ,  

C o n s u l t a d o  e l  2  d e  a b r i l  d e l  a ñ o  d o s  m i l  t r e c e .    h t t p : / / w w w . c in d e r . in f o / w p -

c o n t e n t / u p lo a d s / f i le / D o c u m e n t o s V a l e n c ia / P o n e n c ia % 2 0 J a v ie r % 2 0 G % C 3 % B 3 m e z % 2 0 G % C 3 % A 1 l l ig o . p d f   

http://www.cinder.info/wp-content/uploads/file/DocumentosValencia/Ponencia%20Javier%20G%C3%B3mez%20G%C3%A1lligo.pdf
http://www.cinder.info/wp-content/uploads/file/DocumentosValencia/Ponencia%20Javier%20G%C3%B3mez%20G%C3%A1lligo.pdf


4 7  

 

d o c u m e n t o s  p r e s e n t a d o s  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a ,  d e t e r m in a d o  d ic h o  

a r t í c u lo  q u e  e l  R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l ,  a l  m o m e n t o  d e  r e a l iz a  la  c a l i f ic a c ió n  d e  la  

le g a l id a d  d e  lo s  d o c u m e n t o s  la  f u n c ió n  d e  lo s  r e g is t r a d o r e s  s e  e n t e n d e r á  l im i t a d a  p a r a  

e l  e f e c t o  d e  n e g a r  o  a d m i t i r  la  in s c r ip c ió n ,  y  n o  im p e d i r á  n i  p e r ju d ic a r a  e l  ju ic io  d e l  

m is m o  d o c u m e n t o .   C o n f o r m e  a l  im p e r a t iv o  le g a l ,   la  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l  p o r  p a r t e  d e l  

R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l  t o d o  a c t o  d e b e  d e  t e n e r  c o m o  b a s e  lo s  p r in c ip io s  r e g is t r a le s ,  e n  

v i r t u d  q u e  t o d a  a n o t a c ió n ,  in s c r ip c ió n  o  s u s p e n s ió n  d e  u n a  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  d e b e  s e r  

r a z o n a d a  p o r  e l  R e g i s t r a d o r  y  q u e  u n a  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  n o  v á l id a  h e c h o s  o  a c t o s  

c o n t r a r io s  a  la  le y ,  d e b id o  q u e  e s t a  ú n ic a m e n t e  p u b l ic a  u n  a c t o  o  c o n t r a t o  e n t r e  la s  

p a r t e s  in t e r e s a d a s  s in  v e r i f ic a r  la  v e r a c id a d  d e  la s  d e c la r a c io n e s  d e  v o lu n t a d  lo  c u a l  

p r o d u c e  lo s  e f e c t o s  d e  la  in s c r ip c ió n ,  t a l  y  c o m o  lo  e s t a b le c e  e l  a r t í c u lo  3 3 9  d e  c i t a d o  

c u e r p o  le g a l .  

 

S e g ú n  G ó m e z  G a l l ig o  la  c a l i f ic a c ió n  ju r í d ic a  t ie n e  la s  s ig u ie n t e s  c a r a c t e r í s t ic a s :
7 7

 

1 .  E x c lu s iv id a d :  L a  f u n c ió n  c a l i f ic a d o r a  la  a t r ib u y e  e l  E s t a d o  e n  e x c lu s iv a  a l  

R e g is t r a d o r ,  e n  c o n s e c u e n c ia  e s  u n a  a c t u a c ió n  p e r s o n a l í s im a ,  q u e  n o  p u e d e  s e r  

d e le g a d a .  

2 .  O b l ig a t o r ie d a d .  E l  R e g is t r a d o r  e s t á  o b l ig a d o  a  d e c id i r .  R ig e  r e s p e c t o  d e  é l ,  a l  

ig u a l  q u e  e n  e l  á m b i t o  ju d ic ia l ,  e l  a f o r is m o  “ iu r a  n o v i t c u r ia ” .  D e c id i r á  e n  e l  s e n t id o  

q u e  c r e a  m á s  a ju s t a d o  a  D e r e c h o  s in  q u e  p u e d a  s u s p e n d e r  s u  d e c is ió n .   E s t a  

o b l ig a t o r ie d a d  d e  r e s o lv e r  s e  e n c u e n t r a  r e g u la d a  e n  e l  A r t í c u lo  1  d e  la  le y  d e  lo  

C o n t e n c io s o  A d m in is t r a t iv o
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 t o d a  v e z  q u e  e l  R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l  s e  e n c u e n t r a  

e je r c ie n d o  u n a  f u n c ió n  a d m in is t r a t iv a  a l  m o m e n t o  q u e  s e  p la n t e a  u n a  s o l ic i t u d  

a d m in is t r a t iv a ,  s ie n d o  la  p r e t e n s ió n  d e  la  p e t ic ió n  g e n e r a r  u n a  in s c r ip c ió n  

r e g is t r a l .  

3 .  M o t iv a c ió n :  S i  la  d e c is ió n  d e l  R e g is t r a d o r  e s  d e n e g a t o r ia  o  s u s p e n s iv a  d e  la  

in s c r ip c ió n ,  h a  d e  m o t iv a r  s u  d e c is ió n ,   e n  p r in c ip io  e l  R e g is t r a d o r  d e b e r í a  d e   

in d ic a r  lo s  d e f e c t o s  q u e  h a  a p r e c ia d o  e n  e l  t í t u lo ,  a s í  c o m o  lo s  p o s ib le s  

m e c a n is m o s  d e  s u b s a n a c ió n .   S i  e s  f a v o r a b le  la  in s c r ip c ió n ,  la  m o t iv a c ió n  v ie n e  
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r e c o g id a  e n  t o d o  e l  c o n t e n id o  d e l  a s ie n t o  r e g is t r a l
7 9

.   L a  c a r a c t e r í s t ic a  d e  la  

m o t iv a c ió n  d e  u n a  d e n e g a t o r ia  o  s u s p e n s ió n  d e  la  in s c r ip c ió n  m e r c a n t i l  s e  

e n c u e n t r a  r e g u la d a  e n  e l  a r t í c u lo  3 4 2  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  

G u a t e m a la  a l  d e t e r m in a r  q u e  e l  r e g is t r a d o r  d e n e g a r á  la  in s c r ip c ió n  y  c u y a  

d e n e g a c ió n  s e  r e a l iz a r á  d e  f o r m a  r a z o n a d a ,  p a r a  lo  c u a l  e l  r e g is t r a d o r  e f e c t ú a  u n  

e x a m e n  d e l  d o c u m e n t o  q u e  s e  p r e t e n d e  r e g is t r a r  in d ic a n d o  lo s  m o t iv o s ,  lo s  

c u a le s  d e b e n  e s t a r  b a s a d o s  e n  le y   e  in d ic a r  q u e  e l  d o c u m e n t o  a l  m o m e n t o  d e  

s u  o t o r g a m ie n t o  n o  o b s e r v a  lo s  r e q u is i t o s  le g a le s  o  la s  e s t ip u la c io n e s  c o n t e n id a s  

c o n t r a v ie n e n  la  le y .   L a  c i t a d a  n o r m a  d e t e r m in a  q u e  e n  c a s o  d e  in c o n f o r m id a d  

p o r  p a r t e  d e l  u s u a r io  d e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l ,  e s t e  g o z a  d e l  d e r e c h o  d e  p r e s e n t a r  

u n a  o p o s ic ió n  a n t e  e l  ju e z  d e  p r im e r a  in s t a n c ia ,  s e g ú n  l o  d e t e r m in a  e l  a r t í c u lo  

3 5 0  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  c o n  e l  o b je t iv o  q u e  e l  

ju e z  v e r i f iq u e  la  ju r id ic id a d  d e l  a c t u a r  d e l  R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l .  

4 .  G lo b a l id a d :  la  c a l i f ic a c ió n  d e l  R e g is t r a d o r  d e b e  s e r  g lo b a l  y  u n i t a r ia .  E s  d e c i r ,  q u e  

la  in s c r ip c ió n  d e l  t í t u lo  p r e s e n t a d o  h a  d e  s e r  a d m i t id a  o  r e c h a z a d a  e n  b lo q u e ,  s in  

q u e  q u e p a n  s u c e s iv a s  y  u l t e r io r e s  c a l i f ic a c io n e s  p a r c ia le s .  N o  in f r in g e ,  s in  

e m b a r g o ,  la  g lo b a l id a d  d e  la  c a l i f ic a c ió n ,  e l  q u e  e l  r e g is t r a d o r  a le g u e  n u e v o s  

d e f e c t o s  c u a n d o  s e  a p o r t a n .
8 0

 

5 .  L ib e r t a d  e  in d e p e n d e n c ia .  E l  R e g is t r a d o r  e s  u n  f u n c io n a r io  in d e p e n d ie n t e ,  

ú n ic a m e n t e  s u b o r d in a d o  a  o t r o s  ó r g a n o s  o  a u t o r id a d e s  e n  v í a  a d m in is t r a t iv a  o  

ju r is d ic c io n a l  a  t r a v é s  d e  la  p r e s e n t a c ió n  d e  lo s  r e c u r s o s  o p o r t u n o s .  P o r  t a n t o ,  s u  

a c t iv id a d  e s  l ib r e ,  y  n o  h a  d e  s e g u i r  d i r e c t r ic e s ,  n i  in d ic a c io n e s  d e  n in g ú n  t ip o .  E n  

e l  e je r c ic io  d e  la  f u n c ió n  c a l i f ic a d o r a ,  e l  r e g is t r a d o r  e s  a b s o lu t a m e n t e  

in d e p e n d ie n t e ,  in c lu s o  d e  c a l i f ic a c io n e s  a n t e r io r e s  s u y a s  o  d e  o t r o s  

r e g is t r a d o r e s ,  o  d e  a u t o r id a d e s  a d m i n is t r a t iv a s .  E s t a  in d e p e n d e n c ia  e n  la  

c a l i f ic a c ió n  s e  m a n i f ie s t a  c o n  c a r á c t e r  g e n e r a l  e n  t o d o s  lo s  s is t e m a s  ju r í d ic o s  e n  

lo s  q u e  r ig e  u n  E s t a d o  d e  D e r e c h o  y  d e  e c o n o m í a  l ib r e  d e  m e r c a d o ,  c o n  

in d e p e n d e n c ia  d e l  c a r á c t e r  f u n c io n a r ia l  o  p r o f e s io n a l  q u e  s e  r e c o n o z c a  e l  

r e g is t r a d o r
8 1

.  
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6 .  R e s p o n s a b i l id a d .  L a  r e s p o n s a b i l id a d  e s  u n a  c o n s e c u e n c ia  d e  la  l ib e r t a d  y  la  

in d e p e n d e n c ia  q u e  e l  R e g is t r a d o r  t ie n e  p a r a  l le v a r  a  c a b o  s u  f u n c ió n  c a l i f ic a d o r a .  

L a  r e s p o n s a b i l id a d  s e  r e f ie r e  a  lo s  d a ñ o s  y  p e r ju ic io s  q u e  s e  p u e d e n  p r o d u c i r
8 2

.  

E s  c a u s a l id a d  d e  r e s p o n s a b i l id a d ,  lo  s ig u ie n t e :   

a .  P o r  n o  p r a c t ic a r  lo s  a s ie n t o s  n e c e s a r io s ,  d e n t r o  d e  lo s  p la z o s  q u e  

e s t a b le c e  la  le y .  

b .  P o r  la  r e a l iz a c ió n  d e  u n  a s ie n t o  in e x a c t o .  

c .  P o r  la  r e a l iz a c ió n  d e  u n a  c a n c e la c ió n  s in  e l  t í t u lo  o  lo s  r e q u is i t o s  q u e  e x ig e  

la  le y .  

d .  P o r  e r r o r e s  u  o m is io n e s  e n  la s  c e r t i f ic a c io n e s .
8 3

 

7 .  S u s c e p t ib le  d e  R e v is ió n :   L a  f u n c ió n  c a l i f ic a d o r a  d e l  R e g is t r a d o r  s e  e n c u e n t r a  

s u je t a  a  q u e  e l  u s u a r io  e  in t e r e s a d o  d e  u n a  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  q u e  h a y a  s id o  

d e n e g a d a  p o r  lo s  m o t iv o s  q u e  e x p o n g a  e l  R e g is t r a d o r   s e a  r e v is a d a  p o r  u n  

ó r g a n o  ju r is d ic c io n a l  y  e n  e l  c a s o  d e  m a t e r ia  m e r c a n t i l  e s t a  r e v is ió n  s e  e n c u e n t r a  

e s t a b le c id a  e n  lo s  a r t í c u lo  3 4 2 ,  3 4 8  y  3 5 0  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  

R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  la  p e r s o n a  a f e c t a d a  p o r  la  n e g a c ió n  d e  in s c r ip c ió n  y  

q u e  c o n s id e r e  q u e  t ie n e  d e r e c h o  a  r e a l iz a r  la  in s c r ip c ió n  p u e d e  p r o m o v e r  u n a  

o p o s ic ió n  a  la  n o  in s c r ip c ió n  d e l  a c t o  o  c o n t r a t o  s u je t o  a  in s c r ip c ió n ,  p a r a  lo  c u a l  

d e b e r á  d e  a c u d i r  a  a n t e  u n  ju e z  c o m p e t e n t e  d e  p r im e r a  in s t a n c ia ,  e n  d o n d e  s e  

t r a m i t a r a  e l  e x p e d ie n t e  e n  la  v í a  d e  lo s  in c id e n t e s ,  y  e n  c a s o  e l  ó r g a n o  

ju r is d ic c io n a l  le  o t o r g u e  la  r a z ó n  a l  u s u a r io ,  e l  ju e z  d e c r e t a r a  la  in s c r ip c ió n  d e l  

d o c u m e n t o  t a l  y  c o m o  lo  d e t e r m in a  e l  a r t í c u lo  3 4 7  d e l  c i t a d o  c u e r p o  le g a l .   

8 .  P r in c ip io  d e  O p o n ib i l id a d :  “ la  o p o n ib i l id a d  s ig n i f ic a ,  a n t e s  q u e  n a d a ,  la  p r e s u n c ió n  

a b s o lu t a  d e  c o n o c im ie n t o  d e  lo  q u e  e s t á  in s c r i t o ,  y  p a r t e  d e l  c a r á c t e r  d e c la r a t iv o  

d e  la  in s c r ip c ió n ,  e s t o  e s ,  d e  la  p o s ib i l id a d  d e  e x is t e n c ia  d e  lo s  d e r e c h o s  y  

r e la c io n e s  r e g is t r a b le s  s in  q u e  s e  r e g is t r e n .  D e  m o d o  q u e  p o d r á  h a b e r  d e r e c h o s  

n o  r e g is t r a d o s  s u s c e p t ib le s  d e  c o n o c e r s e ,  y  p o r  t a n t o  im p o n e r s e  a d  c a s u m ,  p e r o  

n o  p o d r á ,  a  m e n o s  q u e  s e  in ic ie  e l  p e r t in e n t e  e x p e d ie n t e  c o n t r a d ic t o r io ,  p a s a r s e  

                     

8 2  I b id .   C o n s u l t a d o  e l  2  d e  a b r i l  d e l  a ñ o  2 0 1 3  

8 3
 I b i d .  



5 0  

 

p o r  a l t o  lo  r e g is t r a d o ” .
8 4

  E s t e  p r in c ip io  s e  r e f ie r e  a  q u e  lo  n o  in s c r i t o  e n  e l  

r e g is t r o  n o  a f e c t a  la  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  y a  r e a l iz a d a  e n  e l  r e g is t r o ,  p o r  lo  t a n t o  la  

p e r s o n a  q u e  d e s e a  h a c e r  e f e c t iv o  u n  a c t o  o  c o n t r a t o  q u e  n o  s e  e n c u e n t r a  

in s c r i t o  e n  e l  r e g is t r o  d e b e r á  d e  a c u d i r  a  u n  ó r g a n o  ju r is d ic c io n a l  c o m p e t e n t e  

p a r a  h a c e r  v a le r  lo s  d e r e c h o s  p r e v ia m e n t e  e s t a b le c id o s .  

 

 

 

2 . 4    C L A S E S  D E  I N S C R I P C I O N E S  M E R C A N T I L E S  

 

L a  C o r t e  d e  C o n s t i t u c io n a l id a d  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  e x p r e s a  q u e  e l  

R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  t ie n e  p o r  f in a l id a d  b r in d a r  s e g u r id a d  y  

p le n a  t r a n s p a r e n c ia  e n  e l  t r á f ic o  m e r c a n t i l ,  lo  c u a l  s e  e n c u e n t r a  e s t a b le c id o  e n  la  

s e n t e n c ia  d e  f e c h a  c u a t r o  d e  e n e r o  d e l  d o s  m i l  s ie t e  a l  in d ic a r  lo s  s ig u ie n t e :   “ L a  

f in a l id a d  d e  la  in s t i t u c io n a l iz a c ió n  d e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  f u e  la  d e  lo g r a r  la  p le n a  

s e g u r id a d  y  t r a n s p a r e n c ia  d e l  t r á f ic o  m e r c a n t i l ,  d e  m o d o  q u e  f u e r a  p o s ib le  c o n o c e r  la  

s i t u a c ió n  ju r í d ic a  d e  lo s  e m p r e s a r io s ,  f in a l id a d  q u e  n o  e x c lu y e  e l  c o n o c im ie n t o  d e  o t r a s  

c i r c u n s t a n c ia s  n o  d i r e c t a m e n t e  r e la c io n a d a s  c o n  lo s  p r o p io s  e m p r e s a r io s  q u e  o p e r a n  

e n  e l  t r á f ic o  m e r c a n t i l .  P a r a  e l lo ,  e s  p r e c is o  d a r  p u b l ic id a d  a  t o d o s  lo s  d a t o s  q u e  

c o n s t a n  e n  e l  m is m o ;  d e  e s t e  m o d o ,  t o d o  lo  q u e  s e  in s c r ib e  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  e s  

o p o n ib le  a  t o d o s  lo s  t e r c e r o s  q u e  n o  lo  c o n o z c a n . ”
8 5

  S e g ú n  lo  r e s u l t o  p o r  e l  c i t a d o  

t r ib u n a l  c o n s t i t u c io n a l ,  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  g e n e r a  

in s c r ip c io n e s  r e g is t r a le s  d e  d iv e r s a s  í n d o le s  q u e  b u s c a n  b r in d a r  c e r t e z a  ju r í d ic a  e n  

a s p e c t o s  r e la c io n a d o s  a  lo s  c o m e r c ia n t e s  y  s u s  a c t iv id a d e s ,  r a z ó n  p o r  c u a l  d e v ie n e  

im p o r t a n t e  d e t e r m in a r  la s  c la s e s  d e  in s c r ip c io n e s  r e g is t r a le s  q u e  e n  la  a c t u a l id a d  

r e a l iz a  d ic h o  r e g is t r o  p ú b l ic o .  
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E x is t e n  d iv e r s o s  t ip o s  d e  in s c r ip c io n e s  r e g is t r a le s  e n  m a t e r ia  M e r c a n t i l ,  la s  

c u a le s  s o n  la s  s ig u ie n t e s :  

  M e r a m e n t e  I n f o r m a t iv a :  p r o p ia  d e  lo s  s is t e m a s  d e  t r a n s c r ip c ió n ,  y a  q u e  s e  l im i t a  

a  c o p ia r  o  a r c h iv a r  lo s  d o c u m e n t o s  p r e s e n t a d o s ,  e n  c o n s e c u e n c ia  e s t a  

in s c r ip c ió n  m e r c a n t i l  ú n ic a m e n t e  b r in d a  in f o r m a c ió n  d e  lo  c o n t e n id o  e n  e l  

R e g is t r o  M e r c a n t i l .  

  C o n s t i t u t iv a :
8 6

 E s t a  in s c r ip c ió n  s e  c o n s t i t u y e  n e c e s a r ia  p a r a  q u e  e l  s u je t o ,  a c t o  o  

c o n t r a t o  n a z c a ,  s e  m o d i f iq u e  o  e x t in g a  ju r í d ic a m e n t e  a c t o s ,  d e r e c h o s  y  

o b l ig a c io n e s .   L a  in s c r ip c ió n  c o n s t i t u t iv a ,  v a lg a  la  r e d u n d a n c ia ,  t ie n e  c a r á c t e r  

c o n s t i t u t iv o  d e  la  e x is t e n c ia  y  v a l id e z  d e l  a c t o  o  d e r e c h o s  q u e  le  c o r r e s p o n d e  a  

p e r s o n a s ,  p o r  lo  q u e  e s t a  s e  e x ig e  c o m o  u n  r e q u is i t o  e s e n c ia l  p a r a  s u  e x is t e n c ia .   

E l  n a c im ie n t o  d e  la s  s o c ie d a d e s  m e r c a n t i le s ,  y a  lo  s e a n  p e r s o n a l is t a s  ( c o m o  la s  

s o c ie d a d e s  c o le c t iv a s  y  c o m a n d i t a r ia s  s im p le s  c o n f o r m e  a  lo s  a r t í c u lo s  5 9  y  6 8  

d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io
8 7

) ,  d e  r e s p o n s a b i l id a d  l im i t a d a  ( a r t í c u lo  7 8  d e l  C ó d ig o  

d e  C o m e r c io
8 8

)  o  a n ó n im a s  ( a r t í c u lo  8 6  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io )  s o n  

in s c r ip c io n e s  c o n s t i t u t iv a s ,  d a d o  q u e  s in  la  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  d e  d ic h o s  e n t e s  

ju r í d ic o s  n o  p u e d e n  e x is t i r ,  n o  n a c e n  a  la  v id a  ju r í d ic a  p o r  e l lo  n o  c o n s t i t u y e n  

s u je t o s  d e  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s .   E n  c o n s e c u e n c ia ,  q u e  a u n q u e  e l  c o n t r a t o  o  

p a c t o  s o c ia l  d e  c o n s t i t u c ió n  d e  la  s o c ie d a d  m e r c a n t i l ,  e s t e  s e r á  v á l id o  s o lo  s i  e s t e  

s e  in s c r ib e  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l ,  e n c o n t r á n d o s e   lo s  s o c io s   o b l ig a d o s  a  

in s c r ib i r  e l  e n t e  ju r í d ic o  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  p a r a  q u e  n a z c a  a  la  v id a  ju r í d ic a  

y  g o c e  d e  p e r s o n a l id a d  ju r í d ic a  d is t in t a   d e  lo s  s o c io s  y  p r o p ia  a l  e n t e .   O t r o s  

e je m p lo s  d e  in s c r ip c io n e s  c o n s t i t u t iv a s  s o n  lo s  s ig u ie n t e s :  

  L a  f u s ió n  d e  s o c ie d a d e s   ( a r t í c u lo  2 5 6  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io )  

  L a  m o d i f ic a c ió n  d e  la  s o c ie d a d  

  L a  t r a n s f o r m a c ió n  d e  la  s o c ie d a d  ( a r t í c u lo  2 6 2  d e l  C ó d ig o  d e                          

           C o m e r c io )  
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  D e c la r a t iv a :
8 9

 E s t e  t ip o  d e  in s c r i p c ió n  e s  o p u e s t a  a  la  in s c r ip c ió n  c o n s t i t u t iv a ,  

d e b id o  q u e  e l  a c t o  o  c o n t r a t o  e x is t e  s in  n e c e s id a d  d e  s u  in s c r ip c ió n ,  a u n q u e  la  

in s c r ip c ió n  f o r t a le c e  s u s  e f e c t o s  ju r í d ic o s ,  p o r  e l lo  c a b e  d e c i r  q u e  la  in s c r ip c ió n  

d e c la r a t iv a  e s  a q u e l la  q u e  n o  s e  e x ig e  y  n o  c o n s t i t u y e  u n  r e q u is i t o  e s e n c ia l  p a r a  

la  e x is t e n c ia  d e l  d e r e c h o  o  a c t o ,  p o r  lo  q u e  e l  d e r e c h o  n a c e  e x t r a r e g is t r a lm e n t e  

( in d e p e n d ie n t e  a  la  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l )  y  la  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  ú n ic a m e n t e  

h a c e  c o n s t a r  f r e n t e  a  c u a lq u ie r  p e r s o n a  e l  d e r e c h o  o  e l  a c t o .  C o m o  n o r m a  

g e n e r a l ,  la  in s c r ip c ió n  e n  n u e s t r o  D e r e c h o  e s  d e c la r a t iv a ,  p u e s  d e c la r a  o  p u b l ic a  

u n  a c t o  q u e  y a  e x is t í a  y  e r a  v á l id o  a l  m a r g e n  d e l  R e g is t r o ,  s in  p e r ju ic io  d e  s u s  

e f e c t o s  ju r í d ic o s  s e  r o b u s t e z c a n  p o r  la  p u b l ic id a d  r e g is t r a l .  C a b e  c i t a r ,  p o r  

e je m p lo ,  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p o d e r e s ,  la s  m o d i f ic a c io n e s  e s t a t u t a r ia s ,  lo s  

a u m e n t o s  o  r e d u c c io n e s  d e  c a p i t a l ,  e t c .  

  P o t e s t a t iv a  o  v o lu n t a r ia :
9 0

  I n s c r ip c ió n  o p u e s t a  a  la  l la m a d a  o b l ig a t o r ia ,  e s t e  t ip o  

d e  in s c r ip c ió n  d e ja  a  la  v o lu n t a d  d e  lo s  in t e r e s a d o s  la  in s c r ip c ió n  o  n o  d e  u n  a c t o  

e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l ,  s in  q u e  la  f a l t a  d e  é s t a  in s c r ip c ió n  c o n l le v e  s a n c io n e s ,  

q u e  in v a l id e  e l  a c t o  o  c o n t r a t o .    E s t e  t ip o  d e  in s c r ip c ió n  p e r m i t e  a c t u a r  c o n  

l ib e r t a d   s in  n e c e s id a d  d e  d a r  p u b l ic id a d  a  s u s  a c t o s  a  t r a v é s  d e l  R e g is t r o  

M e r c a n t i l .  C o n  la  in s c r ip c ió n  P o t e s t a t iv a  la  p e r s o n a  g o z a  d e l  d e r e c h o  d e  d e c is ió n  

p a r a  a c u d i r  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  a  in s c r ib i r  u n  a c t o  s in  q u e  e s t e  s e a  o b l ig a t o r io  o  

c o n s t i t u t iv o  p a r a  p r o d u c i r  e f e c t o s  ju r í d ic o s  y  a c t o  t e n d r á  p le n a  v a l id e z  ju r í d ic a  s in  

q u e  s e  e n c u e n t r e  in s c r i t o .   E je m p lo  d e  e l lo  e s  la  in s c r ip c ió n  e n  e l  R e g is t r o  

M e r c a n t i l  d e  la s  A s a m b le a s  G e n e r a le s  O r d in a r ia s  d e  a c c io n is t a s .  

  O b l ig a t o r ia :  C o n s t i t u y e  a q u e l la  in s c r ip c ió n  q u e  la  le y  d e t e r m in a  c o m o  o b l ig a t o r ia  

y  q u e  e n  a lg u n o s  c a s o s  p u e d e  e s t a b le c e r s e  u n a  p e n a l id a d  o  s a n c ió n  s i  n o  s e  

p r a c t ic a  o ,  a l  m e n o s ,  u n a  e v e n t u a l  r e s p o n s a b i l id a d  e n  e l  c a s o  d e  q u e  n o  la  

s o l ic i t e  a q u e l  q u e  t ie n e  e l  d e b e r  d e  h a c e r lo ,  p e r o  s in  q u e  la  f a l t a  d e  in s c r ip c ió n  

d e t e r m in e  m á s  c o n s e c u e n c ia s  q u e  la  n o  p r o d u c c i ó n  d e l  e f e c t o  ju r í d ic o  a  e l la  
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s u b o r d in a d o  o  la  n o  p r o t e c c ió n  in h e r e n t e  a  la  f e  p ú b l ic a  d e l  R e g is t r o ,  o  la  

in o p o n ib i l id a d  d e l  a c t o  n o  in s c r i t o
9 1

.   A l  m a r g e n  d e  s u  c a r á c t e r  d e c la r a t iv o  o  

c o n s t i t u t iv o ,  la  in s c r ip c ió n  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  e s  o b l ig a t o r ia ,  p u e s  f r e n t e  a l  

s is t e m a  h ip o t e c a r io  d o n d e  q u e d a  a  la  v o lu n t a d  d e  lo s  in t e r e s a d o s ,  e n  e l  m e r c a n t i l  

lo s  a d m in is t r a d o r e s  e s t á n  o b l ig a d o s  a  p r o c u r a r  la  in s c r ip c ió n  y  p u e d e n  in c u r r i r  e n  

r e s p o n s a b i l id a d  p o r  f a l t a  d e  e l la .
9 2

  C o m o  e je m p lo s  a  la s  in s c r ip c io n e s  

o b l ig a t o r ia s  s e  p u e d e  in d ic a r  la s  s ig u ie n t e s  y  la s  c o n t e n id a s  e n  e l  a r t í c u lo  3 3 8  d e l  

C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la :  

o  L a s  A s a m b le a s  E x t r a o r d in a r ia s  d e  A c c io n is t a s  

o  E l  a v is o  d e  E m is ió n  d e  a c c io n e s  

 

 

 

2 . 5  L A  C A L I F I C A C I Ó N  R E G I S T R A L  E N  E L  R E G I S T R O  M E R C A N T I L  D E  L A  

R E P Ú B L I C A  D E  G U A T E M A L A  

 

 L a  f u n c ió n  c a l i f ic a d o r a  d e l  R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  c o n s is t e  e n  d a r  

c u m p l im ie n t o  a l  p r in c ip io  d e  le g a l id a d ,  lo  e x p r e s a d o  s ig n i f ic a  q u e  e l  R e g is t r a d o r  d e b e  

r e a l iz a r  u n  e x a m e n   d e  lo s  d o c u m e n t o s  q u e  p r e t e n d e n  a c c e d e r  a l  r e g is t r o ,  c o n  la  

f in a l id a d  d e  s u s p e n d e r  o  d e n e g a r  la  e n t r a d a  e n  e l  m is m o  d e  a q u e l lo s  q u e  a d o le z c a n  d e  

f a l t a s  o  t e n g a n  d e f e c t o s  s u b s a n a b le s  o  in s u b a s a n a b le s ,  r e s p e c t iv a m e n t e ,  e  in s c r ib i r  

a q u e l lo s  o t r o s  q u e  s e  e s t im e n  v á l id o s  y  p e r f e c t o s .
9 3

  L a  f u n c ió n  c a l i f ic a d o r a  d e l  

R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l  d e b e  d e  s e r  c o n s id e r a d a  c o m o  u n  a c t o  d e  n a t u r a le z a  p a r a  s e r v i r  

e l  d e s a r r o l lo  n o r m a l  d e  la s  r e la c io n e s  ju r í d ic a s  e n t r e  la s  p e r s o n a s ,  y a  q u e  e s t a b le c e  u n a  

le g i t im a c ió n  d e  s i t u a c io n e s ,  t o d a  v e z  in g r e s a d o  e l  d o c u m e n t o  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l ,  e l  

r e g is t r a d o r  t ie n e  la  o b l ig a c ió n  d e  e x a m in a r lo ,  t a n t o  e n  s u s  e le m e n t o s  in t r í n s e c o s  c o m o  
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e x t r í n s e c o s  d e  m o d o  q u e  e s t e  d e t e r m in e  q u e  e l  d o c u m e n t o  h a  c u m p l id o  c o n  t o d o s  lo s  

r e q u is i t o s  le g a le s  p a r a  la  e f ic a c ia  d e l  d o c u m e n t o .
9 4

 

 

F e l ip e  V i l la r o  d e f in e  la  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l  c o m o  “ u n a  f u n c ió n  r e g is t r a l ,  

t í p ic a m e n t e  ju r í d ic a ,  q u e  c o n s is t e  e n  e l  e x a m e n  d e  lo s  d o c u m e n t o s  p r e s e n t a d o s  a  

in s c r ib i r  o  a n o t a r ,  p o r  lo  q u e  d e  e l lo s  r e s u l t a  y  p o r  s u  c o n f r o n t a c ió n  c o n  lo s  a s ie n t o s  

r e s p e c t iv o s  t e n d i e n t e  a  e s t a b le c e r  s i  r e ú n e n  lo s  r e q u is i t o s  n e c e s a r io s  p a r a  s u  

r e g is t r a c ió n  d e f in i t iv a  o  s i ,  p o r  n o  r e u n i r lo s ,  d e b e n  s e r  r e g is t r a d o s  p r o v is io n a lm e n t e ,  o  

c o n d ic io n a d o s  p o r  la  e x is t e n c ia  d e  p r io r id a d e s  q u e  lo s  a f e c t a n ,  o  r e c h a z a d o s  p o r  n o  

t r a t a r s e  d e  d o c u m e n t o s  r e g is t r a b le s ,  d e n t r o  d e  lo s  l í m i t e s  e s t a b le c id o s  p o r  la  le y ”
9 5

 

 

 L a  f u n c ió n  c a l i f ic a d o r a  c o n s t i t u y e  e s e n c ia lm e n t e  c o m o  a u t e n t i f ic a d o r a  y  

c o n s t i t u t iv a  d e  d e r e c h o s ,  d e b id o  a  q u e  lo s  e f e c t o s  d e  lo s  a c t o s  o  d o c u m e n t o s  

r e g is t r a d o s   q u e  s e  p r o d u c e n  a l  in s c r ib i r  u n  d o c u m e n t o  p u e d e n  s e r  im p u g n a d o s  e n  la  

v í a  ju d ic ia l ,  n o  p o r  e s t a r  in s c r i t o s  im p id a n  u n a  im p u g n a c ió n  p o r  a lg u n a  d e  la s  p a r t e s  o  

q u e  p r o d u z c a  q u e  lo s  m is m o s  s e a n  t o t a lm e n t e  v á l id o s  y  le g a le s ,  e n  c o n s e c u e n c ia  lo s  

e f e c t o s  d e  la  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l  s o n  e r g a  o m n e s .  

 

 L a s  c a r a c t e r í s t ic a s  d e  la  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l  m e r c a n t i l ,  s o n  la s  s ig u ie n t e s :    

  G lo b a l  y  U n i t a r ia :  e l  R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l  c u a n d o  r e a l iz a  la  c a l i f ic a c ió n  d e l  

d o c u m e n t o  in g r e s a d o  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  e s  im p e r io s o  la  

e x t e r io r iz a c ió n  d e  t o d o s  lo s  d e f e c t o s  o  m o t iv o s  q u e  a  s u  ju ic io  s u s p e n d a  o  

d e n ie g u e  la  in s c r ip c ió n  d e l  d o c u m e n t o  p r e s e n t a d o  p o r  e l  in t e r e s a d o  e n  u n  

a s ie n t o  s o l ic i t a d o .
9 6

   L a  c a l i f ic a c ió n  h a b r á  d e  in c lu i r  t o d o s  lo s  d e f e c t o s  p o r  lo s  

q u e  p r o c e d a  la  d e n e g a c ió n  o  s u s p e n s ió n  d e l  a s ie n t o  ( in s c r ip c ió n ) .  E l  R e g is t r a d o r  

m e r c a n t i l  d e b e  r e a l iz a r  u n  e s t u d io  in t e g r a l  d e  lo s  d a t o s ,  r e q u is i t o s  y  d e m á s  

in f o r m a c ió n  n e c e s a r ia  p a r a  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  a c t o s  m e r c a n t i le s  q u e  le  s e a n  
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t u r n a d o s  p a r a  d e t e r m in a r  la  p r o c e d e n c ia  d e  s u  r e g is t r o ,  s e g ú n  r e s u l t e  d e  s u  

f o r m a ,  c o n t e n id o  y  d e  s u  le g a l id a d  e n  f u n c ió n  d e  lo s  a n t e c e d e n t e s  a p l ic a b le s .
9 7

 

  U n i f o r m e :  lo s  o p e r a d o r e s  d e n t r o  d e l  p r o c e s o  d e  in s c r ip c ió n  y  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l  

d e b e n  d e  e v i t a r  la  d is p a r id a d  d e  c r i t e r io s  y  o p in io n e s ,  p o r  lo  q u e  e n  la  m e d id a  d e  

la s  p o s ib i l id a d e s  la s  p e r s o n a s  q u e  in t e r v ie n e n  e n  la  c a l i f ic a c ió n  e  in s c r ip c ió n  d e  

u n  d o c u m e n t o  m e r c a n t i l  d e b e n  d e  t e n e r  c r i t e r io s  y  o p in io n e s  u n i f o r m e s  r e s p e c t o  

a  la  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l
9 8

.  

  E x c lu s iv a  e  I n d e p e n d ie n t e :  “ la  c a l i f ic a c ió n  d e l  R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l  r e c a e  s o b r e  

m a t e r ia s  d e  s u  e x c lu s iv a  c o m p e t e n c ia  y  a p r e c ia c ió n  p o r  t a n t o  lo s  a s ie n t o s  

p r a c t ic a d o s  d e  a q u e l la  e s t á n  b a jo  la  s a lv a g u a r d a  d e  lo s  t r ib u n a le s  m ie n t r a s  n o  s e  

d e c la r a  s u  n u l id a d ,  e s  o b v io  q u e  lo s  R e g is t r a d o r e s  M e r c a n t i le s  n o  p u e d e n  

s u s c i t a r  c u e s t io n e s  r e la t iv a s  a  la  v a l id e z  o  le g a l id a d  d e  a q u e l lo  q u e  h a  s id o  

c a l i f ic a d o  e  in s c r i t o  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l ,  c o m o  p o r  e je m p lo  p u d e  s e r  la  

c o n s t i t u c ió n  d e  u n a  s o c ie d a d . ”
9 9

  E l  R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l  e n  e l  e je r c ic io  d e  s u  

p o t e s t a d  c a l i f ic a d o r a ,  e s t e  d e b e  d e  s e r  a b s o lu t a m e n t e  in d e p e n d ie n t e ,  p o r  lo  q u e  

n o  p u e d e  t e n e r  v í n c u lo s  c o n  e n t id a d e s  u  ó r g a n o s  q u e  in t e r f ie r a n  s u  f u n c ió n  

c a l i f ic a d o r a ,  s a lv o  la  r e v is ió n  q u e  p u e d e  s e r  s u je t o  p o r  u n  ó r g a n o  ju r is d ic c io n a l  

le g a lm e n t e  f a c u l t a d o  e n  c a s o  la  p e r s o n a  le g i t im a d a  a c u d a  a l  ju e z  c o m p e t e n t e  a  

r e c la m a r  u n a  d e n e g a t o r ia  d e  in s c r ip c ió n .    

  I n e x c u s a b le :  E l  R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l  t ie n e  la  o b l ig a c ió n  d e  c a l i f ic a r  t o d o s  lo s  

d o c u m e n t o s  p r e s e n t a d o s  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l ,  o b l ig a c ió n  q u e  n o  p u e d e  

ig n o r a r s e .   L a  r e f e r id a  r e v is ió n  s e  e n c u e n t r a  r e g u la d a  e n  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  

d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  e n  lo s  a r t í c u lo s  3 4 8  y  3 5 0 .    

  R e c u r r ib le :  e l  R e g is t r a d o r  p u e d e  c o m e t e r  e r r o r e s  o  e q u iv o c a s e  a l  m o m e n t o  d e  la  

c a l i f ic a c ió n  d e  u n  d o c u m e n t o  q u e  s e  p r e s e n t e  a l  r e g is t r o ,  e s  p o r  e l lo  q u e  a l  

e f e c t u a r s e  u n a  in c o r r e c t a  c a l i f ic a c ió n  p u e d e  o p o n e r s e  e l  p a r t ic u la r  o  u s u a r io  d e l  

s e r v ic io  p ú b l ic o ,  e n  c o n s e c u e n c ia  la  le y  r e g u la  la  o p o s ic ió n  p o r  u n a  c a l i f ic a c ió n  

q u e  a  ju ic io  d e l  u s u a r io  p u e d a  s e r  d e f e c t u o s a .   E l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  

                     
9 7

 P é r e z  F e r n á n d e z  d e l  C a s t i l lo ,  B e r n a r d o .  D e r e c h o  R e g is t r a l .  E d i t o r ia l  P o r r u a .  D é c im a  E d ic ió n  M é x ic o ,  D . F . ,  2 0 1 0 ,  

p á g in a  2 2 1 .  

9 8  I b i d .  
9 9

G ó m e z  G á l l ig o ,  F r a n c is c o  J a v ie r ,  c o n  c o la b o r a c ió n  d e  R e c io  A g u a d o ,  R o s a  M a r í a .  O p .  C i t .   P á g in a  1 9 4 2  
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R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la   e n  e l  a r t í c u lo  3 4 9  e s t a b le c e  q u e  la  r e v is ió n  ju d ic ia l  o  la  

o p o s ic ió n  a  la  q u e  e s t á  s u je t a  e l  R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l  c o n t r a  la  c a l i f ic a c ió n  d e l  

d o c u m e n t o  q u e  e l  r e g is t r a d o r  r e a l iz a ,  p o d r á  r e c la m a r s e  a n t e  J u e z  d e  P r im e r a  

I n s t a n c ia  d e l  R a m o  C iv i l  y  la  v í a  p a r a  d ic h o  r e c la m o  o  r e v is ió n  e s  la  in c id e n t a l .
1 0 0

 

E l  c u e r p o  le g a l  m e r c a n t i l  r e g u la  u n  d e r e c h o  d e  p r io r id a d  a n t e  u n  r e c la m o  p o r  la  

c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l ,  e l  r e c la m a n t e  c o n t r a  la  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l  g o z a  d e l  

d e r e c h o  d e  s o l ic i t a r  u n a  a n o t a c ió n  p r e v e n t iv a  d e l  d o c u m e n t o  q u e  s e  t r a t e .
1 0 1

 

 

L a  f u n c ió n  c a l i f ic a d o r a  q u e  r e a l iz a  t o d o  r e g is t r a d o r ,  in c lu y e n d o  d e n t r o  d e  e l lo  e l  

R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  t ie n e  la s  s ig u ie n t e s  

c a r a c t e r í s t ic a s :   a )  E s  u n a  f u n c ió n  in d e p e n d ie n t e ,  d e b e  r e c o n o c e r s e  e l  c a r á c t e r  

a u t ó n o m o  d e l  r e g is t r a d o r  e n  e l  e je r c ic io  d e  s u  f u n c io n a m ie n t o ;  b )   E s  c o m p le t a  e  

í n t e g r a ,  p o r  lo  q u e  d e b e  a b a r c a r  e n  s u  t o t a l id a d  la  s i t u a c ió n  r e g is t r a l  a l  in g r e s o  d e l  

d o c u m e n t o .  P o r  lo  t a n t o  t o d o s  lo s  d e r e c h o s  o b s e r v a d o s  d e b e r á n  s e r  p u e s t o s  e n  

c o n o c im ie n t o  d e l  in t e r e s a d o  p a r a  s u  s u b s a n a c ió n ;  y  c )   E s  u n a  f u n c ió n  o b l ig a t o r ia  d e l  

r e g is t r a d o r  q u e  n o  p u e d e  d e ja r  d e  c u m p l i r la  s in  p r e t e x t o  d e  o s c u r id a d  o  s i le n c io  d e  la  

le y .
1 0 2

 

 

M e d ia n t e  la  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l  la  a d m in is t r a c ió n  p ú b l ic a  r e a l iz a  u n  c o n t r o l  d e  

le g a l id a d  d e l  d o c u m e n t o  e f e c t u a d o  p o r  e l  r e g is t r a d o r  a  t r a v é s  d e  la  f u n c ió n  c a l i f ic a d o r a ,  

a  f in  d e  lo g r a r  la  m e n o r  c a n t i d a d  d e  in e x a c t i t u d e s  r e g is t r a le s  m e d ia n t e  la  r e v is ió n  d e l  

d o c u m e n t o  q u e  s e  le  p r e s e n t a  p a r a  s u  in s c r ip c ió n .   E l  c o n t e n id o  d e l  d o c u m e n t o  s e  

a n a l iz a   v e r s u s  la  le y  a p l ic a b le  a l  t ip o  d o c u m e n t o ,  c o n t r a t o ,  a c t o  o  d e c la r a c ió n  d e  

v o lu n t a d  q u e  s e  le  p r e s e n t e  p a r a  s u  in s c r ip c ió n .    

 

L a  c a l i f ic a c ió n  s e  p r e s e n t a  c o m o  e l  e x a m e n  q u e  e l  r e g is t r a d o r  h a c e  d e l  

d o c u m e n t o  p r e s e n t a d o  a  in s c r ib i r ,  p a r a  d e t e r m in a r  s i  r e ú n e  lo s  r e q u is i t o s  e x ig id o s  p o r  la  

le y  y  e n  c o n s e c u e n c ia ,  p r a c t ic a r  s u  r e g is t r o .  E n  u n a  p r im e r a  a p r o x im a c ió n ,  la  

                     
1 0 0

 C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  G u a t e m a la .  D e c r e t o  2 - 7 0  d e l  C o n g r e s o  d e  la  R e p ú b l ic a ,  A r t ic u lo  3 4 8 .  

1 0 1
 I b id .  A r t í c u lo  3 4 9 .   

1 0 2
 E l  P r in c ip io  d e  L e g a l id a d  y  la  C a l i f ic a c ió n  R e g is t r a l .    C o n c h ia ,  A l ic ia .    U n iv e r s id a d  d e l  N a c io n a l  d e l  N o r d e s t e .   

C o r r ie n t e s ,  A r g e n t in a .  V é a s e  e n :  h t t p : / / w w w . u n n e . e d u . a r / u n n e v ie ja / W e b / c y t / c o m 2 0 0 4 / 1 - S o c ia le s / S - 0 1 3 . p d f  

C o n s u l t a d o  e l  1 2  d e  m a r z o  d e l  d o s  m i l  d ie c is ie t e  

http://www.unne.edu.ar/unnevieja/Web/cyt/com2004/1-Sociales/S-013.pdf
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c a l i f ic a c ió n  s e  p r e s e n t a  c o m o  e l  e x a m e n  q u e  e l  r e g is t r a d o r  h a c e  d e l  d o c u m e n t o  

p r e s e n t a d o  a  in s c r ib i r ,  p a r a  d e t e r m in a r  s i  r e ú n e  lo s  r e q u is i t o s  e x ig id o s  p o r  la  le y  y  e n  

c o n s e c u e n c ia ,  p r a c t ic a r  s u  r e g is t r o .   L a  f u n c ió n  c a l i f ic a d o r a  q u e  r e a l iz a  e l  r e g is t r a d o r  

d e b e  s e r  d i r ig id a  t e n ie n d o  e n  c u e n t a  la  a c t iv id a d  q u e  d e s a r r o l la  e l  a u t o r  d e l  d o c u m e n t o ,  

p r im e r  in t é r p r e t e  d e  la  v o lu n t a d  d e  la s  p a r t e s  q u ie n  in t e r p r e t a  y  p la s m a  la  v o lu n t a d  d e  

la s  p a r t e s  e n  c o n ju g a c ió n  c o n  lo s  p r e c e p t o s  le g a le s .  

 

 L a  r e v is ió n  q u e  r e a l iz a  e l  R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l  d e  lo s  d o c u m e n t o s  q u e  c o n t ie n e n  

a c t o s ,  c o n t r a t o s  o  d e c la r a c io n e s  d e  v o lu n t a d  y  p o s t e r io r m e n t e  a  e l lo  e la b o r a  la  

in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  s e  f u n d a m e n t a  e n  e l  p r in c ip io  d e  le g a l id a d ,  t o d a  v e z  q u e  a  ju ic io  d e l  

r e g is t r a d o r  h a  d e t e r m in a d o  q u e  e l  d o c u m e n t o  c o n t ie n e  t o d o s  lo s  e le m e n t o s  le g a le s  

s u f ic ie n t e s  y  e n m a r c a d o s  e n  la  le y  p a r a  q u e  e l  d o c u m e n t o  s e a  s u s c e p t ib le  d e  

in s c r ip c ió n .   S in  e m b a r g o  e n  e l  s u p u e s t o  q u e  lu e g o  d e  la  r e v is ió n  q u e  r e a l iz a  e l  

r e g is t r a d o  d e l  d o c u m e n t o  p r e s e n t a d o  p a r a  s u  in s c r ip c ió n ,  r e s u l t a  q u e  e l  m is m o  n o  e s  

s u je t o  d e  in s c r ip c ió n ,  e l  r e g is t r a d o r  e x p r e s a r á  s u s  m o t iv o s  d e  n e g a t o r ia  d e  in s c r ip c ió n .   

E l  n e g a r  la  in s c r ip c ió n   c o n l le v a  q u e  la  p a r t e  in t e r e s a d a  g o c e  d e  la  f a c u l t a d  d e  r e c u r r i r  la  

c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l  m e d ia n t e  la  o p o s ic ió n  ju d ic ia l ,  d ic h a  f a c u l t a d  c o m o  f u e  c i t a d o  c o n  

a n t e r io r id a d  s e  e n c u e n t r a  c o n t e n id a  e n  l o s  a r t í c u lo s  3 4 8  y  3 5 0  d e l  c i t a d o  c u e r p o  le g a l  

m e r c a n t i l .    

 

E s  n e c e s a r io  q u e  la  f u n c ió n  c a l i f ic a d o r a  s e  l im i t a  a l  a n á l is is  d e l  d o c u m e n t o ,  

d e t e r m in a d o  s i  e l  m is m o  c u m p le  c o n  t o d o s   la s  s o le m n id a d e s  y  f o r m a l is m o s  r e q u e r id a s  

e n  la  le g is la c ió n  p a r a  la  c la s e  d e  d o c u m e n t o  q u e  s e  p r e s e n t a  p a r a  s u  in s c r ip c ió n ,  s in  

e m b a r g o  e l  c r i t e r io  d e l  r e g is t r a d o r  m e r c a n t i l  d e b e  s e r  m á s  a m p l io  y  n o  s o lo  a n a l iz a r  lo  

a n t e r io r m e n t e  d e s c r i t o ,  s in o  d e b e  i r  m á s  a l lá  d e  e l lo  y  a n a l iz a r  s i  e l  c o n t e n id o  d e l  

d o c u m e n t o  e x p r e s a  u n  a c t o  q u e  c o n t r a r í e  e l  d e r e c h o  v ig e n t e  o  q u e  p u e d e  a f e c t a r  a  

t e r c e r o s  a je n o s  a  lo s  s u s c r ip t o r e s  d e l  d o c u m e n t o .   E l   p r in c ip io  d e  le g a l id a d  r e s p e c t o  a  

la  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l  im p l ic a  q u e  t o d a  a c t iv id a d  e s t a t a l  e s t á  s u je t a  a  la  le y ;  p o r  lo  t a n t o  

t o d o  a c c io n a r  d e  la  a d m in is t r a c ió n  d e b e  s e r  u n a  a p l ic a c ió n  d e  la  m is m a ,  a  e f e c t o  d e  

a f ia n z a r  la  s e g u r id a d  ju r í d ic a  q u e  b r in d a  la  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l ,  p o r  t a l  m o t iv o  e l  

p r in c ip io  d e  le g a l id a d ,  a b a r c a  n o  s ó lo  la  a c t iv id a d  c o n s is t e n t e  e n  e x a m in a r  e l  
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d o c u m e n t o  c u y a  in s c r ip c ió n  o  a n o t a c i ó n  s e  s o l ic i t e ,  s in o  e n  g e n e r a l  t o d a  la  a c t iv id a d  d e l  

R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  s e  e n c u e n t r a  s u je t a  a  la  le y .  

 

D e l  a n á l is is  r e a l iz a d o  d e n t r o  d e l  p r e s e n t e  c a p í t u lo ,  s e  p u e d e  d e t e r m in a r   la  

im p o r t a n c ia  q u e  o f r e c e  e l  d e r e c h o  r e g is t r a l  p a r a  e l  o r d e n a m ie n t o  ju r í d ic o  g u a t e m a l t e c o ,  

e n  e l  c u a l  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  d o c u m e n t o s ,  a c t o s  y  c o n t r a t o s  b r in d a  s e g u r id a d  y  

c e r t e z a  ju r í d ic a  a l  t r á f ic o  m e r c a n t i l .   L a  s o c ie d a d  a n ó n im a  c o n s t i t u y e  u n  v e h í c u lo  q u e  

p e r m i t e  e l  d e s a r r o l lo  d e l  c o m e r c io  a  n iv e l  n a c io n a l ,  y  p o r q u e  n o  m e n c io n a r lo  t a m b ié n  lo  

e s  a  n iv e l  m u n d ia l ,  p e r o  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  f u n c io n a  f u n d a m e n t a d a  e n  la s  d e c is io n e s  

q u e  t o m a n  lo s  s o c io s  y  lo s  a d m in is t r a d o r e s  d e l  e n t e  m e r c a n t i l ,  c i r c u n s t a n c ia  p o r  la  c u a l  

u n  in s t r u m e n t o  ju r í d ic o  id ó n e o  p a r a  a c o r d a r  la  v o lu n t a d  d e  s o c io s   d e  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a  lo  c o n s t i t u y e n  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  p a r t ie n d o  d e  e l lo  e s  im p o r t a n t e  

d e t e r m in a r  la  e f ic a c ia  d e  lo s  p a c t o s  e n  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  a s í  c o m o  e s t a b le c e r  s i  lo s  

m is m o s  d e b e n  r e g is t r a r s e  e n  e l  r e g is t r o  d e  la  m a t e r ia .       
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C A P Í T U L O   T R E S  

L O S  P A C T O S  P A R A S O C I A L E S  E N  L A  S O C I E D A D  A N Ó N I M A  G U A T E M A L T E C A   

 

 

E l  o r d e n a m ie n t o  ju r í d ic o   m e r c a n t i l  g u a t e m a l t e c o  r e g u la  lo s  p a c t o s  p a r a  e l  v o t o  

e n  u n  s o lo  a r t í c u lo .  S in  e m b a r g o  e s t e  a c u e r d o ,  a s í  c o m o  s u s  e f e c t o s  y  c a r a c t e r í s t ic a s  

n e c e s i t a n  s e r  d e s a r r o l la d o s  p a r a  e s t a b le c e r  la s  c a r a c t e r í s t ic a s  y  d i f e r e n t e s  t ip o s  d e  

p a c t o s  p a r a  e l  v o t o  q u e  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  g u a t e m a l t e c a  p u e d e n  

s u s c r ib i r .  

 

E s t e  t ip o  d e  a c u e r d o  e n t r e  lo s  s o c io s  p u e d e n  s e r  c o n f l ic t iv o s ,  d a d o  q u e  u n a  p a r t e  

d e  lo s  s o c io s  p o d r í a n  e s t a r  in c o n f o r m e s ,  p o r  lo  q u e  e n  e l lo  r a d ic a  la  im p o r t a n c ia  d e  

a n a l iz a r  a m p l ia m e n t e  e s t o s  c o n v e n io s  d e  m o d o  q u e  e l  s o c io  q u e  d e s e a  p a c t a r  e s t e  

a c u e r d o ,   t e n g a  e l  c o n o c im ie n t o  n e c e s a r io  s o b r e  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l ,  a s í  c o m o  p a r a  q u e  

e n  e l  m o m e n t o  d e  la  c e le b r a c ió n  d e  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  s e a n  

r e c o n o c id o s .  

 

E l  p r e s e n t e  c a p í t u lo  d e  la  in v e s t ig a c ió n  t ie n e  p o r  o b je t iv o  d e s a r r o l la r  lo s  

c o n v e n io s  d e  n a t u r a le z a  e x t r a e s t a t u t a r ia ,  s u  c o n c e p t o ,  n a t u r a le z a  ju r í d ic a ,  c la s i f ic a c ió n  

y  lo s  e f e c t o s  q u e  e s t o s  p r o d u c e n  h a c ia  la s  p a r t e s  a c t a n t e s  y  lo s  t e r c e r o s .   A s í  m is m o ,  

p a r t ie n d o  d e  la  in f o r m a c ió n  d o c t r in a l  s e  lo g r a  e s t a b le c e r  la   le g a l id a d  d e  la  s u s c r ip c ió n  

d e  a c u e r d o s  c e le b r a d o s  p o r  lo s  s o c io s  f u e r a  d e  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s ,  la  

f o r m a  y  c o n t e n id o  d e  lo s  c i t a d o s  a c u e r d o s .   E l  c u m p l im ie n t o  d e  lo s  c o n v e n io s  s u s c r i t o s  

p o r  lo s  s o c io s  r e q u ie r e n  q u e  d e n t r o  d e  é l  s e  e s t a b le z c a n   m e d io s  d e  g a r a n t í a ,  p o r  e l lo  

d e  a b o r d a  d ic h o  t e m a  c o n  lo  c u a l  s e  lo g r a  e s t a b le c e r  la  e f i c a c ia  d e l  c o n v e n io .  

 

3 . 1   A N T E C E D E N T E S   

 

L o s  s in d ic a t o s  d e  a c c io n e s  t u v ie r o n  s u   o r ig e n  e n  e l  d e r e c h o  a n g lo s a jó n   

m e d ia n t e  la  f ig u r a  d e l  " T R U S T "  in g lé s ,  c u y a  p r á c t ic a  d a t a  d e  la  e d a d  m e d ia ,   e s t e  n a c e  
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c o n  e l  o b je t o  d e  e v a d i r  la  f u e r t e  p r e s ió n  d e  la  c a r g a  t r ib u t a r ia  q u e  p e s a b a  s o b r e  la  

t r a n s m is ió n  d e  b ie n e s  p a r a  d e s p u é s  d e l  f a l le c im ie n t o  d e  la s  p e r s o n a s ,  d a d o  q u e  

m u c h o s  d e  lo s  b ie n e s  s e  t r a n s f e r í a n  a  u n  f id e ic o m is o  d e n o m in a d o  " T R U S T E E "  s ie n d o  

e s t e  e l  e n c a r g a d o  d e  t r a n s m i t i r lo  a  s u  v e z  a  lo s  h e r e d e r o s .  E n  c o n s e c u e n c ia ,  lo  

p r in c ip a l  d e  la  f ig u r a  p a r a  la  s u c e s ió n  h e r e d i t a r ia  e s ,  la  c o n s t i t u c ió n  d e  u n  f id e ic o m is o  

o  a d m in is t r a c ió n  d e  b ie n e s  d e  t e r c e r o s .   P o s t e r io r m e n t e  s u r g e  e n  E s t a d o s  U n id o s  d e  

A m é r ic a  e l  " V O T I N G  T R U S T "  q u e  im p l ic a b a  t r a n s m i t i r  a c c io n e s  s in d ic a d a s  a  u n  

" T R U S T E E "  p a r a  q u e  e s t e  e je r z a  e n  la s  ju n t a s  d e  la  " C O R P O R A T I O N "  lo s  d e r e c h o s  d e  

v o t o  e m a n a d o s  d e  t a le s  a c c io n e s ,  c u y a  t i t u la r id a d  r e c a í a  e n  s u  p e r s o n a .
1 0 3

 

 

A l  m o m e n t o  d e  s u r g i r  lo s  s in d ic a t o s  d e  a c c io n is t a s  f u e r o n  v is t o s  c o n  r e c e lo  y  la s  

le g is la c io n e s  q u e  s e  d e r i v a n  d e l  D e r e c h o  R o m a n o  n o  lo s  r e c o n o c ie r o n  le g a lm e n t e .  L a  

d o c t r in a ,  p r in c ip a lm e n t e  la  i t a l ia n a  y  f r a n c e s a  s e  m o s t r a r o n  h o s t i le s  h a c ia  e s t a  f ig u r a  

ju r í d ic a  y  la  r e a c c ió n  d e  lo s  t r ib u n a le s  d e  ju s t ic ia  r e s p e c t o  d e  e s t e  t e m a  h a  s id o  

e x p r e s a d a  p o r  e l  ju r is c o n s u l t o  P e d r o l  “ la  d e  r e c h a z a r  e s e  in s t r u m e n t o  h a c ia  la s  r e g io n e s  

d e  lo  i le g a l  a n t e s  d e  b u s c a r le  u n  lu g a r  d i f í c i l  e n t r e  la s  y a  b ie n  o r d e n a d a s  c o le c c io n e s  

ju r í d ic a s . ”  
1 0 4

 

 

E l  3 1  d e  a g o s t o  d e  1 9 3 7 ,   e n  F r a n c ia  p o r  m e d io  d e  u n  d e c r e t o  le y  e s  d e c la r a d a  la  

n u l id a d  d e  lo s  c o n v e n io s  d e  v o t o  y  la  in f lu e n c ia  d e  e s t a  d is p o s ic ió n  s e  e x t ie n d e  

a m p l ia m e n t e  p o r  d iv e r s o s  p a í s e s  e u r o p e o s .   E n  lo s  p r ó x im o s  a ñ o s  y a  e r a  im p o s ib le  

n e g a r  la   c o n v e n ie n c ia  y  lo s  b e n e f ic io s  d e  e s t o s  p a c t o s ,  a s p e c t o  q u e  p a r a  m u c h o s  

e x p e r t o s  d e  la  m a t e r ia  e n  s u  m o m e n t o  s e  o p o n í a n  a  lo s  b e n e f ic io s  d e  e s t o s  a c u e r d o s .  

L a  le g is la c ió n  i t a l ia n a ,  c o m o  s e  in d ic ó  c o n  a n t e r io r id a d  n o  r e g u lo  la  s in d ic a c ió n  d e  

a c c io n e s ,  p e r o  e n  1 , 9 4 2  d e b id o  a  la  u t i l iz a c ió n  c o n  m a y o r  c o n s t a n c ia  d e  lo s  a c u e r d o s  

e n t r e  a c c io n is t a s ,  s e  t o r n ó   n e c e s a r io  d e  la  e x is t e n c ia  d e  u n  f a l lo  ju d ic ia l  r e s p e c t o  a  lo s  

a c u e r d o s  d e  a c c io n is t a s ,  e n  c o n s e c u e n c ia  s e   p r o c e d ió  a  u n   a n á l is is  d e  

                     
1 0 3
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la  ju r is p r u d e n c ia ,  y  c u y o  f a l lo  p r o d u jo  q u e  s e  p r o p ic ia r a  la  c e le b r a c ió n  d e  lo s  c o n v e n io s  

e n t r e  lo s  a c c io n is t a s ,  s ie m p r e  q u e  n o  c o n t r a r í e n  p r in c ip io s  é t ic o s  o  d e  o r d e n  p ú b l ic o .
1 0 5

 

 

 

 

3 . 2  C O N C E P T O  D E  L O S  P A C T O S  P A R A S O C I A L E S  

 

 L o s  a c c io n is t a s  d e  u n a  s o c ie d a d  o  p a r t e  d e  e l lo s ,  g o z a n  d e  la  f a c u l t a d  d e  

s u s c r ib i r  a c u e r d o s  d e  n a t u r a le z a  p a r a s o c ia l  r e la t iv o s  a l  f u n c io n a m ie n t o  d e  la  m is m a  o  a  

la  c o m p o s ic ió n  d e  s u  c a p i t a l .  L a  s in g u la r id a d  d e  la  p r e s e n t e  f o r m a  a s o c ia t iv a  r a d ic a  e n  

s u  c a r á c t e r  e x t r a e s t a t u t u a r io ,  e s  d e c i r ,  n o  o b s t a n t e  r e f e r i r s e  a l  f u n c io n a m ie n t o  o  

e s t r u c t u r a  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  e s t o s  a c u e r d o s  n o  s e  in c o r p o r a n  n i  a  lo s  e s t a t u t o s  

n i  a  la  p r o p ia  e s c r i t u r a  s o c ia l ,  q u e d a n d o ,  e s t o s  r e s e r v a d o s  e n t r e  lo s  a c c io n is t a s  q u e  

s u s c r ib e n  e l  c o n v e n io ,  c o n t r a t o  o  p a c t o .    L o s  p a c t o s  P a r a s o c ia le s  s o n  a c u e r d o s  q u e  lo s  

a c c io n is t a s  s u s c r ib e n  a l  m a r g e n  d e  la  r e g u la c ió n  s o c ie t a r ia  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  q u e  

c o n s t i t u y e n  u n a  h e r r a m ie n t a  p a r a  e l  d e s a r r o l lo  d e  la s  r e la c io n e s  c o r p o r a t iv a s  e n t r e  lo s  

s o c io s ,  p o r  t a l  r a z ó n  e s t o s  a c u e r d o s  e x t r a e s t a t u t u a r io s  g o z a n  d e  la  c a r a c t e r í s t ic a  d e  

a c u e r d o  a s o c ia t iv o  e n t r e  lo s  s o c io s  c o n  la  f in a l id a d  d e  r e g u la r  a s p e c t o s  n o  r e g u la d o s  e n  

e l  p a c t o  c o n s t i t u t iv o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  o  b ie n  d e s a r r o l la r  o t r o s  a s p e c t o s  d e  la  

r e la c ió n  c o r p o r a t iv a  e n t r e  lo s  s o c io s .    

 

L a  t e r m in o lo g í a  d e  p a c t o  p a r a s o c ia l  s e  r e f ie r e  a  t o d o  t ip o  d e  a c u e r d o  s u s c r i t o  p o r  

lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  q u e  s e  r e a l iz a  f u e r a  o  a l  m a r g e n  d e  la  e s c r i t u r a  

p ú b l ic a  q u e  c o n s t i t u y e  a l  e n t e  m e r c a n t i l .    E n  la  d o c t r in a ,  a  e s t a  c la s e  d e  p a c t o s  

s u s c r i t o s  p o r  lo s  s o c io s  d e  m a n e r a  e x t e r n a  a l  c o n t r a t o  q u e  d a  v id a  ju r í d ic a  a l  e n t e  

m e r c a n t i l ,  s e  d e n o m in a  d e  d iv e r s a s  m a n e r a s ,  s ie n d o  e s t a s  la s  s ig u ie n t e s :   s in d ic a t o s  d e  

a c c io n e s ,  c o n t r a t o s  p a r a s o c ia le s ,  c o n t r a t o  d e  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s ,  s in d ic a t o s  d e  

a c c io n is t a s ,  p a c t o s  d e  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s ,  s in d ic a t o s  d e  v o t o ,  e n t r e  o t r o s ,  p e r o  

t o d a s  e s t a s  d e n o m in a c io n e s  p e r t e n e c e n  a  la  c a t e g o r í a  d e  lo s  c o n t r a t o s  p a r a s o c ia le s ,  

                     
1 0 5
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d e n o m in á n d o s e  a s í  e s o s  c o n t r a t o s  p o r  e n c o n t r a r s e  f u e r a  d e l  o r d e n a m ie n t o  ju r í d ic o ,  lo s  

m is m o s  s u r g e n  a l  m a r g e n  d e l  c o n t r a t o  s o c ia l ,  p e r o  s e  d e s a r r o l la n  a  la  s o m b r a  d e  la  

s o c ie d a d .  D e n t r o  d e l  d e s a r r o l lo  d e  la  p r e s e n t e  in v e s t ig a c ió n ,  e l  h a c e r  m e n c ió n  d e  

s in d ic a d o s  d e  a c c io n e s ,  c o n t r a t o s  p a r a s o c ia le s ,  c o n t r a t o  d e  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s ,  

s in d ic a t o s  d e  a c c io n is t a s  y  o t r o s  d e  d e n o m in a c ió n  s im i la r  s e  e s t a r á  r e f i r ie n d o  a  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s .  

 

 P a r a  M a s c h e r o n i  “ s e  l la m a  s in d ic a t o  d e  a c c io n e s  e n  g e n e r a l  a  t o d o  c o n v e n io ,  

p a c t o  o  a s o c ia c ió n  d e s t in a d o  a  r e g la m e n t a r  f u e r a  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  e l  e je r c ic io  

d e  lo s  d e r e c h o s  e m e r g e n t e s  d e  la  t e n e n c ia  d e  la s  a c c io n e s  e n  d ic h a  s o c ie d a d  y  e n  

e s p e c ia l  e l  d e  v o t o ,  y a  f u e r a  m e d ia n t e  e l  m a n d a t o  c o n d ic io n a d o  a  t e r c e r o s  o  la  

o b l ig a c ió n  d e l  a c c io n is t a  d e  e je r c e r lo  e n  d e t e r m in a d o  s e n t id o . ”
1 0 6

 

 

E l  m a e s t r o  C h u l ia  d e t e r m in a  q u e  lo s  “ s in d ic a t o s  d e  v o t o s  s o n  c o n t r a t o s  –

b i la t e r a le s  o  p lu r i la t e r a le s -  p o r  lo s  q u e  u n o  o  v a r io s  a c c io n is t a s  d e  u n a  s o c ie d a d  

a n ó n im a ,  o  s o c io s  d e  o t r a  s o c ie d a d ,  s e  o b l ig a n ,  e n t r e  s i  o  f r e n t e  a  t e r c e r o s ,  a  

a b s t e n e r s e  d e  v o t a r  e n  la  J u n t a  g e n e r a l ,  o  b ie n  a  v o t a r  e n  e l la ,  p o r  s i  o  p o r  

r e p r e s e n t a n t e ,  e n  e l  s e n t id o  a c o r d a d o  p r e v ia m e n t e  e n  e l  s e n o  d e l  s in d ic a t o . ”
1 0 7

 A s í  

m is m o  e s t e  a u t o r  e s t a b le c e  u n a  d i f e r e n c ia  e n t r e  u n  p a c t o  y  u n  s in d ic a t o ,  m is m o  q u e  

d ic e  a s í  “ s e  d is t in g u e  s e g ú n  s e  r e f ie r a  a  u n  s o lo  a c u e r d o - p a c t o  d e  v o t o -  o  s e a n  

p e r m a n e n t e s  – s in d ic a t o  d e  v o t o -  .   A m b o s  p la n t e a n  lo s  m is m o s  p r o b le m a s  d e  v a l id e z  y  

e f ic a c ia .
1 0 8

 

 

 “ L a  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n is t a s  e s :  U n  c o n t r a t o  c o le c t iv o  o  p lu r i la t e r a l ,  c o n  f in e s  

e x t r a s o c ie t a r io s ,  p o r  e l  c u a l  v a r io s  a c c io n is t a s  d e  u n a  s o c ie d a d  c o m b in a n  la  m a n e r a  d e :  

a )  e je r c e r  s u  d e r e c h o  d e  v o t o  c o n ju n t a m e n t e ,  b )  n o  e n a je n a r  s u s  a c c io n e s  f u e r a  d e l  

g r u p o ,  c )  t r a n s f e r e n c ia  d e l  p a q u e t e  a c c io n a r io .   T o d o  lo  q u e  s e  v in c u le  c o n  la  

a d m in is t r a c ió n  y  c o n t r o l  d e  u t i l id a d e s ,  v a  a  s e r v i r  a  la s  r e la c io n e s  e n t r e  m a y o r í a s  y  

                     
1 0 6
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m in o r í a s  y  c o b r a  f u n d a m e n t a l  im p o r t a n c ia  e n  la  in s t r u m e n t a c ió n  d e  p o l í t ic a s  

g r u p a le s . ”
1 0 9

 

 

 C o n s id e r a  F a r e s  q u e  “ s e  t r a t a  d e :  a )  a c u e r d o ,  c o n t r a t o ,  p a c t o  o  c o n v e n io  

c o le c t iv o  c o n c e r t a d o  p o r  lo s  a c c io n is t a s  d e  u n a  s o c ie d a d  a n ó n im a ;  b )  s u  f in ;  e l  in f lu i r  e n  

la  v id a  y  m a r c h a  d e  la  s o c ie d a d ;  c )  e l  a c u e r d o  p o d r á  s e r  s e c r e t o  o  p ú b l ic o ,  

in s t r u m e n t a d o  o  t á c t ic o ,  r e c o n o c id o  o  ig n o r a d o ,  p o r  la  s o c ie d a d ;  d )  s u s  in t e g r a n t e s  

p o d r á n  h a c e r  v a le r  s u  v o lu n t a d  c o le c t iv a m e n t e  o  p o r  m a n d a t o ;  e )  u n a  c o n d ic ió n  

in d is p e n s a b le  d e l  a c u e r d o  e s  e l  c o m p r o m is o  d e  lo s  i n t e r e s a d o s  d e  n o  d e s p r e n d e r s e  d e  

s u s  a c c io n e s ,  s a lv o  e n  la s  c o n d ic io n e s  q u e  e l  m is m o  a c u e r d o  d e t e r m in e . ”
1 1 0

  

 

C r is t ó b a l  H e r r e r a  d e f in e  a  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  c o m o  “ a c u e r d o s  c e le b r a d o s  

e n t r e  u n  g r u p o  d e  a c c io n is t a s ,  a l  m a r g e n  d e  lo s  E s t a t u t o s ,  d e s t in a d o s  a  r e g u la r  e l  

p r o c e d im ie n t o  a  a d o p t a r  e n  c a s o  q u e  d e s e e n  d e s p r e n d e r s e  d e  s u s  r e s p e c t iv a s  

a c c io n e s  ( e s t a b le c ie n d o ,  p o r  e je m p lo ,  u n  d e r e c h o  d e  a d q u is ic ió n  p r e f e r e n t e  a  f a v o r  d e  

lo s  o t r o s ) ,  l im i t a n d o  a s í  e l  t r a d ic io n a l  d e r e c h o  a  la  l ib r e  c e s ió n  d e  la s  a c c io n e s ;  o  b ie n ,  

d e s t in a d o s  a  u n i f ic a r  s u  r e s p e c t iv o  p o d e r  d e  v o t o  p a r a  u n a  o  m á s  ju n t a s  ( p o r  e je m p lo ,  

v o t a n d o  t o d o s  p o r  u n  d e t e r m in a d o  c a n d id a t o  a  D i r e c t o r )  y / o  c o m p r o m e t e r  e l  v o t o  d e  

a q u e l lo s  q u e  t e n g a n  la  c a l id a d  d e  D i r e c t o r e s  c o n  r e la c ió n  a  d e t e r m in a d a s  d e c is i o n e s  

( p o r  e je m p lo ,  e s t a b le c ie n d o  d e  a n t e m a n o  la  p e r s o n a  q u e  s e r á  e le g id a  c o m o  P r e s id e n t e  

d e l  D i r e c t o r io ) ;  o  b ie n ,  d e s t in a d o s  a  r e g u la r  o t r a s  m a t e r ia s  t a le s  c o m o  lo s  a c t o s  d e  

c o m p e t e n c ia  d e  lo s  a c c io n is t a s  f r e n t e  a  la  s o c ie d a d ,  s u s  d e b e r e s  d e   c o n f id e n c ia l i d a d ,  

c o m p r o m is o s  d e  e f e c t u a r  f u t u r o s  a p o r t e s  d e  c a p i t a l ,  e t c . ”
1 1 1

 

 

S e g ú n  R ic h a r d  E s c u t i  e l  p a c t o  d e  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  “ e s  u n  n e g o c io  ju r í d ic o  

e x t e r n o  a  la  s o c ie d a d ,  m e d ia n t e  e l  c u a l  d o s  o  m á s  a c c io n is t a s  e s t a b le c e n  la s  f a c u l t a d e s  

y  o b l ig a c io n e s  r e s p e c t o  d e l  e je r c ic io  d e  s u s  d e r e c h o s  c o m o  t a le s ,  s e a  p a r a  v o t a r  

                     
1 0 9

  R e v is t a  E le c t r ó n ic a  d e  D e r e c h o  C o m e r c ia l .  S in d ic a c ió n  d e  A c c io n e s .  O p .  C i t .  

1 1 0
 F a r e s ,  S a n t ia g o  F e l ix .  L a  S in d ic a c ió n  d e  A c c io n e s .  B u e n o s  A i r e s ,  A r g e n t in a  E d i t o r ia l  A b e le d o - P e r r o t ,   1 9 6 3 .  

P á g in a  1 7   
1 1 1

 H e r r e r a  C r is t ó b a l .  E l  C o n f l ic t o  e n t r e  lo s  A c r e e d o r e s  y  e l  D e r e c h o  a  R e t i r o  d e   la s  S o c ie d a d e s  A n ó n im a s ,    

S a n t ia g o ,  C h i le .  E d i t o r ia l  L e s ix  N e x is .  2 0 0 4 .  P á g in a  3  
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c o n ju n t a m e n t e ,  s e a  p a r a  n o  e n a je n a r  s u s  a c c io n e s  f u e r a  d e l  g r u p o  y  q u e  p o r  lo  t a n t o  

a d q u ie r e  la  f o r m a  d e l  e je r c ic io  d e  u n  d e r e c h o  a l  m a r g e n  d e  la  s o c ie d a d . ”
1 1 2

 

 

B a s a d o  e n  lo  e x p r e s a d o  c o n  a n t e r io r id a d ,  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  c o n s t i t u y e  

t o d o  c o n v e n io ,  p a c t o  o  c o n t r a t o  d e s t in a d o  a  c o m p r o m e t e r  lo s  d e r e c h o s  d e  la  t e n e n c ia  

d e  a c c io n e s  d e  u n a  s o c ie d a d ,  e n  e s p e c ia l  e l  d e r e c h o  d e  v o t o ,  y a  s e a  m e d ia n t e  la  

t r a n s m is ió n  d e  a c c io n e s ,  m e d ia n t e  u n  m a n d a t o  c o n d ic io n a d o  o  in c o n d ic io n a d o  a  u n  

t e r c e r o  o  p o r  v í a  d e  la  o b l ig a c ió n  d e l  s o c io  a  e je r c e r  s u  v o t o  d e  f o r m a  d e t e r m in a d a .   L o s  

c o n t r a t o s  p a r a s o c ia le s  s e  d e f in e n  c o m o  a q u e l lo s  p a c t o s  e s t ip u la d o s  p o r  lo s  s o c io s ,  a l  

m a r g e n  d e  lo s  e s t a t u t o s  o  e s c r i t u r a  c o n s t i t u t iv a  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  p a r a  r e g u la r  

lo s  v í n c u lo s  e n t r e  lo s  s o c io s  o  c o n  t e r c e r o s  q u e  s e  r e la c io n e n  c o n  la  s o c ie d a d  o  c o n  lo s  

ó r g a n o s  s o c ia le s ,  r e g la m e n t a n d o  c ie r t a s  c o n d u c t a s  e n  r e la c ió n  c o n  la  s o c ie d a d  e n  

f o r m a  g e n é r ic a  o  d e t e r m in a d a .  

 

P u e d e  d e c i r s e  q u e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  t ie n e n  c o m o  f in a l id a d  u  o b je t iv o ,  e n  la  

g e n e r a l id a d  d e  lo s  c a s o s ,  o b t e n e r  u n a  m a y o r í a  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  

q u e  a s e g u r e  d i r e c c ió n ,  t o m a  d e  d e c is io n e s  y  u n a  p o l í t ic a  r a z o n a b le  a  f a v o r  d e l  g r u p o  d e  

a c c io n is t a s  q u e  c e le b r a n  e s t e  a c u e r d o ,  a s í  c o m o  la  d i r e c c ió n  y  la  t o m a  d e c is io n e s  s e a n  

e n c a m in a d a s  a  lo s  d e s e o s  d e  e s t e  g r u p o .  T a m b ié n  e s t o s  p a c t o s  p u e d e n  t e n e r  c o m o  

o b je t o  a s e g u r a r  la  p r e s e n c ia  m í n im a  d e l  q u o r u m  p a r a  u n a  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  

a c c io n is t a s ,  s o lo  c o n  e l  f in  q u e  s e  c e le b r e  la  a s a m b le a .  E l  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s  d e  

m a n e r a  g e n e r a l  y   s in  q u e  e l  m is m o  s e a  l im i t a t iv o  p o d r í a  r e f e r i r s e  a  lo  s ig u ie n t e :  

  V e n t a s  d e  a c c io n e s  p o r  p a r t e  d e  lo s  s o c io s ,  d e  m o d o  q u e  s e  p a c t e  u n  a c u e r d o  

p a r a  q u e  la  e n a je n a c ió n  d e  la s  a c c io n e s  a t ie n d a  u n a  d e t e r m in a d a  p o l í t ic a  o  

d i r e c c ió n
1 1 3

.  E n  c a s o  lo s  s o c io s  d e s e e n  v e n d e r  a c c io n e s  e s t o s  p u e d a n  t r a s f e r i r  

la s  a c c io n e s  a  o t r o s  s o c io s  o  p e r s o n a s  q u e  c u m p la n  c o n  d e t e r m in a d a  

c a r a c t e r í s t ic a  o  r e q u is i t o .  

                     
1 1 2

 E f r a í n  H u g o  R ic h a r d ,  I g n a c io  A .  E s c u t i ,  J o s é  I g n a c io  R o m e r o .  M a n u a l  d e  D e r e c h o  S o c i e t a r io .  E d i t o r ia l  A s t r e a ,  

B u e n o s  A i r e s ,  A r g e n t in a ,  1 9 8 0 ,  p á g in a  2 8 1  
1 1 3

 V i l le g a s ,  C a r lo s  G i lb e r t o .   C o n t r a t o s  M e r c a n t i le s  y  B a n c a r io s .  B u e n o s  A i r e s ,  A r g e n t in a .   E d ic ió n  d e l  A u t o r ,  2 0 0 5 ,  

P a g in a  4 5 2 .  

http://www.google.com.gt/search?hl=es&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22Efra%C3%ADn+Hugo+Richard%22&source=gbs_metadata_r&cad=8
http://www.google.com.gt/search?hl=es&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22Ignacio+A.+Escuti%22&source=gbs_metadata_r&cad=8
http://www.google.com.gt/search?hl=es&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22Jos%C3%A9+Ignacio+Romero%22&source=gbs_metadata_r&cad=8
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  C o m p r a  d e  a c c io n e s  o  p a q u e t e  d e  a c c io n e s  d e  o t r o s  e n t i d a d e s ,  e m p r e s a s  o  

p e r s o n a s  q u e  s e a n  t i t u la r e s  d e  a c c io n e s  y  q u e  e je r z a n  u n  c o n t r o l  s o b r e  la  

s o c ie d a d  u  o t r a s  s o c ie d a d e s
1 1 4

 

  D e t e r m in a r  p o l í t ic a s  o  d i r e c c ió n  e n  c a s o s  d e
1 1 5

:  

o  T r a n s f o r m a c ió n  d e  la  s o c ie d a d  

o  A u m e n t o  y  r e d u c c ió n  d e  c a p i t a l  

o  F u s ió n  d e  s o c ie d a d e s  

o  D is t r ib u c ió n  d e  d iv id e n d o s  ( u t i l id a d e s )  

o  V o t o  e n  a s a m b le a s  

o  N o m b r a m ie n t o s  d e  lo s  ó r g a n o s  d e  a d m in is t r a c ió n ,  f is c a l iz a c ió n  o  u n  

r e p r e s e n t a n t e  e s p e c i f ic o  

o  L iq u id a c ió n  y  d is o lu c ió n  d e  la  s o c ie d a d  

  C r e a r  u n  g r u p o  d e  a c c io n is t a s  q u e  m a n t e n g a  e l  g o b ie r n o  d e  la  s o c ie d a d ,  d e  

m o d o  q u e  e s t e  g r u p o  p u e d a  t o m a r  d e c is io n e s  d e  f o r m a  in t e r n a  p r e v io  a  la  

c e le b r a c ió n  d e  la  a s a m b le a  c o n  e l  o b je t o  d e  v o t a r  e n  u n a  f o r m a  r e s p e c t o  a  la s  

d e c is io n e s
1 1 6

 

   P a c t a r  q u e  lo s  n u e v o s  p r o p ie t a r io s  d e  a c c io n e s  q u e  s o n  t r a n s f e r id a s  p o r  s o c io s  

q u e  f o r m a n  p a r t e  d e l  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s  a c e p t e  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  y a  

s u s c r i t o  p o r  e l  s o c io  t i t u la r  d e  la  a c c ió n .  

  F i ja r  e n  e l  a c u e r d o  s o c ia l  lo s  o b je t iv o s  d e l  g o b ie r n o  d e  la  s o c ie d a d ,  d e  m o d o  q u e  

e l  a d m in is t r a d o r  e le c t o  e je r z a  la  a d m in is t r a c ió n  c o n  lo s  o b je t iv o s  t r a z a d o s ,  e n  

v i r t u d  q u e  s e  p u e d e  p a c t a r  in s t r u c c io n e s  p a r a  q u e  e l  a d m in is t r a d o r  a c t ú e  a c o r d e  

a  u n  o b je t iv o  d e t e r m in a d o .
1 1 7

 

  D is t r ib u i r s e  e q u i t a t iv a m e n t e  lo s  c a r g o s  d e  a d m in is t r a c ió n  y  d e  f is c a l iz a c ió n  d e  la  

s o c ie d a d .   

 

                     
1 1 4

 I b id .  
1 1 5

 I b id .  
1 1 6

 B o n e t  S á n c h e z ,  J o s é  I g n a c io .  C o n t r a t o s  M e r c a n t i le s .   E d ic io n e s  F r a n c is  L e v e b v r e .  M a d r id ,  E s p a ñ a ,  2 0 0 2 ,  p á g in a  

2 8 5 .  
1 1 7

 M a r t o r e l l ,  E r n e s t o  E . ,  T r a t a d o  d e  lo s  C o n t r a t o s  d e  E m p r e s a .  t o m o  3 ,  D e p a lm a ,  B s . A s . ,  A r g e n t in a ,  1 9 9 7 ,  p á g in a  

1 3 2 .  
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“ D e s d e  u n  p u n t o  d e  v is t a  e c o n ó m ic o ,  e s t a s  c lá u s u la s  in c o r p o r a n  o p c io n e s  c o m o  

h e r r a m ie n t a s  p a r a  ( 1 )  m a x im iz a r  lo s  in c e n t iv o s  d e  lo s  s o c io s  p a r a  in d u c i r  e x  a n t e  la s  

in v e r s io n e s  n e c e s a r ia s  p a r a  c r e a r  r iq u e z a ,  ( 2 )  m in im iz a r  lo s  in c e n t iv o s  d e  lo s  s o c io s  d e  

e f e c t u a r  e x  p o s t  t r a n s f e r e n c ia s  q u e  d e s t r u y a n  e s a  r iq u e z a  y  ( 3 )  o b t e n e r  e x  p o s t  u n a  

d is t r ib u c ió n  e f ic ie n t e  d e  la s  a c c io n e s  d e  la  s o c ie d a d .   S e  in d ic a ,  a s im is m o ,  q u e  la s  

c lá u s u la s  p r o p ia s  d e  e s t a s  m a t e r ia s  s e  u t i l iz a n  p a r a  e s t a b le c e r  y / o  c r e a r  lo s  in c e n t iv o s  

p a r a  q u e  la s  p a r t e s  y / o  s o c io s  m a x im ic e n  e l  v a lo r  t o t a l  d e  la  s o c ie d a d .  E s t a s  c lá u s u la s  

p r e s e r v a r í a n  lo s  in c e n t iv o s  p a r a  in d u c i r  e x  a n t e  la s  in v e r s io n e s  n e c e s a r ia s ,  e n  

c i r c u n s t a n c ia s  q u e  u n a  e v e n t u a l  r e n e g o c ia c ió n  e x  p o s t  p o d r í a  a l t e r a r  s u s  p r o p o r c io n e s  

e n  lo s  r e t o r n o s  f u t u r o s . ”
1 1 8

  P a c t a r  e l  s in d i c a d o  d e  a c c io n is t a s ,  d e s d e  u n  p u n t o  d e  v is t a  

d e l  a n á l is is  e c o n ó m ic o  d e l  d e r e c h o ,  c o n l le v a  q u e  lo s  s o c io s  a c t ú e n  m o t iv a d o s  p o r  

in c e n t iv o s  q u e  f a v o r e z c a n  s u s  in t e r e s e s  e n  a r a s  d e  m a x im iz a r  y  o b t e n e r  lo s  m a y o r e s  

b e n e f ic io s  d e  u n  a c u e r d o  p r e v io  a  la  a s a m b le a  d e  a c c io n is t a s  y  q u e  e s t o s  a c u e r d o s  

s e a n  e f ic ie n t e s  p a r a  e l  in t e r é s  p r iv a d o  d e l  s o c io ,  d e  lo s  a c c io n is t a s  q u e  f o r m a n  p a r t e  d e l  

p a c t o  p a r a s o c ia l  y  la  s o c ie d a d  a n ó n im a .   

 

L a  le g is la c ió n  g u a t e m a l t e c a  m e r c a n t i l  r e g u la  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e n  e l  

a r t í c u lo  1 1 6  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  e l  c u a l  d ic e  a s í :  

“ P a c t o s  p a r a  e l  v o t o .   L o s  p a c t o s  e n t r e  a c c io n is t a s  s o b r e  e je r c ic io  d e t e r m in a d o  d e l  v o t o  

s o n  v á l id o s ,  p u d ié n d o s e  t a m b ié n  e n c a r g a r  a  u n  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n  e je r c i t a r  e l  v o t o .   

T a le s  c o n v e n io s  n o  p o d r á n  t e n e r  u n a  d u r a c ió n  m a y o r  d e  d ie z  a ñ o s ,  d e b e r á n  c o n s t a r  e n  

e s c r i t u r a  p ú b l ic a  y  e l  n o t a r io  d e b e r á  d a r  a v is o  d e  la  e x is t e n c ia  d e  u n  p a c t o  d e  lo s  t ip o s  a  

q u e  s e  r e f ie r e  e s t e  a r t í c u lo ,  a  la  s o c ie d a d  y  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l ,  r a z o n a n d o  

b r e v e m e n t e  lo s  t í t u lo s  d e  la s  a c c io n e s .   E l  p a c t o  q u e  l im i t e  o  q u e  c o n t r o le  e l  v o t o  n o  

im p id e  la  t r a n s f e r e n c ia  d e  la  a c c ió n . ”
1 1 9

   

 

T a l  y  c o m o  lo  e s t a b le c e  la  le y ,  ú n ic a m e n t e  s e  r e g u la  lo s  p a c t o s  p a r a  e l  e je r c ic io  

d e l  d e r e c h o  d e  v o t o  e n  la s  a s a m b le a s ,  c r e a n d o  c o n  e l lo  u n  v a c í o  le g a l  r e s p e c t o  a  lo s  

                     
1 1 8

  L a  U t i l iz a c ió n  d e  O p c io n e s  e n  lo s  P a c t o s  d e  A c c i o n i s t a s  d e  la s  S o c ie d a d e s  A n ó n im a s .   G o n z á le z  A . ,  M a r c e lo  y  

T o m a s e l lo  W . ,  L e s l ie .   E d i t o r ia l  E s t u d io s  d e  A d m in is t r a c ió n .  V a lp a r a is o ,  C h i le  2 0 0 4  A r t í c u lo  p u b l ic a d o  e n :  

h t t p : / / w e b . e b s c o h o s t . c o m / e h o s t / p d f v ie w e r / p d f v ie w e r ? s id = 1 8 f 3 5 0 c 3 - 8 2 4 4 - 4 7 a 9 - 9 d 8 3 -

d 4 4 2 8 4 f a 0 e 9 1 % 4 0 s e s s io n m g r 1 1 5 & v id = 1 2 & h id = 1 2 1 .  C o n s u l t a d o  e l  1 1  d e  m a r z o  d e l  d o s  m i l  t r e c e .  

1 1 9
 C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .  O p .  C i t .  
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p a c t o s  e n t r e  a c c io n is t a s  q u e  s e  r e f ie r a  a  o t r o s  a s p e c t o s  q u e  n o  s e a n  lo s  v o t o s .   A s í  

m is m o  la  le y ,  n o  e s t a b le c e  u n a  p r o h ib ic ió n  o  l im i t a c ió n  r e s p e c t o  a  q u e  lo s  p a c t o s  d e  

a c c io n is t a s  a c u e r d e n  o t r o s  a s p e c t o s  q u e  n o  s e a n  e x c lu s iv a m e n t e  r e s p e c t o  a l  e je r c ic io  

d e  v o t o .  C a b e  d e s t a c a r ,  q u e  p e s e  a  q u e  p u e d a  e x is t i r  u n  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  la  le y  o t o r g a  

e l  d e r e c h o  a  t o d o  a c c io n is t a  a  d is p o n e r  l ib r e m e n t e  s u  a c c ió n ,  s in  e m b a r g o  la  le y  n o  

l im i t a  a  q u e  u n  p a c t o  d e  a c c io n is t a s  lo s  s o c io s  p a c t e n  la  p r o h ib ic ió n  d e  t r a s m is ió n  d e  la s  

a c c io n e s .  

 

E s  im p o r t a n t e  m e n c io n a r  q u e  e l  a r t í c u lo  q u e  r e g u la  lo s  p a c t o s  p a r a  e l  v o t o  e n t r e  

lo s  a c c io n is t a s  s e  l im i t a  a  e s t a b le c e r  la  v a l id e z  d e  lo s  m is m o s  e  in d ic a  q u e  e l  v o t o  

p u e d e  s e r  d e le g a b le  e n  u n a  p e r s o n a  a  q u ie n  la  le y  le  d e n o m in a  c o m o  r e p r e s e n t a n t e  o  

e je r c i t a r s e  p o r   lo s  a c c io n is t a s  d e  m a n e r a  p e r s o n a l  c o n f o r m e  a l  p a c t o  a c o r d a d o .  E l  

a c c io n is t a  g o z a  d e  la  l ib e r t a d  d e  a c t u a c ió n  s o b r e  e l lo ,  b a s a d o  e n  lo s  p r in c ip io s  d e l  

D e r e c h o  M e r c a n t i l  e s  t o t a lm e n t e  v a l id o ,  s in  e m b a r g o  t a m b ié n  la  e s c a s a  r e g u la c ió n  n o  

im p id e  n i  l im i t a  p a c t o s  d e  a c c io n is t a s  q u e  p u e d a n  d a ñ a r  o  c r e a r  u n  p e r ju ic io  a  la  

s o c ie d a d  a n ó n im a ,  a  o t r o s  a c c io n is t a s  q u e  n o  s o n  p a r t e  d e l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  o  e n  s u  

c a s o  a  u n  t e r c e r o ,  c o m o  p u e d e  s e r  u n  a c r e e d o r  d e  la  s o c ie d a d .   E l  v a c í o  le g is la t iv o  

in c lu y e  la  f a l t a  d e  r e g u la c ió n  s o b r e  c ó m o  p u e d e n  a c t u a r  lo s  s o c io s  q u e  f o r m a n  p a r t e  d e l  

p a c t o  p a r a  e l  v o t o  m e d ia n t e  u n  in c u m p l im ie n t o  d e l  p a c t o  a c o r d a d o ,  o  e n  s u  c a s o  u n  

p a c t o  q u e  s e a  d a ñ in o  p a r a  la  s o c ie d a d .      

 

 

 

3 . 3  N A T U R A L E Z A  J U R Í D I C A  D E  L O S  P A C T O S  P A R A S O C I A L E S  

 

 L a  d o c t r in a  h a  d e t e r m in a d o  q u e  la  n a t u r a le z a  ju r í d ic a  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  

o  s in d ic a t o s  d e  a c c io n is t a s ,  s e  f u n d a m e n t a  e n  d iv e r s a s  t e o r í a s ,  la  c u a l  d e p e n d e  d e  la  

p o s t u r a  d e l  ju r is c o n s u l t o  q u e  la  e x a m in e  y  la  n a t u r a le z a  ju r í d ic a  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  

e n  la  le g is la c ió n .    E l  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s  t ie n e  u n a  e s t r e c h í s im a  r e la c ió n  c o n  e l  

c o n t r a t o  d e  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  e s  p o r  e l lo  q u e  la  s o c ie d a d  a l  s e r  u n  c o n t r a t o  d e b e  d e  

in c lu i r s e  e l  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s  d e n t r o  la  f ig u r a  d e l  c o n t r a t o ,  s o lo  q u e  e s t e  t ip o  d e  
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c o n t r a t o  p o r  s u  o b je t o  e s  a c c e s o r io  a  la  e x is t e n c ia  d e l  c o n t r a t o  d e  la  s o c ie d a d ,  d e  m o d o  

q u e  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  c a r e c e  d e  s e n t id o  s in  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  y  e n  

c o n s e c u e n c ia ,  e s t e  e s  a b s o r b id o  p o r  e l  p r in c ip a l .   L a s  t e o r í a s  r e s p e c t o  a  la  n a t u r a le z a  

ju r í d ic a  b á s ic a m e n t e  s o n  d o s :  

  C o n t r a t o  P lu r i la t e r a l :  la  S o c ie d a d  a n ó n im a  c o n s t i t u y e  u n  c o n t r a t o  p lu r i la t e r a l  d e  

o r g a n iz a c ió n ,  e n  c o n s e c u e n c ia  lo s  s in d ic a t o s  d e  a c c io n is t a s  e s  u n  c o n t r a t o  d e  

ig u a l  n a t u r a le z a .  “ P o r  e s t e  c o n v e n io  v a r ia s  p a r t e s  q u e  m a n t ie n e n  in t e r e s e s  

c o m u n e s ,  r e s u e lv e n  p o n e r s e  d e  a c u e r d o  p a r a  a lz a r  u n a  f in a l id a d  c o m ú n .  S e  

t r a t a  d e  u n  c o n t r a t o  a s o c ia t iv o  d e l  c u a l  u n a  s u b e s p e c ie  e s  e l  c o n t r a t o  d e  

s o c ie d a d  y  e l  s in d ic a t o  e s  o t r a  s u b e s p e c ie . ”
1 2 0

 

  C o n t r a t o  p a r a s o c ia l  y  a c c e s o r io :  “ c o r r e s p o n d e  s e ñ a la r  q u e  s e  t r a t a  d e  u n  

c o n t r a t o  v in c u la d o  a l  d e  la  s o c ie d a d  e n  c u a n t o  a  la  f in a l id a d  q u e  p e r s ig u e n  lo s  

in t e g r a n t e s  d e l  s in d ic a t o ,  p e r o  q u e  n o  e s  p a r t e  d e l  c o n t r a t o  s o c ia l .  E s t a  f u e r a  d e  

la  s o c ie d a d  p e r o  v in c u la d o  a  e l la  a l  p u n t o  q u e  s in  la  s o c ie d a d  e s t e  c o n t r a t o  n o  

e x is t i r í a .  P o r  e l lo  s e  d ic e  q u e  s e  t r a t a  d e  u n  c o n t r a t o  p a r a s o c ia l ,  a c c e s o r io  a  la  

s o c ie d a d ”
1 2 1

 

 

  E n  v i r t u d  d e  la  n a t u r a le z a  ju r í d ic a  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  lo s  e f e c t o s  q u e  

p r o d u c e n  e s t o s  p a c t o s  ú n i c a m e n t e  a lc a n z a n  a  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  h a c ia  la  c u a l  lo s  

a c c io n is t a s  lo s  p a c t a n  o  b ie n  e n  s o c ie d a d e s  a n ó n im a s  e n  la s  q u e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  

p r in c ip a l  s e a  s o c ia  d e  o t r a ,  e n  c o n s e c u e n c ia  e l  e f e c t o  d e l  c o n t r a t o  d e  s in d ic a t o  d e  

a c c io n is t a s  n o  a f e c t a  a  la  s o c i e d a d  n i  a  s o c io s  q u e  n o  f o r m e n  p a r t e  d e l  a c u e r d o ,  p o r  e l lo  

e s t e  a c u e r d o  n o  p u e d e  o p o n e r s e  a  la  s o c ie d a d ,  n i  t e r c e r o s  a je n o s  a l  p a c t o ,  s o lo  p u e d e  

s e r  e x ig ib le  a n t e  t e r c e r o s .   

 

 E l  e le m e n t o  d is t in t iv o  d e  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  e s  e l  c o n s e n t im ie n t o  

p r o v e n ie n t e  d e  m á s  d e  d o s  p a r t e s ,  c o n s is t e n t e  e n  p r e s t a c io n e s  n o  r e c í p r o c a s  b a jo  lo s  

c a r a c t e r e s  d e  u n a  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  p o r  e l lo  e l  p r e s e n t e  e s  u n  c o n t r a t o  o  a c u e r d o  

a c c e s o r io ,  y a  q u e  s i  n o  h a y  s o c ie d a d  la  s in d ic a c ió n  n o  t ie n e  o b je t o  d e  s e r ,  y  a l  m is m o  

                     
1 2 0

 V i l le g a s ,  C a r lo s  G i lb e r t o .   C o n t r a t o s  M e r c a n t i le s  y  B a n c a r io s .  B u e n o s  A i r e s ,  A r g e n t in a .   E d ic ió n  d e l  A u t o r ,  2 0 0 5 ,  

P a g in a  4 5 2 .  

1 2 1
 I b id .  P á g in a  4 5 2  y  4 5 3  
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t ie m p o  e s  p a r a s o c ia l ,  e n  v i r t u d  q u e  s e  e n c u e n t r a  a l  m a r g e n  d e  la  s o c ie d a d  a u n q u e  

c o n l le v a  p r o x im id a d ,  g e n e r a n d o  c o n e x ió n  c o n  la  s o c ie d a d  e s t a n d o  ú n ic a m e n t e  la s  

p a r t e s  o b l ig a d a s  a  c u m p l i r  e l  a c u e r d o  p a c t a d o .  “ L a  s in d ic a c ió n  t ie n e  p o r  f in a l id a d  

p r e f i ja r  la  v o lu n t a d  s o c ia l  d e  la  p e r s o n a  ju r í d ic a ,  e n  s í n t e s is  e l  c o n t r a t o  s ig u e  s ie n d o  

a t í p ic o  c a r e c e  d e  r e g u la c ió n  le g a l  c o n c r e t a . ”
1 2 2

 

 

 L o s  p r in c ip a le s  e le m e n t o s  q u e  c a r a c t e r iz a n  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  s o n  lo s  

s ig u ie n t e s :  

  O b je t o :  E l  o b je t o  d e  e s t e  c o n t r a t o  c o n s is t e  e n  c o n c e r t a r  o  r e u n i r  la  f a c u l t a d  d e  

d e c is ió n  ( d e r e c h o  d e  v o t o )  e n  la s  a s a m b le a s  g e n e r a le s  d e  a c c io n is t a s  p a r a  

im p o n e r  p o l í t ic a s  d e  c o n d u c c ió n ,  d e  f in a n c ia m ie n t o  o  d e  d iv id e n d o s ,  c r e a d o  c o n  

e l lo  u n  p o d e r  e f e c t iv o  d e  la  d i r e c c ió n  d e  lo s  n e g o c io s  s o c ia le s ,  o r ie n t a d o s  e n  d o s  

d i r e c c io n e s :  la  d e  q u ie n e s  in v ie r t e n  c o n  v o lu n t a d  d e  l le v a r  a  c a b o  u n  t a k e  o v e r  y  

la  d e  q u ie n e s  in t e n t a n  r e s is t i r  e s t e  ú l t im o  im p o n ié n d o s e  c o m o  a r m a  o  c o m o  

d e f e n s a  la  f ig u r a  d e  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s .
1 2 3

 

  R e s  in t e r  a l io s  a c t a :  e s t e  e le m e n t o  s e  a p l ic a  p a r a  la  s o c ie d a d  y  lo s  a c c io n is t a s  n o  

m ie m b r o s  d e l  s in d ic a t o ,  d e  m o d o  q u e  s u  e x is t e n c ia  y  e l  c u m p l im ie n t o  s o la m e n t e  

v in c u la  a  lo s  s o c io s  q u e  s o n  p a r t e  d e  é l .
1 2 4

 

  P o d e r  d e  d e c is ió n :  e s t e  p u e d e  e je r c i t a r s e  m e d ia n t e  e l  o t o r g a m ie n t o  d e  u n  

m a n d a t o  a  f a v o r  d e  t e r c e r o  o  b ie n  la  o b l ig a c ió n  d e l  a c c io n is t a  d e  e je r c e r  e l  v o t o  

d e  f o r m a  d e t e r m in a d a .
1 2 5

 

  I n t u i t o  p e r s o n a e :  e s t e  c o n v e n io  s e  r e a l iz a  a t e n d ie n d o  a  la  c a l id a d   p e r s o n a l  d e  

lo s  s o c io s  y  d e  la  p e r s o n a  q u e  o t o r g a  e l  m a n d a t o  p a r a  e l  e je r c ic io  d e l  v o t o ,  e n  

m u c h o s  c a s o s  s e  r e f le ja  e n  la s  r e s t r ic c io n e s  a  la  l ib r e  t r a n s m is ió n  d e  lo s  t í t u lo s  

d e  a c c io n e s  e n  la s  p a r t ic ip a c io n e s  s o c ia le s .
1 2 6

  

  F o r m a :  la  d o c t r in a  in d ic a  q u e  e l  c o n v e n io  d e  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  p u e d e  s e r  

s e c r e t o  o  p ú b l ic o ,  e n  u n  d o c u m e n t o  o  d e  f o r m a  v e r b a l  e l  m is m o  p u e d e  t e n e r  

                     
1 2 2

 V e r o n ,  A lb e r t o  V ic t o r .  T r a t a d o  d e  la s  S o c ie d a d e s  A n ó n im a s .   E d i t o r ia l  la  L e y .  B u e n o s  A i r e s ,  A r g e n t in a ,  2 0 0 8 ,  

T o m o  I I ,  p á g in a  2 2 2 .  

1 2 3
 S a s o t  B e t e s ,  M ig u e l .  L o s  D iv id e n d o s .  E d i t o r ia l  Á b a c o .  B u e n o s  A i r e s ,  A r g e n t in a ,  1 9 9 7  p á g in a  3 7 4 .  

1 2 4
 V e r o n ,  A lb e r t o  V ic t o r .   O p .  C i t .  P á g in a  2 2 3  

1 2 5
 F a r e s ,  F e l ix .  O p  c i t .  P á g in a  1 8 1  

1 2 6
 I b id .  
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c o n o c im ie n t o  la  s o c ie d a d  o  n o  t e n e r  c o n o c im ie n t o .    S in  e m b a r g o ,  e n  la  

le g is la c ió n  g u a t e m a l t e c a  m e r c a n t i l ,  e s t e  t ip o  d e  p a c t o  e s  p ú b l ic o ,  a s p e c t o  q u e  

m á s  a d e la n t e  s e  a b o r d a r a  c o n  d e t a l le ,  e x t r e m o  q u e  lo  r e g u la  e l  a r t í c u lo  1 1 6  d e l  

C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .  

  N o  c o n s t i t u y e  u n a  s o c ie d a d :  e s t e  p a c t o  a t í p ic o  d e  a c c io n is t a s  n o  c o n f ig u r a  u n a  

s o c ie d a d  m e r c a n t i l  p e r o  s i  lo s  s o c io s  p a c t a n t e s  t ie n e  u n  c o m ú n  a c u e r d o  q u e  lo s  

v in c u la .  

 

L a  f in a l id a d  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e s  r e g u la r  la  o r g a n iz a c ió n  y  

f u n c io n a m ie n t o  d e  la  s o c ie d a d  p u e d e  s e r  d i r ig id a  a  d o s  á m b i t o s ,  s ie n d o  e s t o s  lo s  

s ig u ie n t e s :  á m b i t o  in t e r n o ,  e l  c u a l  s e  r e f ie r e  lo s  ó r g a n o s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  y  u n  

s e g u n d o  á m b i t o  e l  c u a l  s e  r e f ie r e  a  la s  r e la c io n e s  e n t r e  lo s  a c c io n is t a s  y  lo s  t e r c e r o s .    

 

D e f in id a  la  n a t u r a le z a  ju r í d ic a  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l ,  e s  im p o r t a n t e  e s t a b le c e r  la  

u t i l id a d  q u e  d e  e s t e  t ip o  d e  p a c t o s  p a r a  e l  s o c io  m in o r i t a r io :  y a  s e a  c o m o  a c u e r d o  p a r a  

r e g u la r  la s  r e la c io n e s  c o n  e l  s o c io  m a y o r i t a r io  ( o  c o n  e l  r e s t o  d e  s o c io s  c u a n d o  n in g u n o  

d e t e n t e  la  m a y o r í a )  e n  e l  m a r c o  d e  la  s o c ie d a d  p a r t ic ip a d a ,  y  c o m o  in s t r u m e n t o  d e  

p r o t e c c ió n  d e  s u s  in t e r e s e s  s o c ia le s .   A s í  m is m o ,  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s   a y u d a n  a  la  

c o r r e c t a  c o n v iv e n c ia  e n t r e  s o c io s ,  p r o t e g ie n d o  e l  in t e r é s  le g í t im o  d e  la  s o c ie d a d  q u e  

p u d ie s e  v e r s e  p e r ju d ic a d o  p o r  c o n f l ic t o s  e n t r e  a q u e l lo s .  

E n  e s t e  s e n t id o ,  d e s d e  e l  p u n t o  d e  v is t a  d e l  s o c io  m in o r i t a r io  y  e n  a r a s  a  p r o t e g e r  

s u s  d e r e c h o s ,  s o n  v a r io s  lo s  a c u e r d o s  m í n im o s  q u e  d e b e r í a n  r e g u la r s e  e n  e l  p a c t o  

p a r a s o c ia l ,  lo s  c u a le s  s o n  e x p r e s a d o s  p o r  e l  p r o f e s io n a l  J u l io  B o n m a t i  M a r t í n e z  a l  

in d ic a r  lo s  a c u e r d o s  d e  p r o t e c c ió n  d e  m in o r í a s  d e b e n  d e  in c lu i r   lo  s ig u ie n t e
1 2 7

:   

  A c u e r d o s  s o b r e  d e r e c h o  d e  r e p r e s e n t a c ió n  e n  e l  ó r g a n o  d e  g o b ie r n o
1 2 8

:    

o  D e r e c h o  a  n o m b r a r  u n o  o  v a r io s  r e p r e s e n t a n t e s  e n  e l  C o n s e jo  d e  

A d m in is t r a c ió n .  

                     
1 2 7

 B o n m a t i  M a r t in e z ,  J u l io .  L o s  P a c t o s  P a r a s o c ia le s .  E s p a ñ a  V é a s e  e n :  

h t t p s : / / d ia ln e t . u n i r io j a . e s / d e s c a r g a / a r t ic u lo / 3 8 1 6 2 2 9 . p d f .   C o n s u l t a d o  e l  2 2  d e  f e b r e r o  d e l  2 0 1 7 .   

1 2 8
 I b id .  

https://dialnet.unirioja.es/descarga/articulo/3816229.pdf
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o  F a c u l t a d e s  d e l  C o n s e jo  d e  A d m in is t r a c ió n  o  F u n c io n a m ie n t o  d e l  C o n s e jo  

d e  A d m in is t r a c ió n  ( p e r io d ic id a d  d e  r e u n io n e s ,  m a y o r í a s  c u a l i f ic a d a s  p a r a  

d e t e r m in a d o s  a s u n t o s ,  d e le g a c ió n  d e  f a c u l t a d e s ,  e t c . ) .   

  A c u e r d o s  s o b r e  d e r e c h o  d e  in f o r m a c ió n :   

o  T ip o  d e  in f o r m a c ió n :    la  in f o r m a c ió n  c o n t a b le  d e  la  s o c ie d a d  y  la  

r e n t a b i l id a d  d e  lo s  p r o y e c t o s  s o c ia le s  

o  P e r io d ic id a d  d e  in f o r m a c ió n .  

  A c u e r d o s  s o b r e  d e r e c h o s  e c o n ó m ic o s
1 2 9

:   

o  D e r e c h o  a l  d iv id e n d o :   d e n t r o  d e  lo  q u e  d e b e  i n c lu i r s e  t e m a s  c o m o  

p e r io d ic id a d  d e  r e p a r t o  d e  u t i l id a d e s    

o   P a c t o  d e  s a l id a  o  v e n t a  d e  s u  p a r t ic ip a c ió n  s o c ie t a r ia :   

o  F o r m a  d e  s a l id a  ( c o m p r a v e n t a  e n t r e  s o c io s )   

  A c u e r d o s  s o b r e  d e r e c h o s  p o l í t ic o s :   e l  c u a l  s e  r e f ie r a  a  la  m a n e r a  y  f o r m a  d e l  

e je r c ic io  d e l  v o t o  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s   

  O t r o s  a c u e r d o s  a  in c lu i r :  d e n t r o  d e  lo s  q u e  s e  in c lu y e n  lo s  s ig u ie n t e s :    

o  D e r e c h o  a l  n o m b r a m ie n t o  d e  a u d i t o r e s :   

o  R é g im e n  d e  t r a n s m is ió n  d e  a c c io n e s  in t e r v iv o s  o  m o r t is  c a u s a .  

o  I n d e m n iz a c ió n  p o r  in c u m p l im ie n t o  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l .   

o  V ig e n c ia  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l .   

o  C lá u s u la  p a r a  r e s o lu c ió n  d e  c o n f l ic t o s  ( a r b i t r a je ,  ju r is d ic c ió n ,  e t c . ) .
1 3 0

  

 

L a  s e n t e n c ia  d ic t a d a  p o r  e l  T r ib u n a l  S u p r e m o  S a la  d e  lo  C iv i l  d e  la  a u d ie n c ia  d e  

la  P r o v in c ia l  d e  B a r c e lo n a ,  E s p a ñ a  h a c e  r e f e r e n c ia  a  lo s  d e r e c h o s  d e  lo s  s o c io s  

m in o r i t a r io s  e n  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  s o b r e  la  t r a n s p a r e n c ia  d e  la  in f o r m a c ió n  e n  e l  e n t e  

m e r c a n t i l ,  p a r a  c o n  e l lo  d e t e r m in a r  la  f u n c ió n  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  r e s p e c t o  a  la  

p r o t e c c ió n  d e  lo s  d e r e c h o s  d e  lo s  s o c io s  m in o r i t a r io s .    A  c o n t in u a c ió n  s e  t r a n s c r ib e  la  

p a r t e  c o n d u c e n t e  d e  la  c i t a d a  s e n t e n c ia :   “ U n  p r im e r  e le m e n t o  a  t o m a r  e n  

c o n s id e r a c ió n ,  d e  m o d o  r e le v a n t e ,  e s  q u e  la  s o c ie d a d ,  p e s e  a  s e r  a n ó n im a ,  p r e s e n t e  

c a r a c t e r í s t ic a s  f á c t ic a s  ( e s c a s o  n ú m e r o  d e  s o c io s ,  c a r á c t e r  f a m i l ia r )  o  ju r í d ic a s  

                     
1 2 9

 I b id .  

1 3 0
 I b id .  
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( c lá u s u la s  e s t a t u t a r ia s  q u e  r e s t r in ja n  la  l ib r e  t r a n s m is ib i l id a d  d e  la s  a c c io n e s ,  d e n t r o  d e  

lo s  l í m i t e s  d e l  a r t .  6 3  d e  la  L e y  d e  S o c ie d a d e s  A n ó n im a s ,  a c t u a l  a r t .  1 2 3  d e l  t e x t o  

r e f u n d id o  d e  la  L e y  d e  S o c ie d a d e s  d e  C a p i t a l )  q u e  le  o t o r g u e n  u n  c ie r t o  c a r á c t e r  

“ c e r r a d o ” .  L a  d i f ic u l t a d  q u e  t ie n e n  lo s  s o c io s  m in o r i t a r io s  p a r a  d e s in v e r t i r  c u a n d o  

c o n c u r r e n  e s t a s  c i r c u n s t a n c ia s  e x ig e  p o t e n c i a r  s u  t r a n s p a r e n c i a  y  e l  c o n t r o l  d e  l a  

a c t u a c i ó n  d e  l o s  a d m i n i s t r a d o r e s  p o r  l a  m i n o r í a  q u e  n o  p a r t i c i p a  e n  l a  g e s t i ó n  d e  

l a  s o c i e d a d  ( s e n t e n c ia  d e  la  S a la  1 ª  d e l  T r ib u n a l  S u p r e m o  n ú m .  8 4 6 / 2 0 1 1 ,  d e  2 1  d e  

n o v ie m b r e ,  r e c u r s o  1 7 6 5 / 2 0 0 8 ) .  C o r r e l a t i v a m e n t e ,  m i e n t r a s  m á s  s e  a l e j a  l a  

s o c i e d a d  a n ó n i m a  d e l  m o d e l o  d e  s o c i e d a d  c o n t r a c t u a l i s t a  y  p e r s o n a l i s t a  d e l  

C ó d i g o  d e  C o m e r c i o  y  m á s  r e s p o n d e  a  s u  c o n f i g u r a c i ó n  t i p o l ó g i c a  d e  s o c i e d a d  

a b i e r t a ,  m e n o s  j u s t i f i c a c i ó n  t i e n e  u n  a c c e s o  d i r e c t o  d e l  s o c i o  a  u n a  g e n e r a l i d a d  

d e  s o p o r t e s  y  a n t e c e d e n t e s  d e  l a  c o n t a b i l i d a d ”
1 3 1

 

 

R e s p e c t o  a  la  s e n t e n c ia  in d ic a d a  e n  e l  p á r r a f o  a n t e r io r  s e  e m i t ió  la  s ig u ie n t e  

o p in ió n  la  c u a l  s e  r e f ie r e  a l  in s t r u m e n t o  le g a l  a d e c u a d o  p a r a  la  p r o t e c c ió n  d e  d e r e c h o s  

d e  s o c io s   m in o r i t a r io s ,  la  c u a l  e x p r e s a  lo  s ig u ie n t e :  “ p o r q u e  la  im p u g n a c ió n  d e  

a c u e r d o s  s o c ia le s  d e b e r í a  t e n e r  u n a  im p o r t a n c ia  r e s id u a l  e n  lo s  m e c a n is m o s  d e  

p r o t e c c ió n  d e  lo s  s o c io s  m in o r i t a r io s .  Y ,  d e n t r o  d e  é s t o s ,  e l  d e r e c h o  d e  in f o r m a c ió n  n o  

d e b e r í a  s e r  la  p ie z a  p r in c ip a l .  E l  p r o t a g o n is m o  e n  la  p r o t e c c ió n  d e  lo s  s o c io s  

m in o r i t a r io s  d e b e  a s ig n a r s e  a  la  a u t o n o m í a  p r iv a d a ,  e s t o  e s ,  a l  c o n t r a t o  s o c ia l  y  a  lo s  

p a c t o s  e n t r e  lo s  s o c io s .  C u a n d o  a lg u ie n  s a b e  q u e  v a  a  s e r  m in o r i t a r io  o  c u a n d o  d e b a  

s o s p e c h a r  q u e  p u e d e  a c a b a r  s ie n d o  u n  s o c io  m in o r i t a r io ,  d e b e  a d o p t a r  la s  m e d id a s  

p a r a  p r o t e g e r  s u  p a t r im o n io  e n  u n a  o r g a n iz a c ió n  q u e  f u n c io n a  c o n  a r r e g lo  a l  p r in c i p io  

m a y o r i t a r io …  u n  s ig n i f ic a d o  r e s id u a l  p o r q u e  e l  le g is la d o r  c o n s id e r a b a ,  r a z o n a b le m e n t e ,  

q u e  e l  m in o r i t a r io  n o  d e b e r í a  e n t o r p e c e r  la  g e s t ió n  y  q u e  d e b í a  p r o t e g e r  s u s  in t e r e s e s  

p o r  v í a s  t a le s  c o m o  e l  r e c o n o c im ie n t o  d e  u n  d e r e c h o  d e  s e p a r a c ió n ;  la  a t r ib u c i ó n  a  s u  

f a v o r  d e  d e r e c h o s  d e  v e t o  –  v í a  s u p e r m a y o r í a s  p a r a  la  a d o p c ió n  d e  a c u e r d o s  –  o  la  

r e s e r v a  d e  d e r e c h o s  in d iv id u a le s  t a le s  c o m o  e l  d e r e c h o  a  s e r  a d m in is t r a d o r  y  a  n o  

                     
1 3 1

 T r ib u n a l  S u p r e m o  S a la  d e  lo  C iv i l ,  S e c c ió n  1 5  d e  la  A u d ie n c ia  P r o v in c ia l  d e  B a r c e lo n a ,  E s p a ñ a .   S e n t e n c ia  

N ú m e r o  5 3 1 / 2 0 1 3 .  S e n t e n c ia  d e  f e c h a  d ie c in u e v e  d e  s e p t ie m b r e  d e l  a ñ o  d o s  m i l  t r e c e .  V é a s e  e n :   

h t t p : / / e s t a t ic o s . e x p a n s io n . c o m / o p in io n / d o c u m e n t o s W e b / 2 0 1 3 / 1 0 / 1 1 / s e n t e n c ia _ s a _ d e r e c h o _ in f o r m a c io n . p d f .   

C o n s u l t a d o  e l  8  d e  m a r z o  d e l  2 0 1 3 .  

http://estaticos.expansion.com/opinion/documentosWeb/2013/10/11/sentencia_sa_derecho_informacion.pdf
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p o d e r  s e r  d e s t i t u id o  p o r  s u s  c o n s o c io s  o  la  a t r ib u c ió n  d e  p r iv i le g io s  e c o n ó m ic o s  o  d e  

v o t o . ”
1 3 2

  

 

L a  o p in ió n  a n t e s  d e s c r i t a  e s  c o m p a r t id a  d e n t r o  d e  la  p r e s e n t e  t e s is  d e  

in v e s t ig a c ió n ,  d a d o  q u e  s i  b ie n  la  le g is la c ió n  s o c ie t a r ia  g u a t e m a l t e c a ,  p u d ie r a  r e g u la r  

m e c a n is m o s  o  n o r m a s  q u e  a y u d e n  a  u n a  m a y o r  p r o t e c c ió n  d e  lo s  d e r e c h o s  d e  lo s  

s o c io s  m in o r i t a r io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  la  p r in c ip a l  p e r s o n a  q u e  d e b e  v e la r  p o r  la  

p r o t e c c ió n  s u s  d e r e c h o s  e s  e l  p r o p io  s o c io  a c c io n is t a  y  e l  m e c a n is m o  q u e  e s t e  p u e d e  

o p t a r  e s  u n i r s e  c o n  o t r o  s o c io s  a c c io n is t a s  y  c e le b r a r  a c u e r d o s  p a r a s o c ia le s  m e d ia n t e  

lo s  c u a le s  s e  u n a n  m a y o r  c a n t id a d  d e  v o lu n t a d e s  y  c o n  e l lo  f o r m a r  u n  g r u p o  d e  s o c io s  

q u e  t e n g a n  p o r  o b je t o  la  p r o t e c c ió n  d e  s u s  d e r e c h o s .     P o r  t a l  r a z ó n ,  lo s  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s  c o n s t i t u y e n  u n  in s t r u m e n t o  le g a l  p o r  m e d io  d e l  c u a l  p e r m i t e  la  u n ió n  d e  lo s  

a c c io n is t a s  p a r a  la  p r o t e c c ió n  d e  la s  m in o r í a s  m e d ia n t e  e l  d e s a r r o l lo  d e  d e r e c h o s  y  

o b l ig a c io n e s ,  t o d a  v e z  q u e  e l  c o n ju n t o  d e  s o c io s  s u s c r ip t o r e s  d e l  a c u e r d o  a c t ú a n  b a jo  

u n a  s o la  d i r e c c ió n .   

 

 

 

3 . 4  C L A S I F I C A C I Ó N  D E  L O S  P A C T O S  P A R A S O C I A L E S  

 

 L o s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  o  e l  c o n t r a t o  d e  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  s e  c la s i f ic a n  

a t e n d ie n d o  a  s u  f in a l id a d ,  p o r  la  c la s e  d e  a c c io n e s ,  p o r  la  s i t u a c ió n  d e  la s  a c c io n e s ,  p o r  

la  n a t u r a le z a  d e l  c o n v e n io ,  p o r  la  e s t r u c t u r a  d e l  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s ,  p o r  s u  

c o n t e n id o  y  p o r  e l  a lc a n c e .   A  c o n t in u a c ió n  s e  d e t a l la  la  c la s i f ic a c ió n :
1 3 3

  

A .  P o r  la  f in a l id a d :  e s t a  c la s i f ic a c ió n  a t ie n d e  a  la  f in a l id a d  o  e l  o b je t iv o  q u e  lo s  

s in d ic a t o s  d e  a c c io n e s  p e r s ig u e n  y  e l  c o n v e n io  a c o r d a d o  e n t r e  lo s  a c c io n is t a s  

                     
1 3 2

  E l  D e r e c h o  d e  in f o r m a c ió n  d e l  A c c io n is t a s .    A l f a r o  A g u i la - R e a l ,  J e s ú s .  A lm a c é n  d e  D e r e c h o .   B a r c e lo n a ,  E s p a ñ a .  

V é a s e  e n :  h t t p : / / d e r e c h o m e r c a n t i le s p a n a . b lo g s p o t . c o m / 2 0 1 3 / 1 0 / e l - d e r e c h o - d e - in f o r m a c io n - d e l - a c c io n is t a . h t m l .   

C o n s u l t a d o  e l  8  d e  m a r z o  d e l  d o s  m i l  d ie c is ie t e .      

1 3 3
 V i l le g a s ,  C a r lo s  G i lb e r t o .   O p .  C i t .  P á g in a   4 5 3  

http://derechomercantilespana.blogspot.com/2013/10/el-derecho-de-informacion-del-accionista.html
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i .  S in d ic a t o  d e  M a n d o
1 3 4

:  e s t e  t ip o  d e  p a c t o  p a r a s o c ia l  e s  e l  q u e  b u s c a  

o b t e n e r  e l  m a n e jo  d e  la  s o c ie d a d  o  la  f o r m a  d e  m a n t e n e r  e l  m a n e jo ,  lo  

c u a l  c o n l le v a  q u e  la  s o c ie d a d  y  s u  m a n d o  t e n g a  u n a  d e t e r m in a d a  p o l í t ic a  

o  f o r m a  d e  d i r e c c ió n ,  c o n  e s t e  s in d ic a t o  s e  m a n t ie n e  la  m a y o r í a  n e c e s a r ia  

p a r a  la s  a s a m b le a s  y  e l  n o m b r a m ie n t o  d e  a d m in is t r a d o r e s  d e  la  

s o c ie d a d .  T ie n e  la  c a r a c t e r í s t ic a  q u e  p e r m i t e  t e n e r  e l  c o n t r o l  e je c u t iv o  d e  

la s  e n t id a d e s ,  m e d ia n t e  e l  e je r c ic io  d e l  d e r e c h o  d e  v o t o  p r e v ia m e n t e  a  la  

c e le b r a c ió n  d e  la  a s a m b le a
1 3 5

.  

i i .  S in d ic a t o  d e  D e f e n s a
1 3 6

:   e s t e  c o n t r a t o  d e  s in d ic a c ió n  e s  e l  c e le b r a d o  

e n t r e  a c c io n is t a s  q u e  g o z a n  d e  u n  d e r e c h o  m in o r i t a r io  d e  v o t o  y  

p a r t ic ip a c ió n  e n  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  c u y o  o b je t iv o  d e  p a c t a r  e s t e  

a c u e r d o  e s  m e jo r a r  la  p o s ic ió n  y  m a y o r  p r o t a g o n is m o  e n  la  t o m a  d e  

d e c is io n e s  e n  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  p a r a  la  p r o t e c c ió n  d e  s u s  d e r e c h o s  y  

a c o r d a r  r e s o lu c io n e s  q u e  b e n e f ic ie n  e n  m a y o r  m e d id a  a  lo s  s o c io s  

m in o r i t a r io s ,  y a  q u e  e n  m u c h a s  o c a s io n e s  c a d a  s o c io  m in o r i t a r io  p o r  s i  

s o lo  p o r  s u  p a r t ic ip a c ió n  e n  la  s o c ie d a d  n o  t e n d r á  la  in f lu e n c ia  n e c e s a r ia  

e n  la  a s a m b le a  d e  a c c io n is t a s  q u e  l e  b e n e f ic ie n ,  p u d ie n d o  s e r  e je m p lo  d e  

e l lo  e l  v o t o  a c u m u la t iv o  e n  la  a s a m b le a  d e  a c c io n is t a s
1 3 7

.  

i i i .  S in d ic a t o  d e  b lo q u e o :   E l  p a c t o  p a r a s o c ia l  q u e  r e g u la  u n  b lo q u e o  e n  la  

t o m a  d e  d e c is io n e s  d e  la  a s a m b le a  d e  a c c io n is t a s ,  t ie n e  p o r  f in a l id a d  

im p e d i r  q u e  s u  m ie m b r o s  t r a n s f ie r a n  a c c io n e s  q u e  p o s e a n  e n  la  

s o c ie d a d ,  d e  m o d o  q u e  s e  m a n t e n g a  a  lo s  m is m o s  s o c io s  e n  la  s o c ie d a d  

o  b ie n  n o  p e r m i t i r  n u e v o s  s o c io s .  E n  o c a s io n e s  e s t e  t ip o  d e  p a c t o  

p a r a s o c ia l  e s  a c o r d a d o  c o n ju n t a m e n t e  c o n  e l  s in d ic a d o  d e  m a n d o ,  

p e r m i t ie n d o  a s í  a  lo s  s o c io s  q u e  a c u e r d a n  e l  p a c t o  u n  m a y o r  c o n t r o l  d e  la  

s o c ie d a d .     S e g ú n  e l  ju r is c o n s u l t o  G u i l le r m o  C a b a n e l la s  e l  s in d ic a t o  d e  

b lo q u e o  c o n s is t e  e n  u n  “ c o n v e n io  p o r  e l  c u a l  lo s  a c c io n is t a s  s e  

c o m p r o m e t e n  a  n o  t r a n s f e r i r  s u s  a c c io n e s  o  a  s u je t a r  la  t r a n s f e r e n c ia  d e  

                     

1 3 4  V e r ó n ,  A l b e r t o  V i c t o r .  O p .  C i t .  P á g i n a  2 4 0   

1 3 5  V i l le g a s ,  C a r lo s  G i lb e r t o .   O p .  C i t .  P á g in a   4 5 3  

1 3 6  V e r ó n ,  A l b e r t o  V i c t o r .  O p .  C i t .  P á g i n a  2 4 0  

1 3 7
 V i l le g a s ,  C a r lo s  G i lb e r t o .   O p .  C i t .  P á g in a   4 5 3  
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c ie r t a s  c o n d ic io n e s ,  c o m o  p o d r í a  s e r  e l  c e d e r la s  p r e f e r e n t e m e n t e  a  lo s  

o t r o s  s in d ic a d o s ,  im p o r t a n d o  e n  ú l t im a  in s t a n c ia  u n a  r e s t r ic c ió n  o  

l im i t a c ió n  a  la  l ib r e  t r a n s f e r ib i l id a d  d e  la s  a c c io n e s  d u r a n t e  u n  c ie r t o  

t ie m p o . "
1 3 8

  E s t o s  a c u e r d o s  p u e d e n  l le g a r  a  s e r  p a r t e  d e  u n  e s t a t u t o  

s o c ia l  c u a n d o  q u ie n e s  p r e t e n d e n  im p o n e r  t a l  c r i t e r io  g o z a n d o  e l lo s  d e  la  

m a y o r í a  s u f ic ie n t e  p a r a  lo g r a r lo .   

B .  P o r  c la s e  d e  A c c io n e s :  

i .  A c c io n e s  O r d in a r ia s :  e s t e  t ip o  d e  s in d ic a t o  r e ú n e  a c c io n e s  o r d in a r ia s  d e  

v o t o  s im p le ,  e s t o  s ig n i f ic a  q u e  s e  a c u e r d a  e n t r e  a c c io n is t a s  m in o r i t a r io s  

q u e  p o s e e n  u n a  c a n t id a d  m í n im a  d e  a c c io n e s .  G e n e r a lm e n t e  e s t o s  

s in d ic a t o s  s o n  d e  d e f e n s a  y  e n  n u e s t r a  le g is la c ió n  s o n  la s  a c c io n e s  

c o m u n e s .  

i i .  A c c io n e s  d e  v o t o  p lu r a l :  e s t e  t ip o  d e  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s  t ie n e  lu g a r  e n  

p a í s e s  d o n d e  e s  r e c o n o c id a  la  a c c ió n  t ie n e  u n  v o t o  p lu r a l .   E l  s in d ic a t o  

r e ú n e  a  lo s  t i t u la r e s  o  p a r t e  d e  e l lo s ,  d e  a c c io n e s  d e  v o t o  p lu r a l ,  

g e n e r a lm e n t e  e s t a s  c o n s t i t u y e n  u n  s in d ic a t o  d e  m a n d o  y  d e  b lo q u e o .   E l  

v o t o  p lu r a l  c o n s is t e  e n  “ h a c e r  e q u iv a le r  lo s  d e r e c h o s  d e  v o t o  a  lo s  

d e r e c h o s  p a t r im o n ia le s ,  d e  t a l  m a n e r a  q u e  e l  v o t o  h a  s id o  p r o p o r c io n a l  a  

la  p r o p ie d a d  d e l  c a p i t a l ”
1 3 9

,  e s t e  t ip o  d e  v o t o  g e n e r a  la  p r o p o r c io n a l id a d  

e n t r e  e l  c a p i t a l  y  e l  v o t o .   C a b e  d e s t a c a r  q u e  la  le g is la c ió n  g u a t e m a l t e c a  

r e c o n o c e  u n  s o lo  c a s o  d e l  v o t o  p lu r a l ,  e l  c u a l  e s  d e n o m in a d o  c o m o  v o t o  

a c u m u la t iv o  y  e l  c u a l  p o d r á  a p l ic a r s e  ú n ic a m e n t e  e n  c a s o  d e  e le c c ió n  d e  

a d m in is t r a d o r e s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  s e  e n c u e n t r a  r e g u la d o  e n  e l  

a r t í c u lo  1 1 5  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .   

C .  P o r  la  s i t u a c ió n  d e  la s  a c c io n e s :  s e  d is t in g u e  e n t r e  lo s  s in d ic a t o s  c o n  d e p ó s i t o  d e  

la s  a c c io n e s  o  s in  d e p ó s i t o  d e  la s  a c c io n e s .   L a  c i t a d a  c la s i f ic a c ió n  p u e d e  s e r  

c o n o c id a  p o r  s in d ic a t o s  c o n  r e t e n c ió n  o  c o n  t r a n s m is ió n  d e l  t í t u lo .  C o n  e s t e  t ip o  

                     
1 3 8

 C a b a n e l la s  d e  la s  C u e v a s ,  G u i l le r m o .  D e r e c h o  S o c ie t a r io :   P a r t e  G e n e r a l ,  S o c ie d a d e s  e x t r a n je r a s  y  

M u l t in a c io n a le s .  B u e n o s  A i r e s ,  A r g e n t in a ;  E d i t o r ia l  H e l ia s t a ,  A ñ o :  2 0 0 5 ,  P á g in a  4 9 4  

1 3 9
  R e f le x io n e s  d e l  S o b r e  la  A p l ic a c ió n  d e l  V o t o  V a c io  ( E M P T Y  V O T I N G )  e n  la s  S o c ie d a d e s  d e  R e s p o n s a b i l id a d  

L im i t a d a .  D ia z  R u iz ,  E m i l io .   U n iv e r s id a d  C o m p u l t e n s e  d e  M a d r id .    M a d r id ,  E s p a ñ a .  V é a s e  e n :  

h t t p : / / e p r in t s . s im . u c m . e s / 2 3 7 9 4 / 1 / R e f le x io n e s _ s o b r e _ la _ a p l ic a c i% C 3 % B 3 n _ d e _ la _ in s t i t u c i% C 3 % B 3 n _ d e l_ v o t o _ v a c

% C 3 % A D o _ e n _ la s _ S L _ ( f in a l ) . p d f .   C o n s u l t a d o  e l  2 2  d e  a g o s t o  d e l  2 0 1 6 .  

http://eprints.sim.ucm.es/23794/1/Reflexiones_sobre_la_aplicaci%C3%B3n_de_la_instituci%C3%B3n_del_voto_vac%C3%ADo_en_las_SL_(final).pdf
http://eprints.sim.ucm.es/23794/1/Reflexiones_sobre_la_aplicaci%C3%B3n_de_la_instituci%C3%B3n_del_voto_vac%C3%ADo_en_las_SL_(final).pdf
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d e  s in d ic a c ió n  s e  b u s c a  a s e g u r a r  s u  e f e c t iv id a d  d e  la  f o r m a  d e  e m is ió n  d e  v o t o  

p o r  lo s  a c c io n is t a s  c o n  e l  m e n o r  r ie s g o .  

i .  S in d ic a t o  c o n  d e p ó s i t o  d e  A c c io n e s
1 4 0

:  e s t e  t ip o  d e  p a c t o  t a m b ié n  e s  

d e n o m in a d o  s in d ic a t o  c o n  t r a n s m is ió n  d e  v o t o ,  m e d ia n t e  e l  c u a l  “ lo s  

a c c io n is t a s  s in d ic a d o s  s e  l ib e r a n  d e  la  t e n e n c ia  d e  lo s  t í t u lo s  

e n t r e g á n d o lo s  y  c e d ié n d o lo s  a l  m a n d a t o  c o n  e x p r e s a  c e s ió n  d e l  d e r e c h o  

d e  v o t o ,  in c lu y e n d o  la  f ic t a  t r a n s m is ió n  d e l  d o m in io  o  d e l  u s u f r u c t o  d e  la s  

a c c io n e s ,  p a r a  q u e  e l  m a n d a t a r io  a c t ú e  c o m o  t i t u la r  d e  d ic h a  t e n e n c ia  

a c c io n a r ia  d e l  g r u p o . ”
1 4 1

 C u a n d o  e l  s in d ic a t o  p r e t e n d e  m a n t e n e r  c ie r t a  

c o n t in u id a d  y  u n a  f é r r e a  c o n d u c c ió n  u t i l iz a  e s t e  t ip o  d e  a c u e r d o  m e d ia n t e  

e l  d e p ó s i t o  d e  a c c io n e s  a  u n  s í n d ic o  c o m ú n  d e  lo s  s o c io s  q u e  o t o r g a n  e l  

m a n d a t o  o  d e s ig n a c ió n  d e  lo s  s o c io s  q u ie n e s  s e  le s  o t o r g a n  

d e t e r m in a d a s  f a c u l t a d e s .   E s t a  c la s i f ic a c ió n  t ie n e  d o s  m o d a l id a d e s :  

i .  L a  e n t r e g a  d e  la s  a c c io n e s  e n  c a l id a d  d e  d e p ó s i t o  a l  s í n d ic o  o  u n a  

in s t i t u c ió n  b a n c a r ia  o  f in a n c ie r a  p a r a  s u  r e s g u a r d o .  

i i .  E n t r e g a n d o  la  t i t u la r id a d  d e l  d o m in io  d e l  t í t u lo  d e  a c c ió n  d e  f o r m a  

f ic t a  p a r a  q u e  e l  m a n d a n t e  a c t ú e  c o m o  s i  f u e r a  s o c io .   

i i .  S in d ic a t o  s in  d e p ó s i t o  d e  la s  a c c io n e s
1 4 2

:  t a m b ié n  d e n o m in a d o  s in d ic a t o  

c o n  r e t e n c ió n  d e  t í t u lo ,  m e d ia n t e  e s t e  s in d ic a t o  “ lo s  s in d ic a d o s  c o n s e r v a n  

la  p o s e s ió n  d e  é s t e  y  h a s t a  a s is t e n  p e r s o n a lm e n t e  a l  a c t o  a s a m b le a r io ,  

q u e d a n d o  e l  c o m p r o m is o  d e  v o t o  s u je t o  a  la  b u e n a  f e  d e l  s in d ic a d o ,  d e  

v o t o  e n  e l  s e n t id o  c o m p r o m e t id o  o  b ie n  o t o r g a r  u n  p o d e r  a  u n  t e r c e r o  

p a r a  q u e  é s t e  e je r z a  e l  d e r e c h o  d e  v o t o  e n  t a l  s e n t id o . ”
1 4 3

 C u a n d o  e l  

s in d ic a t o  n o  d e s ig n a  s í n d ic o  o  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n  y  c a d a  a c c io n is t a  s e  

o b l ig a  a  c o n c u r r i r  p e r s o n a lm e n t e  a  la s  ju n t a s ,  g e n e r a lm e n t e  n o  d e p o s i t a n  

la s  a c c io n e s  e n  u n  lu g a r  c o m ú n ,  s in o  c a d a  t i t u la r  la s  c o n s e r v a  e n  s u  

p o d e r .  E s t e  p a c t o  t ie n e  d o s  m o d a l id a d e s :   

                     

1 4 0  V e r ó n ,  A l b e r t o  V i c t o r .  O p .  C i t .  P á g i n a  2 4 0  
1 4 1

 M a c h e r o n i ,  F e r n a d o  H .  y   M u g u i l lo ,  R o b e r t o  A .  R é g im e n  J u r í d ic o  d e l  S o c io .  E d i t o r ia l  A s t r e a ,  T o m o :  D e r e c h o  y  

O b l ig a c io n e s  e n  la s  S o c ie d a d e s  C o m e r c ia le s .  B u e n o s  A i r e s ,  B u e n o s  A i r e s ,  A r g e n t in a .  1 9 9 6  p á g in a  2 1 7 .   

1 4 2  V e r ó n ,  A l b e r t o  V i c t o r .  O p .  C i t .  P á g i n a  2 4 0  
1 4 3

 M a c h e r o n i ,  F e r n a d o  H .  y   M u g u i l lo ,  R o b e r t o  A .  O p .  C i t .  P á g in a  2 1 7 .  
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i .  E l  a c c io n is t a  s e  o b l ig a  a  v o t a r  p e r s o n a lm e n t e  e n  u n  s e n t id o  

p r e e s t a b le c id o  p o r  e l  s in d ic a t o  

i i .  E l  a c c io n is t a  o t o r g a  p o d e r  a  u n  s í n d ic o  p a r a  q u e  e je r z a  e l  d e r e c h o  

d e  v o t o  e n  r e p r e s e n t a c ió n  d e  lo s  a c c io n is t a s  s u s c r ip t o r e s  d e l  

a c u e r d o ,  r e t e n ie n d o  lo s  a c c io n is t a s  s u s  t í t u lo s  d e  a c c io n e s   

D .  P o r  la  n a t u r a le z a  d e l  C o m p r o m is o :  s e g ú n  e l  a lc a n c e  d e l  c o m p r o m is o  s e  

d is t in g u e n  lo s  s in d ic a t o s  d o n d e  lo s  a c c io n is t a s  s e  o b l ig a n  s im p le m e n t e  a  v o t a r  

d e  f o r m a  u n i f ic a d a  p e r o  c o n s e r v a n d o  c a d a  u n o  s u s  a c c io n e s ,  o  s e  c o m p r o m e t e n  

a  o t o r g a r  u n  p o d e r  a  u n  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n  a  q u ie n  e n t r e g a r á n  s u s  a c c io n e s ,  

o  s e  c o m p r o m e t e n  a  c e d e r  t o t a l  o  p a r c ia lm e n t e  la s  a c c io n e s  a  u n a  p e r s o n a  

d e t e r m in a d a .
1 4 4

 

E .  P o r  s u  c o n t e n id o :   lo s  a c u e r d o s  p u e d e n  s e r  p a r a  v o t a r  e n  t o d o  t ip o  d e  a s a m b le a  

y  p a r a  t o d o  t ip o  d e  d e c is io n e s  s o c ia le s ,  o  b ie n  p a r a  u n a  a s a m b le a  d e t e r m in a d a  

o  p a r a  t e m a s  t a m b ié n  d e t e r m in a d o s  o  p o r  u n  c ie r t o  t ie m p o  d e  d u r a c ió n .   

i .  S in d ic a t o s  d e  v o t o s :  s e  t r a t a n  d e  a q u e l lo s  p a c t o s  q u e  s u p o n e n  la  

v in c u la c ió n  d e l  d e r e c h o  d e  v o t o  d e  lo s  a c c io n is t a s  q u e  lo  in t e g r a n  a  u n a  

d is c ip l in a  u n i t a r ia .  S u  o b je t iv o  e s  r e f o r z a r  la  p o s ic ió n  p o l í t ic a  d e l  s in d ic a t o  

d e  a c c io n is t a s ,  b ie n  m a n t e n ie n d o  e l  c o n t r o l  d e  a q u e l la ,  b ie n  p r o t e g ie n d o  

lo s  in t e r e s e s  d e  u n  g r u p o  d e  a c c i o n is t a s  m in o r i t a r io s .
1 4 5

  

i i .  A c u e r d o s  d e  r e f o r z a m ie n t o  y  q u ó r u m :   E s t o s  a c u e r d o s  e s t a b le c e n  la  

n e c e s id a d  d e  a lc a n z a r  d e t e r m in a d o s  q u ó r u m  r e f o r z a d o s  d e  a s is t e n c ia  y / o  

v o t o  e n  lo s  ó r g a n o s  s o c ia le s  p a r a  la  v a l id a  a d o p c ió n  d e  d e t e r m in a d a s  

d e c is io n e s  s o c ia le s  q u e  s e  e s t im e n  d e  e s p e c ia l  t r a s c e n d e n c ia  p o r  lo s  

a c c io n is t a s  q u e  lo s  s u s c r ib e n .
1 4 6

 

F .  P o r  F a c u l t a d e s  o t o r g a d a s  a l  s í n d ic o :   e s t e  t ip o  d e  s in d ic a t o s  o t o r g a n  p o d e r e s  

d is c r e c io n a le s  a l  s í n d ic o  o  b ie n  p o d e r e s  d e  u n  s im p le  m a n d a t a r io  c o n  

in s t r u c c io n e s  p r e c is a s  o  c o n  f a c u l t a d e s  a u t ó n o m a s  y  n o  r e v o c a b le s .  

G .  S in d ic a t o s  F in a n c ie r o s :   e s t e  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s  s e  p r o d u c e  c u a n d o  e l  

o b je t iv o  d e l  p a c t o  n o  e s  e s p e c í f ic a m e n t e  d i r ig id o  a  la  p o s ib i l id a d  d e  lo g r a r  o  

                     
1 4 4

 V i l le g a s ,  C a r lo s  G i lb e r t o .  O p .  C i t .  P á g in a  4 5 4  
1 4 5

 B o n e t  S á n c h e z ,  J o s é  I g n a c io .  C o n t r a t o s  M e r c a n t i le s .   E d ic io n e s  F r a n c is  L e v e b v r e .  M a d r id ,  E s p a ñ a ,  2 0 0 2 ,  p á g in a  

2 8 5 .   

1 4 6
 I b id .  P á g in a  2 8 6  
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m a n t e n e r  e l  g o b ie r n o  d e  la  s o c ie d a d ,  s in o  q u e  e s t á n  d i r ig id o s  h a c ia  e l  t í t u lo  v a lo r  

( a c c ió n )  e n  s í  m is m o  c o m o  u n  v a lo r  p a t r im o n ia l  d e  c a m b io
1 4 7

,  p o r  e l lo  p u e d e  

d e c i r s e  q u e  s e  t ie n e  u n a  f in a l id a d  e s p e c u la t iv a  a n t e s  d e  la  in t e r v e n c ió n  d e n t r o  

d e  la  v id a  e n  la  a d m in is t r a c ió n  d e  la  s o c ie d a d ,  y a  q u e  e n  e s t a  s in d ic a c ió n  d e  

a c c io n e s  s e  “ a c t ú a  s o b r e  e l  e le m e n t o  f o r m a l  d e  la  s o c ie d a d ,  s o b r e  e l  t í t u lo ,  

d e s e n t e n d ié n d o s e  d e  la  r e la c ió n  s o c ia l . ”
1 4 8

  E s  t ip o  d e  p a c t o  p a r a s o c ia l  p u e d e  

d iv id i r s e  d e  la  s ig u ie n t e  f o r m a :  

i .  S in d ic a t o s  p o r  E m is ió n  o  C o lo c a c ió n :  e l  o b je t iv o  d e l  a c u e r d o  d e l  a c u e r d o  

e s  la  s u s c r ip c ió n  d e  t o d o  o  p a r t e  d e  u n a  e m is ió n  a c c io n a r ia  d e  la  

s o c ie d a d  o  d e  d e b e n t u r e s ,  b u s c a n d o  u n  m o n o p o l io  d e  h e c h o  q u e  h a g a  

p r o v e c h o s a  la  c o m p r a  d e  a c c io n e s  n o m in a le s  p a r a  lu e g o  c o lo c a r  d ic h o s  

t í t u lo s  e n t r e  u n  c o n ju n t o  d e  in v e r s o r e s  y  c o n  e l lo  o b t e n e r  u n a  g a n a n c ia  a  

la  a lz a  d e l  v a lo r  d e  lo s  t í t u lo s  a d q u i r id o s .
1 4 9

 

i i .  S in d ic a t o s  d e  R e s is t e n c ia :  e s t e  t ip o  d e  s in d ic a t o  o p e r a  c o m o  u n o  d e  

b lo q u e o ,  p e r o  s u  c a r á c t e r  f in a n c ie r o  o p e r a  c o n  la  f in a l id a d  d e  b lo q u e a r  la s  

t e n e n c ia s  a c c io n a r ia s  o  lo g r a r  a d q u is ic ió n  m a s iv a  d e  t í t u lo s  d e  a c c io n e s  

c o n  e l  o b je t iv o  d e  m a n t e n e r  y  d e f e n d e r  la  c o t iz a c ió n  y  e l  v a lo r  d e  é s t o s .
1 5 0

 

i i i .  S in d ic a t o s  d e  R e s c a t e :   a c u e r d o s  c e le b r a d o s  c o n  s o c ie d a d e s  c o t iz a d a s  e n  

b o ls a ,  t e n ie n d o  p o r  o b je t o  g a r a n t iz a r  a  lo s  s u s c r ip t o r e s  o  a d q u i r e n t e s  d e  

d ic h o s  v a lo r e s  la  p o s ib i l id a d  d e  n e g o c ia r  u l t e r io r e s  t í t u lo s .  

 

L a  c la s i f ic a c ió n  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  p e r m i t e  e s t a b le c e r s e  q u e  e x is t e n  

d iv e r s o s  t ip o s  d e  p a c t o s  q u e  lo s  s o c io s  p u e d e n  s u s c r ib i r  y  c o n s t i t u y e n  u n a  h e r r a m ie n t a  

id e a l  q u e  a t ie n d e n  a  u n  o b je t iv o  c o m ú n  p a r a  n o r m a r  la  r e la c ió n  e n t r e  lo s  s o c io s  

s u s c r ip t o r e s ,  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  y  lo s  s o c io s  q u e  n o  f o r m a  p a r t e  d e l  a c u e r d o  

e x t r a e s t a t u t u a r io ,  p o r  e l lo  lo s  p a r t e s  c o n t r a t a n t e s  d e b e n  e le g i r  e l  a d e c u a d o  a t e n d ie n d o  

a l  f in  p o r  e l  c u a l  h a n  d e c id id o  u n i r  s u s  v o lu n t a d e s .  D e  la  c la s i f ic a c ió n  a n t e r io r ,  p u e d e  

id e n t i f ic a r s e  q u e  e s t a  a t ie n d e  a l  o b je t o  d e l  a c u e r d o  q u e  lo s  s o c io s  d e s e a n  s u s c r ib i r ,  a s í  
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t a m b ié n  lo s  a c c io n is t a s  p u e d e n  m e z c la r  d iv e r s o s  t ip o s  d e  s in d ic a t o s .   C a b e  d e s t a c a r  

q u e  e l  d e r e c h o  s o c ie t a r io  G u a t e m a l t e c o  n o  p r o h í b e  a  lo s  s o c io s   p a c t a r  e n  u n a  m is m a  

e s c r i t u r a  p ú b l ic a  d iv e r s o s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  p o r  lo  t a n t o  lo s  s o c io s  g o z a n  d e  la  

l ib e r t a d  d e  a c o r d a r  c u a lq u ie r  c la s e  d e  p a c t o  o  p a c t o s  e n  u n  m is m o  in s t r u m e n t o  p ú b l ic o   

q u e  b e n e f ic ie  s u s  in t e r e s e s .     

 

E x is t e n  a c u e r d o s  p a r a s o c ia le s  q u e  p o r  s u  o b je t o  t ie n e  e f e c t o s  a le ja d o s  a l  

e je r c ic io  d e  v o t o  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  lo s  c u a le s  b u s c a n  e l  c o n t r o l  d e l  

e n t e  m e r c a n t i l ,  c o m o  e s  e l  c a s o  d e l  p a c t o  T a g  A lo n g  y  e l  p a c t o  D r a g  A lo n g  p o r  la s  

c u a le s  c a d a  s o c io  a d q u i e r e  e l  d e r e c h o  y  a s u m e  la  o b l ig a c ió n  d e  q u e ,  e n  c a s o  d e  q u e  

u n o  r e c ib a  u n a  o f e r t a  d e  c o m p r a  d e  s u s  a c c io n e s ,  lo s  d e m á s  p u e d a n  s e r  in c lu id o s  

p r o p o r c io n a lm e n t e  e n  la  m is m a  y ,  a d e m á s ,  p a r a  e l  c a s o  d e  q u e  la  o f e r t a  d e  c o m p r a  s e a  

d e  t o d o  e l  p a q u e t e  a c c io n a r io  s e r  a r r a s t r a d o  o  p o d e r  a r r a s t r a r  a  lo s  r e s t a n t e s  s o c io s  e n  

la  o p e r a c ió n ,  s a lv o  q u e  e l lo s  e je r z a n  d e r e c h o  d e  p r e f e r e n c ia .   A  c o n t in u a c ió n  s e  in d ic a n  

c o n  m a y o r  d e t a l le  a m b o s  p a c t o s :  

  “ E l  p a c t o  d e  T a g  A lo n g  o  t a m b ié n  d e n o m in a d o  e l  p a c t o  d e  a c o m p a ñ a - m ie n t o ,  

t ie n e  c o m o  fi n a l id a d  b r in d a r  p r o t e c c ió n  a  lo s  s o c io s  m in o r i t a r io s  f r e n t e  a  u n  

p o t e n c ia l  c a m b io  e n  e l  c o n t r o l  d e  la  s o c ie d a d ,  g e n e r á n d o s e  e n  c o n s e c u e n c ia  

f a c i l id a d e s  p a r a  q u e  e s t o s  p u e d a n  d e s v in c u la r s e  d e  la  s o c ie d a d  s i  e s  q u e  e s  

n e c e s a r io .   

L a  e f e c t iv id a d  d e  e s t e  p a c t o  s u r g e  c u a n d o  u n  t e r c e r o  a je n o  a  la  s o c ie d a d  r e a l iz a  

u n a  o f e r t a  d e  c o m p r a  a  u n o  d e  lo s  s o c io s  n e c e s a r ia m e n t e  p a r t ic ip a n t e s  e n  e l  

c o n v e n io  d e  a c c io n is t a s -  p o r  la s  p a r t ic ip a c io n e s  q u e  é s t e  t e n g a  e n  la  s o c ie d a d .  

A n t e  e s t a  s i t u a c ió n ,  e l  r e s t o  d e  s o c io s  p o d r á n  o f r e c e r  a l  t e r c e r o ,  e n  lo s  m is m o s  

t é r m in o s  y  c o n d ic io n e s  d e  la  o f e r t a  p la n t e a d a ,  la s  a c c io n e s  q u e  c a d a  s o c io  t e n g a  

e n  la  s o c ie d a d .    

E n  e s e  s e n t id o ,  d e b e m o s  d e ja r  c o n s t a n c ia  q u e  e l  t e r c e r o  q u e  p la n t e ó  la  o f e r t a  n o  

s e  e n c u e n t r a  e n  la  o b l ig a c ió n  d e  a d q u i r i r  e l  p a q u e t e  c o m p le t o  d e  la s  a c c io n e s  

q u e  s e  e n c u e n t r e n  a f e c t a d a s  c o n  e l  p a c t o  d e  a c o m p a ñ a - m ie n t o ,  t o d o  lo  

c o n t r a r io ,  e l  t e r c e r o  c o m p r a r á  e l  p a q u e t e  d e  a c c io n e s  q u e  q u e r í a  in ic ia lm e n t e  



8 0  

 

p e r o  d e  f o r m a  p r o r r a t e a d a  a  t o d o s  lo s  s o c io s  q u e  e je r z a n  e l  d e r e c h o  d e  

a c o m p a ñ a m ie n t o . ”
1 5 1

 

  “ E l  p a c t o  d e  D r a g  A lo n g ,  o  t a m b ié n  d e n o m in a d o  d e  “ p a c t o  d e  a r r a s t r e ” ,  t ie n e  

c o m o  f in a l id a d  o t o r g a r  u n  d e r e c h o  a  lo s  a c c io n is t a s  m a y o r i t a r io s  p a r a  q u e ,  e n  e l  

e v e n t o  e n  q u e  u n  t e r c e r o  o f e r e n t e  r e a l ic e  u n a  o f e r t a  p o r  la  t o t a l id a d  d e  la s  

a c c io n e s  d e  la  s o c ie d a d ,  p u e d a  a r r a s t r a r  a  lo s  a c c io n is t a s  m in o r i t a r io s  

o b l ig á n d o lo s  a  v e n d e r  s u s  a c c io n e s  a l  t e r c e r o  o f e r e n t e . ”  
1 5 2

 

A s im is m o ,  la s  “ c lá u s u la s  d e  d r a g  a lo n g  s i r v e n  p a r a  c o m b a t i r  e l  r ie s g o  d e  

e x p r o p ia c ió n  e n  lo s  c a s o s  d e  v e n t a s  e f ic ie n t e s  o  p r o d u c t iv a s .   C u a n d o  h a b la m o s  

d e  “ v e n t a s ”  n o s  r e f e r im o s  a  c u a lq u ie r  o p e r a c ió n  q u e  p e r m i t a  t r a s m i t i r  la  s o c ie d a d  

a  u n  t e r c e r o ,  s e a  m e d ia n t e  u n  a c u e r d o  p r iv a d o  d e  a d q u is ic ió n  

p o r  e je m p lo ,  u n a  f u s ió n ) ,  s e a  d e  f o r m a  p ú b l ic a  ( p o r  e je m p lo ,  u n a  s a l id a  a  b o ls a ) .  

C u a n d o  la s  c a l i f ic a m o s  d e  “ e f ic ie n t e s ”  n o s  r e f e r im o s  a  a q u e l la s  v e n t a s  q u e  

g e n e r a n  v a lo r  a  r e s u l t a s  d e l  in t e r c a m b io . ”  
1 5 3

 

“ C o m o  s e  p u e d e  a p r e c ia r  e l  e f e c t o  in m e d ia t o  d e  la  a p l ic a c ió n  d e  e s t e  p a c t o  e s  la  

s a l id a  t o t a l  d e  lo s  a c c io n is t a s  d e  la  s o c ie d a d ;  e s  p o r  e l lo  q u e ,  r e s u l t a  n e c e s a r io  

d e l im i t a r  e s t e  d e r e c h o  d e  a r r a s t r e  d e b id o  a  q u e ,  e n  c a s o  n o  s e  l im i t e  

a d e c u a d a m e n t e ,  e n  v ig o r  e l  a c c io n is t a  m a y o r i t a r io  p o d r í a  e je r c e r  e l  d e r e c h o  d e  

a r r a s t r e  in c lu s o  a n t e s  d e  c u m p l i r  e l  p la z o  d e l  h o r iz o n t e  d e  in v e r s ió n ,  lo  q u e  

p o d r í a  g e n e r a r  u n  p e r ju ic io  r e s p e c t o  d e  la  r e n t a b i l id a d  g lo b a l  e s p e r a d a . ”
1 5 4

 

 

O t r o s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  q u e  la  f in a l id a d  d e  e l lo s  n o  e s  e l  d e r e c h o  d e  v o t o ,  e s  e l  

s in d ic a t o  d e  b lo q u e o ,  e l  r e f e r id o  a c u e r d o  b u s c a  a d o p t a r  u n  c o m p r o m is o  d e  n o  t r a n s f e r i r  

la s  a c c io n e s  d e  lo s  s o c io s  s in d ic a d o s ,  o  q u e  la  t r a n s f e r e n c ia  d e  la s  a c c io n e s  s e  

e n c u e n t r e n  s u je t a s  a  d e t e r m in a d a s  c o n d ic io n e s  p a r a  lo  c u a l  s e  e s t ip u la  la  r e t e n c ió n  d e  

lo s  t í t u lo s  a  f a v o r  d e  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n  t o d o  e l lo  c o n  e l  f in  q u e  s e  m a n t e n g a n  lo s  

                     

1 5 1  G ó m e z  B e r m e o ,  H é c t o r  J o r g e .  T i p o s  d e  P a c t o s  C o m u n e s  e n  l o s  C o n v e n i o s  d e  A c c i o n i s t a s .   

h t t p s : / / w w w . a c a d e m i a . e d u / 1 1 2 1 1 0 1 2 / T i p o s _ d e _ p a c t o s _ e n _ l o s _ c o n v e n i o s _ d e _ a c c i o n i s t a s  C o n s u l t a d o  e l  2 3  d e  

s e p t i e m b r e  d e l  d o s  m i l  d i e c i s i e t e .   

1 5 2  I b i d .  

1 5 3  S á e z  L a c a v e ,  I s a b e l  y  B e m e jo  G u t ie r r e z ,  N u r ia .  I n v e r s io n e s  E s p e c í fi c a s ,  O p o r t u n is m o  y  C o n t r a t o  d e  S o c ie d a d .  A  

v u e l t a s  c o n  lo s  p a c t o s  d e  t a g  y  d e  d r a g  a lo n g .   R e v is t a  I n D r e t   N °  4 1 5 ,  B a r c e lo n a ,  E s p a ñ a .   2 0 0 7 .  

1 5 4
 O p .  C i t .  G ó m e s  B e r m e o ,  H é c t o r  J o r g e .   

https://www.academia.edu/11211012/Tipos_de_pactos_en_los_convenios_de_accionistas


8 1  

 

m is m o  s o c io s  e n  la  s o c ie d a d  o  n o  p e r m i t i r  n u e v o s  s o c io s .     L o s  a c u e r d o  s u s c r i t o s  p o r  

lo s  s o c io s  c o n  la  f in a l id a d  d e  e s t a b le c e r  la  f o r m a  d e  s u c e s ió n  d e  la s  a c c io n e s  y  lo s  d e  

q u o r u m   s o n  o t r o s  e je m p lo s  d e  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  q u e  n o  s e  r e f ie r e n  a l  e je r c ic io  d e l  

v o t o .  

 

 

3 . 5  E F E C T O S   D E  L O S  P A C T O S  P A R A S O C I A L E S  

 

L a  le g is la c ió n  y  e l  p a c t o  s o c ia l  s u s c r i t o  p o r  lo s  a c c io n is t a s  o t o r g a  d e r e c h o s ,  y  

d e n t r o  d e  e s t o s  d e r e c h o s ,  s e  e n c u e n t r a  la  p o s ib i l id a d  q u e  lo s  a c c io n is t a s  s e a n  

r e p r e s e n t a d o s  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  p o r  t e r c e r a s  p e r s o n a s ,  o  b ie n  o t r o  

s o c io  d e  la  m is m a ,  e n  c o n s e c u e n c ia  n o  e x is t e  u n a  n o r m a  p r o h ib i t iv a  q u e  l im i t e  la  

v o lu n t a d  d e l  s o c io  a l  m a r g e n  o  p r e v ia m e n t e  a  la  c e le b r a c ió n  d e  la  a s a m b le a  d e  

a c c io n is t a s  q u e  e l  s o c io  v o t e  d e  u n a  f o r m a  d e t e r m in a d a ,  n i  q u e  p a c t e  c o n  o t r o s  s o c io s  

u n a  f o r m a  d e t e r m in a d a  d e  e je r c e r  s u  v o t o .   A  c o n t in u a c ió n  s e  a b o r d a r a  lo  r e f e r e n t e  a  la  

v a l id e z  d e  p a c t o  y  e f e c t o s  e n t r e  la s  p a r t e s ,  f r e n t e  a  la  s o c ie d a d  y  t e r c e r o s .  

  V a l id e z  y  E f e c t o s  e n t r e  la s  P a r t e s :   “ s e  b a s a  s o b r e  u n a  r e la c ió n  ju r í d ic a  v á l id a ,  

q u e  d a  c a b id a  a  la s  d is í m i le s  p o s ic io n e s  d e  la s  p a r t e s  s in d ic a d a s  y  s i  e n  e l  

a lg ú n  p u n t o  h a  d e  b u s c a r s e  la  v u ln e r a b i l id a d  d e l  s is t e m a ,  d e b e  s e r  s ó lo  e n  e l  

o b je t o  p e r s e g u id o ,  s i  f u e r a  l ic i t o ,  y  n o  e n  s u  c a r á c t e r  o  e s t r u c t u r a  ju r í d ic a . ”
1 5 5

 

Ú n ic a m e n t e  lo s  s o c io s  q u e  s e  v in c u la n  a  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  p a c t a d a  

s o n  lo s  q u e  g o z a n  d e  la  c a p a c id a d  d e  c u e s t io n a r  la  v a l id e z  ju r í d ic a  d e l  p a c t o  o  

u n a  p a r t e  d e  e s t e ,  d a d o  q u e  e s t e  p a c t o  s e  e n c u e n t r a  d e n t r o  d e l  d e r e c h o  

p r iv a d o  d e  lo s  a c c io n is t a s ,  r a z ó n  p o r  la  c u a l  c o n s t i t u y e n  u n  d e r e c h o  s u b je t iv o  

p a t r im o n ia l  d e l  s o c io  q u e  r e a l iz a  s u s  a p o r t a c io n e s  o  q u e  a d q u ie r e  la  a c c ió n  d e  

la  s o c ie d a d  s ie n d o  e s t a  f a c u l t a d  p r iv a t iv a  d e  la  a u t o n o m í a  d e  la  v o lu n t a d  

p e r s o n a l  d e l  s o c io .  

  R e s p o n s a b i l id a d  d e  M a n d a t a r io :   E l  p a c t o  d e  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  s u e le  

o t o r g a r  a  u n a  o  v a r ia s  p e r s o n a s  la  f a c u l t a d  d e  v o t a r  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  
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 M a c h e r o n i ,  F e r n a d o  H .  y   M u g u i l lo ,  R o b e r t o  A .  O p .  C i t .  P á g in a  2 2 0  

 



8 2  

 

a c c io n is t a s  e n  r e p r e s e n t a c ió n  d e  lo s  t i t u la r e s  d e  lo s  t í t u lo s  d e  a c c io n e s ,  

p u d ie n d o  s e r  e s t o s  c o m o  p o r  e je m p lo  m a n d a t a r io s ,  q u ie n e s  r e c ib e n  

in d ic a c io n e s  d e  la  m a n e r a  d e  e je r c e r  e l  v o t o .   E s t o s  m a n d a t a r io s  p u e d e n  s e r  

t e r c e r o s  a je n o s  a  la  s o c ie d a d  y  a  lo s  s o c io s ,   p u e d e n  s e r  s o c io s  q u ie n e s  t ie n e n  

la  o b l ig a c ió n  d e  s e g u i r  la s  in s t r u c c io n e s  in d ic a d a s  y  d e  e m i t i r  e l  v o t o  c o n f o r m e  

a l  p a c t o  p a r a s o c ia l .  E s t a  a c t u a c ió n  d e l  m a n d a t a r io  n o  e x ig e  e l  d e r e c h o  q u e  

e s t e  p u e d a  c o b r a r   h o n o r a r io s  p o r  la  r e p r e s e n t a c ió n  d e  lo s  s o c io s  e n  la  

a s a m b le a  d e  a c c io n is t a s ,  t a m p o c o   s e  le  e x im e  d e  la  r e s p o n s a b i l id a d  d e  r e n d i r  

c u e n t a s  a n t e  lo s  a c c io n is t a s  q u e  c e le b r a r o n  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l .  

  V a l id e z  y  e f e c t o s  f r e n t e  a  la  S o c ie d a d  y  T e r c e r o s :  E n  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  

c o n s t i t u y e n  t e r c e r o s  la  s o c ie d a d  a s í  c o m o  c u a lq u ie r  o t r a  p e r s o n a  a je n a  a l  

c o n v e n io ,  lo  c u a l  s e  d e s p r e n d e  d e s d e  s u  d e f in ic ió n ,  e n  v i r t u d  q u e  la  s in d ic a c ió n  

d e  a c c io n e s  s e  e n t ie n d e  c o m o  u n  c o n v e n io  p a r a s o c ia l ,  lo  c u a l  s ig n i f ic a  q u e  a ú n  

c u a n d o  e l  p a c t o  f u e  c e le b r a d o  p a r a  q u e  s u r t a  e f e c t o s  d e n t r o  d e  la  e s t r u c t u r a  d e  

la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  e s t e  c o n v e n io  o  a c u e r d o  e s  a je n o  y  e x t e r n o  a  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a .   C a b e  d e s t a c a r  q u e  s e g ú n  M a c h e r o n i ,  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  e n  p r in c ip io  

n o  e s  in h e r e n t e  a  la  a c c ió n  y  n o  s e  t r a n s m i t e ,  n i  a c t iv a  n i  p a s iv a m e n t e  c o n  la  

t r a n s f e r e n c ia  d e  la  a c c ió n ,  e n  v i r t u d  q u e  e s t e  p a c t o  e s  p r o p io  d e  lo s  a c c io n is t a s  

y  la  a d q u is ic ió n  d e  a c c io n e s  p o r  p a r t e  d e  o t r o  o  d e  u n  n u e v o  a c c io n is t a  

c o n l le v a  la  a c e p t a c ió n  y  a d h e s ió n  a l  c o n t r a t o  s o c ia l ,  p e r o  p a r a  q u e  la  

s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  p u e d a  t e n e r  e f e c t o s  p o r  e l  t e r c e r o  a d q u i r ie n t e  d e  la  

a c c ió n ,  e l  a d q u i r ie n t e  d e b e r á  m a n i f e s t a r  s u  a c e p t a c ió n  y  a d h e s ió n  a  la  

s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  y a  p a c t a d a  p o r  lo s  s o c io s ,  p a r a  lo  c u a l  e s t e  d e b e r á  d e  

c e le b r a r  u n  c o n v e n io  c o n  lo s  s o c io s  s in d ic a d o s  p r e v ia m e n t e .
1 5 6

 

 

E n  e l  c a s o  d e  c o m p r a v e n t a  d e  u n a  o  v a r ia s  d e  la s  a c c io n e s  q u e  f o r m a n  p a r t e  d e  la  

s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s ,  M a s c h e r o n i  p r o p o n e  q u e  la  a d q u is ic ió n  d e  a c c io n e s  im p o r t a r a  

la  a c e p t a c ió n  y  a d h e s ió n  a l  c o n t r a t o  s o c ia l ,  p e r o  p a r a  q u e  e l lo  p u e d a  o p e r a r  r e s p e c t o  a l  

c o n t r a t o  p a r a s o c ia l ,  la  a c e p t a c ió n  y  a d h e s ió n  d e l  t e r c e r  a d q u i r e n t e  d e  la  a c c ió n  d e b e r á  
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s e r  e x p r e s a ,  d e já n d o s e  c o n s t a n c ia  d e  e l lo  p o r  e s c r i t o  e n  e l  c o n t r a t o  d e  c o m p r a v e n t a  d e  

la s  a c c io n e s ,  o  p o r  s e p a r a d o  o  e n  e l  p r o p io  a c u e r d o  d e  s in d ic a c ió n .
1 5 7

 

 

L a  c a t e g o r iz a c ió n  q u e  a l  d í a  d e  h o y  s e  c o n s e r v a  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  f u e  

p r e s e n t a d a  p o r  e l  a u t o r  i t a l ia n o  G io r g io  O p p o ,  d e  a c u e r d o  c o n  e l  c u a l  h a b r á  p a c t o s  q u e  

r e s u l t a r á n  n e u t r o s  f r e n t e  a  la  s o c ie d a d ,  q u e  o t o r g a r á n  v e n t a ja s  a  a q u e l la  y  e s t a r á n  a  

c a r g o  d e  lo s  s o c io s ,  y  o t r o s  q u e ,  e n  c a m b io ,  t e n d r á n  c o m o  m e t a  in c id i r  e n  la  e s t r u c t u r a  

o r g a n iz a t iv a  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a .
1 5 8

    

S e g ú n  L in a  H e n a o  q u ie n  t o m a  c o m o  b a s e  lo  e s t a b le c id o  p o r  G io r g io  O p p o  e x is t e n  

d o s  s u b t ip o s  d e  c o n v e n io s  p a r a s o c ia le s  a l  in d ic a r  q u e   “ l o s  p a c t o s  d e l  p r im e r  s u b t ip o  

g e n e r a n  o b l ig a c io n e s  r e c í p r o c a s  e  in m e d ia t a s  e n t r e  la s  p a r t e s  q u e  lo s  h a n  c o n v e n id o  y  

n o  t r a s c ie n d e n  a  la  s o c ie d a d ,  s ie n d o  p a c t o s  q u e  s e  c a r a c t e r iz a n  p o r  s u  n e u t r a l id a d  

f r e n t e  a  e s t a .  A lg u n o s  d e  e s t o s  a c u e r d o s  in c lu y e n  la  o b l ig a c ió n  d e  p e r m a n e n c ia  e n  la  

s o c ie d a d ,  v e n t a  o  c o m p r a  c o n ju n t a  d e  a c c io n e s  o  p a r t ic ip a c io n e s  o  la  e q u id is t r ib u c ió n  

d e  d iv id e n d o s ,  e n t r e  o t r o s .  L o s  p a c t o s  q u e  c o n f ie r e n  v e n t a ja s  a  la  s o c ie d a d  p u e d e n  

e n c u a d r a r s e  d e n t r o  d e  lo s  n e g o c io s  a  f a v o r  d e  t e r c e r o ,  e n  v i r t u d  d e  lo s  c u a le s  lo s  

s o c io s  p u e d e n  c o m p r o m e t e r s e  a  c u b r i r  e v e n t u a le s  p é r d id a s  d e l  e je r c ic io  o  a  r e a l iz a r  

a p o r t a c io n e s  s u p le m e n t a r ia s . ”
1 5 9

 

 E n  e l  c a s o  q u e  lo s  s o c io s  p a c t a n t e s  d e l  a c u e r d o  p a r a s o c ia l ,  a c u e r d e n  q u e  s e r á n  

r e p r e s e n t a d o s  p o r  u n  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n  y  o t o r g u e n  u n  m a n d a t o  e s p e c ia l  c o n  

r e p r e s e n t a c ió n  a  f a v o r  d e l  r e p r e s e n t e  c o m ú n  d e  t o d o s  lo s  s o c io s  s in d ic a d o s ,  e s t e  p a c t o  

p r o d u c i r á  e l  e f e c t o  d e s e a d o  p o r  t o d o s  lo s  s o c io s  s u s c r ip t o r e s ,  s ie n d o  e s t e ,  q u e  e l  

m a n d a t a r io  s e  o b l ig a  a  a c t u a r  b a jo  la  d i r e c t r iz  e s t a b le c id a  e n  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  q u e  

c o n t ie n e  e l  m a n d a t o ,  r a z ó n  p o r  la  c u a l   e l  o t o r g a r  e s t a  c la s e  d e  c o n t r a t o  p r o d u c e  e l  

e f e c t o   d e  g a r a n t í a  d e  c u m p l im ie n t o  d e l  p a c t o  a c o r d a d o .    
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 M a s c h e r o n i ,  F e r n a n d o  H .  E l  V í n c u lo  A c c io n is t a -  S o c ie d a d  A n ó n im a  y  e l  C o n t r a t o  d e  S u s c r ip c ió n .  E d i t o r ia l  C a g a l lo ,  

B u e n o s  A i r e s  A r g e n t in a ,  1 9 7 0 ,   p á g in a  3 0 .  
1 5 8

.  F e r n á n d e z  D e l  P o z o ,  L u is .  E l  E n f o r c e m e n t '  S o c ie t a r io  y  R e g is t r a l  d e  lo s  P a c t o s  P a r a s o c ia le s :  la  o p o n ib i l id a d  d e  lo  

p a c t a d o  e n  p r o t o c o lo  f a m i l ia r  p u b l ic a d o .   R e v is t a  d e  D e r e c h o  d e  S o c ie d a d e s ,  n . º  2 9 ,  A r a z a n d i ,  M a d r id ,  E s p a ñ a ,  2 0 0 7 .  

P á g in a  1 9 7  
1 5 9

.  " L o s  P a c t o s  P a r a s o c ia le s " ,  R e v is t a  d e  D e r e c h o  P r iv a d o ,    H e n a o ,  L in a .   U n iv e r s id a d  E x t e r n a d o  d e  C o lo m b ia ,  n . º  

2 5 ,   B o g o t á  C o lo m b ia  ju l io - d ic ie m b r e  2 0 1 3 .   h t t p : / / w w w . s c ie lo . o r g . c o / s c ie lo . p h p ? s c r ip t = s c i_ a r t t e x t & p id = S 0 1 2 3 -

4 3 6 6 2 0 1 3 0 0 0 2 0 0 0 0 8 # n u m 3 1  C o n s u l t a d o  e l  3  d e  s e p t ie m b r e  d e l  a ñ o  2 0 1 6 .  

http://www.scielo.org.co/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S0123-43662013000200008#num31
http://www.scielo.org.co/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S0123-43662013000200008#num31
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U n  a s p e c t o  a  a n a l iz a r  r e s p e c t o  a l   s u s c r ip t o r  d e l  p a c t o   p a r a s o c ia l  e s  s i  e s t e  d e b e  

s ie m p r e  c u m p l i r lo  a ú n  c u a n d o  s u  c u m p l im ie n t o  p u e d a  c o n l le v a r  r e s p o n s a b i l id a d ,  y  p o r  

lo  t a n t o ,  d e t e r m in a r  e l  s í  a c u e r d o  d e  n a t u r a le z a  e x t r a e s t a t u t u a r ia  t ie n e  l í m i t e s  d e  

c u m p l im ie n t o .   U n o  d e  lo s  f in e s  d e  lo s  p a c t o s  d e  s o c io s  e s  e l  p r e d e t e r m in a r  e l  v o t o  e n  la  

a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s ,  lo  c u a l  s ig n i f ic a  a c o r d a r  p r e v ia m e n t e  d e  la  

c e le b r a c ió n  d e  la  a s a m b le a  c ó m o  e je r c e r á n  e l  d e r e c h o  d e  v o t o  lo s  s o c io s  s u s c r ip t o r e s  

d e l  a c u e r d o .    

 

E x is t e  la  p o s ib i l id a d  q u e  v o t a r  e n  u n o  u  o t r o  s e n t id o ,  r e s p e t a n d o  lo  a c o r d a d o  e n  

e l  p a c t o ,  p u e d e  c a u s a r  u n a  v io la c ió n  d e  la  le y  o  d e l  p a c t o  c o n s t i t u t iv o  d e  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a ,  e s t a  s i t u a c ió n  c o n l le v a r í a  r e s p o n s a b i l id a d  d e l  s o c io  e m is o r  d e l  v o t o .  ¿ Q u é  

s u c e d e  e n t o n c e s  e n  e s t e  c a s o ?  E l  s o c io  ¿ D e b e  v o t a r  d e  a c u e r d o  c o n  lo  a c o r d a d o  e n  e l  

p a c t o ,  s a b ie n d o  q u e  c o n  s u  v o t o  v io la  d is p o s ic io n e s  le g a le s  y  e s t a t u t a r ia s ?  O  b ie n ,  

¿ D e b e  a b s t e n e r s e  o  v o t a r  n e g a t iv a m e n t e ,  c o r r ie n d o  e l  r ie s g o  d e  q u e  s e  g e n e r e  s u  

r e s p o n s a b i l id a d  p o r  in c u m p l im ie n t o  d e  lo  p a c t a d o  e n  e l  c o n v e n io  r e s p e c t iv o ?   L a  

c u e s t ió n  t ie n e  s u s  a r is t a s ,  e l  s o c io  s in d ic a d o  s ie m p r e  s e  e n c u e n t r a  f r e n t e  a  d o s  

o p c io n e s :  a t e n e r s e  a  lo  d e t e r m in a d o  e n  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  y  a  la  e s c r i t u r a  

c o n s t i t u t iv a ,  in c u m p l ie n d o  e l  p a c t o  ( lo  q u e  t a m b ié n  v a  e n  c o n t r a  d e  la  le y ) ,  o  b ie n ,  

c u m p l i r  e l  p a c t o  y  v io la r  la  le y  y  la  e s c r i t u r a  c o n s t i t u t iv a  d e  la  s o c ie d a d .
1 6 0

 

 

E s  im p o r t a n t e  d e s t a c a r  q u e  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  

G u a t e m a la  n o  e s t a b le c e  n in g ú n  t ip o  d e  r e s p o n s a b i l id a d  p a r a  e l  s o c io  q u e  v o t a  e n  

c o n t r a  d e  lo  e s t a b le c id o  e n  la  le y  o  e n  e l  p a c t o  c o n s t i t u t iv o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,   e n  

c a s o  a c a e c ie r a   e s t e  s u p u e s t o  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  e s  e l  ó r g a n o  s o c ia l  

e n c a r g a d o  d e   d e c la r a r  n u lo  e l  v o t o  d e l  a c c io n is t a  p o r  c o n t r a r ia r  d is p o s ic io n e s  le g a le s  y  

e n  c a s o  la  a s a m b le a  n o  lo  r e a l iz a r a  lo s  s o c io s  q u e  n o  v o t a r o n  e n  e s t e  s e n t id o  p o d r á n   

in ic ia r  u n  p r o c e s o  ju d ic ia l  p a r a  im p u g n a r  la  a s a m b le a  c e le b r a d a .   E n  ig u a l  f o r m a  

d e b e r í a  s u c e d e r  s i  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  e n  e l  q u e  lo s   s o c io s  s u s c r ip t o r e s  d e l  a c u e r d o  

                     
1 6 0

  T r io lo ,  I g n a c io  L u is .  O p o n ib i l id a d ,  C u m p l im ie n t o  y  L í m i t e  d e  lo s  “ P a c t o s  d e  S o c io s ” .   X  C o n g r e s o  A r g e n t in o  d e  

D e r e c h o  S o c ie t a r io .     V I  C o n g r e s o  I b e r o a m e r ic a n o  d e  D e r e c h o  S o c ie t a r io  y  d e  la  E m p r e s a  ( L a  F a ld a ,  C ó r d o b a ,  

2 0 0 7 ) .   V é a s e  e n :  

h t t p s : / / r e p o s i t o r io . u a d e . e d u . a r / x m lu i / b i t s t r e a m / h a n d le / 1 2 3 4 5 6 7 8 9 / 3 7 1 6 / C D S 1 0 0 1 0 3 4 7 . p d f ? s e q u e n c e = 1 & is A l lo w e d = y .   

C o n s u l t a d o  e l  d o s  d e  f e b r e r o  d e l  2 0 1 7 .    
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h a y a n  p a c t a d o  v o t a r  e n  u n  s e n t id o  c o n t r a r io  a  la  le y  o  a  u n a  n o r m a t iv a  d e l  p a c t o  

c o n s t i t u t iv o  d e  la  s o c ie d a d ,  e l  v o t o  d e b e r á  s e r  d e c la r a d o  n u lo  p o r  la  a s a m b le a .    

 

E l  p a c t o  p a r a s o c ia l  g o z a  d e  la  c a r a c t e r í s t ic a  q u e  e s  in o p o n ib le  f r e n t e  a  t e r c e r o s  

( e n t r e  lo s  c u a le s  s e  e n c u e n t r a  la  s o c ie d a d ) .   P o r  lo  t a n t o ,  s i  e l  a c t u a r  d e l  s o c io  c a e  e n  e l  

s u p u e s t o  q u e  e m i t e  u n  v o t o  q u e  a t e n t e  c o n t r a  e l  d e r e c h o  s o c ie t a r io ,   la  a s a m b le a  d e  

a c c io n is t a s  d e b e  r e s p o n d e r  c o m o  s i  e l  p a c t o  n o  e x is t ie s e .  L o  a n t e r io r  s e  r e f ie r e  q u e  e s  

i r r e le v a n t e  q u e  h a y a  e m i t id o  e l  v o t o  c o n t r a  s u  v o lu n t a d  y  d e b e  r e s p o n d e r  p o r  e m i t i r lo  e n  

t a l  s e n t id o .    E l  t e m a  e s  q u e ,  s i  e l  s o c io  o p t ó  p o r  a d e c u a r  s u  c o n d u c t a  a  la  le y  y  

c o n t r a r ia r  a l  p a c t o  p a r a s o c ia l ,  s e  e s t a r í a  v io la n d o  e l  p a c t o  ( e l  c u a l  p r e d e t e r m in a  e l  

s e n t id o  d e  s u  v o t o )  p o r  lo  c u a l  p o d r í a  s e r  p r o c e d e n t e  e l  p a g o  d e  u n a  in d e m n iz a c ió n   p o r  

d a ñ o s  y  p e r ju ic io s  c a u s a d o s  e n  c o n t r a  d e  lo s  s o c io s  s u s c r ip t o r e s  d e l  p a c t o ,  t o d a  v e z  

q u e  e l  s o c io  p a c t a n t e  h a  in c u m p l id o  c o n  e l  p a c t o  s u s c r i t o .  
1 6 1

 

 

S e g ú n   lo  e x p u e s t o  e n  e l  p á r r a f o  a n t e r io r ,  e s  o p o r t u n o  in d ic a r  e l  s u p u e s t o  q u e  e l  

s o c io  q u e  o p t a  p o r  n o  c u m p l i r  c o n  lo  a c o r d a d o  e n  e l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o ,  y  e s t e  n o  v o t a  

e n  e l  s e n t id o  p a c t a d o  p o r q u e  s a b e  q u e  v o t a r  d e  d ic h a  f o r m a  p r o d u c e  u n a  v io la c ió n  a  la  

le y  o  a  la  e s c r i t u r a  c o n s t i t u t iv a ,  lo  c u a l  g e n e r a r í a  la  c o n s e c u e n c ia  q u e  d e b e r í a  d e  

r e s p o n d e r  f r e n t e  a  lo s  s o c io s  s u s c r ip t o r e s  d e l  p a c t o  d e b id o  a  q u e  s u  a c t u a r  h a  s id o  

c o n t r a r io  a  lo  a c o r d a d o ,  e n  e s t e  c a s o ,  M o l in a  S a n d o v a l  d ic e  q u e  " s i  n o  h a y  d a ñ o  n o  h a y  

r e s p o n s a b i l id a d .  P o r  e l lo ,  e s  f a c t ib le  q u e  t a l  in c u m p l im ie n t o  n o  g e n e r e  u n  d a ñ o  a  lo s  

r e s t a n t e s  s in d ic a d o s ;  lu e g o ,  s i  n o  h a y  d a ñ o ,  n o  t e n d r á  q u e  r e s p o n d e r  p o r  s u  

in c u m p l im ie n t o .   P e r o  n o  s ó lo  e l  d a ñ o  d e b e  e x is t i r ,  d e b e n  c u m p l i r s e  t o d o s  lo s  

p r e s u p u e s t o s  r e s a r c i t o r io s .  E n t o n c e s ,  s i ,  p o r  e je m p lo ,  e l  a c c io n is t a  in c u m p l ió  lo  

p r e d e t e r m in a d o  p o r  e l  s in d ic a t o  y ,  n o  o b s t a n t e  e l lo ,  la  d e c is ió n  n o  p u d o  a d o p t a r s e  p o r  

c u e s t io n e s  a je n a s  a  t a l  in c u m p l im ie n t o ,  p a r e c e  ló g ic o  q u e  t a l  s in d ic a d o  n o  r e s p o n d a . "
1 6 2

 

 

C a b e  d e s t a c a r  q u e  a l  m o m e n t o  q u e  lo s  s o c io s  s u s c r ib a n  u n  p a c t o  d e  n a t u r a le z a  

p a r a s o c ia l   n u n c a  d e b e  o lv id a r s e  u n  a s p e c t o  f u n d a m e n t a l  y  p r im o r d ia l ,  e l  c u a l  e s   e l  

in t e r é s  s o c ia l .    E l  in t e r é s  s o c ia l  c o n s is t e  e n  u n  in t e r é s  c o m ú n  e n t r e  lo s  s o c io s ,  r a z ó n  

                     
1 6 1

 I b id .  

1 6 2
 M o l in a  S a n d o v a l ,  C a r lo s  A . ,  S in d ic a c ió n  d e  A c c io n e s .  L e x is  N e x is ,   B s . A s .  A r g e n t in a ,  2 0 0 3 ,  p á g in a   3 4 6  
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p o r  la  c u a l  e l  in t e r é s  c o m u n i t a r io  d e  lo s  s o c io s  c o n s t i t u y e  e l  l í m i t e  d e  lo s  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s .   L o  e x p r e s a d o  c o n  a n t e r io r id a d  t ie n e  e l  r a z o n a m ie n t o  ló g ic o ,   e n  s e n t id o  

q u e   e l  s o c io  d e  m a n e r a  p e r s o n a l   n o  p u e d e  a c t u a r  c o n t r a r ia n d o  e l  in t e r é s  s o c ia l ,  p o r  lo  

q u e  a c t u a r  e n  c o n t r a d ic c ió n  a l  in t e r é s  s o c ia l ,  e l  s o c io  t a m b ié n  a c t ú a  e n  c o n t r a  d e  s u s  

in t e r e s e s  p e r s o n a le s ,  e n  ig u a l  s e n t id o  e l  c o n ju n t o  d e  s o c io s  q u e  f o r m a n  e l  a c u e r d o  

p a r a s o c ie t a r io  q u e  a c t ú a n  c o n t r a r ia n d o  e l  in t e r é s  s o c ia l  s e  v e n  a f e c t a d o s  

p e r s o n a lm e n t e .  

 

C o n  a n t e r io r id a d  s e  h iz o  r e f e r e n c ia  a  la  in o p o n ib i l id a d  f r e n t e  a  t e r c e r o s  d e l  p a c t o  

p a r a s o c ia l ,  p o r  t a l  m o t iv o  e s  v á l id o  e l  c u e s t io n a m ie n t o  s ig u ie n t e :   ¿ Q u é  q u ie r e  d e c i r  

in o p o n ib i l id a d  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l?  E s  e l  p r in c ip io  q u e  in d ic a  q u e  la s  o b l ig a c io n e s  

d e r iv a d a s  d e l  p a c t o  d e  s o c io s  s o n  i r r e le v a n t e s  p a r a  la  s o c ie d a d ;  e l  a c t o  ju r í d ic o  e s  

v á l id o  p a r a  la s  p a r t e s  p e r o  c a r e c e  d e  e f e c t o s  f r e n t e  a  t e r c e r o s  ( e n t r e  lo s  c u a le s  s e  

in c lu y e  a  la  s o c ie d a d )
1 6 3

.     E s t o  im p l ic a  q u e  e l  c o n t r a t o  o b l ig a  a c t iv a  y  p a s iv a m e n t e  a  

q u ie n e s  lo  s u s c r ib ie r o n  y  e v e n t u a lm e n t e  a  s u s   s u c e s o r e s  ( n u e v o  s o c io ) ,  s i  e s t o s  

a c e p t a n  e l  a c u e r d o  y  s i  a s í  lo  e s t a b le c e  e l  p a c t o ,  y a  q u e  e l  a c u e r d o  n o  e s  in h e r e n t e  a  la  

a c c ió n   y  n o  s e  t r a n s m i t e  ju n t o  c o n  la  t i t u la r id a d  o  t e n e n c ia  d e  a q u é l la  e n  f o r m a  

a u t o m á t ic a .   U n  a s p e c t o  q u e  c o n f i r m a  la  in o p o n ib i l id a d  e s  la  p o s ib i l id a d  d e  q u e  u n o  d e  

lo s  s o c io s  f i r m a n t e s  d e l  p a c t o ,  n o  o b s t a n t e  h a b e r  o b l ig a d o  s u  v o t o  e n  d e t e r m in a d o  

s e n t id o ,  lo  e m i t a  e n  la  d i r e c c ió n  c o n t r a r ia ,  p o r  lo  q u e  d ic h o  a c t u a r  p o r  e l  s o c io  q u e   v io la   

lo  a c o r d a d o  e n  e l  p a c t o  n o  p o d r á  s o l ic i t a r  d e ja r  s in  e f e c t o  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  

a c c io n is t a s  d e   la  s o c ie d a d  a r g u m e n t a n d o  q u e  e l  v o t o  e je r c id o  e n  la  a s a m b le a  h a  s id o  

r e a l iz a d o  d e  m a n e r a  e q u iv o c a d a  d a d o  q u e  f u e  e je r c id o  e n  e l  s e n t id o  c o n t r a r io  a  lo  

s u s c r i t o  e n  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l .
1 6 4

 

 

 

 

 

 

                     
1 6 3

  M a r t o r e l l ,  E r n e s t o  E . ,  T r a t a d o  d e  lo s  C o n t r a t o s  d e  E m p r e s a .  t o m o  3 ,   O p .  C i t ,  p á g in a  1 6 8 .  

1 6 4
 T r io lo ,  I g n a c io  L u is .  O p .  C i t .   
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3 . 6   C A R A C T E R I S T I C A S  D E  L O S  P A C T O S  P A R A S O C I A L E S  Y  L A  F I G U R A  D E L  

S H A R E H O L D E R  A G R E E M E N T  E N  E L  D E R E C H O  A N G L O S A J Ó N  

 

L a s  c o r p o r a c io n e s  c e r r a d a s  e s  u n a  f o r m a  c o r p o r a t iv a  c o m ú n .  L a s  c o r p o r a c io n e s  

c e r r a d a s  s o n  c o r p o r a c io n e s  c o n  p r o p ie d a d  c o n c e n t r a d a .  L o s  a c c io n is t a s  d e  e s t a s  

c o r p o r a c io n e s  n o r m a lm e n t e  s e  s o m e t e n  a  d i f e r e n t e s  t ip o s  d e  a c u e r d o s  p a r a  r e g u la r  la s  

r e la c io n e s  m á s  im p o r t a n t e s  d e  la  c o r p o r a c ió n ,  e s  a c á  e n  d o n d e  s e  d a n  lo s  a c u e r d o s  d e  

a c c io n is t a s ,  c o n o c id o s  e n  in g lé s  c o m o  S h a r e h o ld e r s  a g r e e m e n t .   L o s  S h a r e h o ld e r s  

a g r e e m e n t  in c lu y e n  d iv e r s a s  t e m á t ic a s ,  q u e  p u e d e n  i r  d e s d e  la  s e le c c ió n  d e  la  

d i r e c c ió n  d e  la  c o r p o r a c ió n ,  la s  c i r c u n s t a n c ia s  d e  d e c la r a r  d iv id e n d o s ,  r e s o lu c ió n  d e  

c o n f l ic t o s  y  m u c h o s  o t r o s  m á s .
1 6 5

 

 

E l  d e r e c h o  c o r p o r a t iv o  t ie n e  t a m b ié n  la  f u n c ió n  d e  r e d u c i r  lo s  c o s t o s  d e  

o r g a n iz a c ió n  d e  n e g o c io s  d e  f o r m a  c o r p o r a t iv a .  E l  d e r e c h o  c o r p o r a t iv o  lo  h a c e  

f a c i l i t a n d o  la  c o o r d in a c ió n  e n t r e  lo s  p a r t ic ip a n t e s  e n  la  e m p r e s a  c o r p o r a t iv a ,  y  

r e d u c ie n d o  la s  f o r m a s  d e  o p o r t u n is m o  e n t r e  lo s  d i f e r e n t e s  g r u p o s  o  a c c io n is t a s .  D e  

h e c h o ,  g r a n  p a r t e  d e l  d e r e c h o  c o r p o r a t iv o  p u e d e  e n t e n d e r s e  c o m o  u n a  r e s p u e s t a  a  t r e s  

f u e n t e s  p r in c ip a le s  d e  o p o r t u n is m o :  c o n f l ic t o s  e n t r e  a d m in is t r a d o r e s  y  a c c io n is t a s  

( s h a r e h o ld e r s ) ,  c o n f l ic t o s  e n t r e  s h a r e h o ld e r s  ( a c c io n is t a s )  y  c o n f l ic t o s  e n t r e  lo s  

s h a r e h o ld e r s  ( a c c io n is t a s )  y  o t r o s  s e c t o r e s  d e  la  c o r p o r a c ió n ,  in c lu id o s  lo s  a c r e e d o r e s  y  

e m p le a d o s .
1 6 6

 

 

S e g ú n  e l  C u e r p o  d e  C o n t a d o r e s  d e  A u s t r a l ia  ( C P A  A u s t r a l ia  C e r t i f ie d  P r a c t is in g  

A c c o u n t a n t s )   U n  a c u e r d o  d e  a c c io n is t a s  d e b e  c o n t e n e r  o  r e g u la r  e n  g e n e r a l  lo  

s ig u ie n t e :
1 6 7

   

                     
1 6 5

  T h e  E s s e n t ia l  E le m e n t s  o f   C o r p o r a t e  L a w :  w h a t  is  c o r p o r a t e  la w ?  C a m d r id g e ,   A r m o u r ,  J o h n ,  H e n r y  H a n s m a n n ,  

a n d  R e in ie r  K r a a k m a n .   M A :  H a r v a r d  C e n t e r  f o r  L a w ,  E c o n o m ic s  a n d  B u s in e s s .  2 0 0 5 .  V e a s e  e n  

h t t p : / / w w w . la w . h a r v a r d . e d u / p r o g r a m s / o l in _ c e n t e r / p a p e r s / p d f / K r a a k m a n _ 6 4 3 . p d f .   C o n s u l t a d o  e l  3 0  d e  d ie im b r e  d e l  

2 0 1 6 .  
1 6 6

 I b id .  
1 6 7

 C e r t i f ie d  P r a c t is in g  A c c o u n t a n t s  A u s t r a l ia .   F a c t o r s  t o  C o n s id e r  in  a  P a r t n e r s h ip  o r  S h a r e h o ld e r s  A g r e e m e n t .  C P A  

A u s t r a l ia  L t d .  A b r i l  2 0 1 6 .   V é a s e  e n :  

h t t p s : / / w w w . c p a a u s t r a l ia . c o m . a u / ~ / m e d ia / c o r p o r a t e / a l l f i le s / d o c u m e n t / p r o f e s s io n a l - r e s o u r c e s / p r a c t ic e -

m a n a g e m e n t / f a c t o r s - c o n s id e r - p p - p a r t n e r s h ip - s h a r e h o ld e r - a g r e e m e n t . p d f ? la = e n  C o n s u l t a d o  e l  3 0  d e  n o v ie m b r e  d e l  

2 0 1 6 .  

http://www.law.harvard.edu/programs/olin_center/papers/pdf/Kraakman_643.pdf
https://www.cpaaustralia.com.au/~/media/corporate/allfiles/document/professional-resources/practice-management/factors-consider-pp-partnership-shareholder-agreement.pdf?la=en
https://www.cpaaustralia.com.au/~/media/corporate/allfiles/document/professional-resources/practice-management/factors-consider-pp-partnership-shareholder-agreement.pdf?la=en
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1 .  D e b e r í a  e s t a b le c e r  c ie r t o s  d e r e c h o s  d e  b a s e  y  o b l ig a c io n e s  d e  la s  p a r t e s  e n  

r e la c ió n  c o n  la  g o b e r n a n z a  e m p r e s a r ia l  y  la s  t r a n s f e r e n c ia s  d e  a c c io n e s .   

2 .  D e b e  in t e n t a r  a n t ic ip a r  e v e n t o s  r a z o n a b le m e n t e  p r o b a b le s  e n  e l  f u t u r o  d e  la  

c o r p o r a c ió n  y  s u s  a c c io n is t a s  d u r a n t e  la  v id a  d e l  a c u e r d o  y  p r e v e r  c ó m o  s e r á n  

t r a t a d o s .   E je m p lo s  in c lu y e n :  la  a p r o b a c ió n  d e  e v e n t o s  c o r p o r a t iv o s  r e c u r r e n t e s  y  

e x t r a o r d in a r io s ;  C a m b io s  e n  la  p r o p ie d a d  d e  la  c o r p o r a c ió n ;  L a  n e c e s id a d  d e  

in y e c c io n e s  d e  c a p i t a l  a d ic io n a l  d e  lo s  a c c io n is t a s  e x is t e n t e s  o  n u e v o s  

in v e r s o r e s ;  L a  r e s o lu c ió n  d e  d is p u t a s  e n t r e  lo s  a c c io n is t a s ;  y  la  m u e r t e  d e  lo s  

a c c io n is t a s  in d iv id u a le s .  

3 .  D e b e r í a  p r e v e r  la  f le x i b i l id a d  p a r a  h a c e r  f r e n t e  a  lo s  a c o n t e c im ie n t o s  im p r e v is t o s .  

E s t o  p u e d e  im p l ic a r :  m a n t e n e r  la  c a p a c id a d  d e  t o m a r  d e c is io n e s  r á p id a  y  

e f ic ie n t e m e n t e ;  L a s  d is p o s ic io n e s  d e  s a l id a  c u a n d o  u n  a c c io n is t a  d e s e e  t e r m in a r  

la  r e la c ió n  p o r  c u a lq u ie r  r a z ó n
1 6 8

;  

4 .  Y  d is p o s ic io n e s  p a r a  la  r e s o lu c ió n  d e  d is p u t a s  d e r iv a d a s  d e  u n  e s t a n c a m ie n t o  

e n t r e  a c c io n is t a s  o  u n a  c u e s t ió n  d e  in t e r p r e t a c ió n  d e l  a c u e r d o
1 6 9

.  

 

L a  f ig u r a  d e l  s h a r e h o ld e r  a g r e e m e n t  s e g ú n  M a r í a  d e l  P i la r  F e r r e r ,  t ie n e  s u  o r ig e n  

e n  e l  d e r e c h o  a n g lo s a jó n  lo  c u a l  a  s u  v e z  p u e d e  c o n s t i t u i r  u n  p r o t o c o lo  d e  d i r e c c ió n  

e m p r e s a r ia l  e l  c u a l  c o n s is t e  u n a  s e r ie  d e  r e g la s  d e  o r g a n iz a c ió n  d e  p r e s e n t e  y  f u t u r o  d e  

la  e m p r e s a ,  p o r  lo  q u e  d ic h o  a u t o r  d e t e r m in a  q u e  lo s  s h a r e h o ld e r  a g r e e m e n t  

c o n s t i t u y e n  u n  a c u e r d o  e n t r e  lo s  s o c io s  p r o p ie t a r io s  d e  la s  a c c io n e s  m e d ia n t e  e l  c u a l  s e  

a c u e r d a  la  o r g a n iz a c ió n ,  g e s t ió n ,  y  la s  r e la c io n e s  e c o n ó m ic a s  y  p r o f e s io n a le s  e n t r e  lo s  

s o c io s  y  la  e m p r e s a
1 7 0

.   

 

L o s  s h a r e h o ld e r  a g r e e m e n t   s o n  a c u e r d o s  c e le b r a d o s  a l  m a r g e n  d e  la  r e g u la c ió n  

s o c ie t a r ia ,  e n t r e  lo s  s o c io s ,  e n t r e  e s t o s  y  la  s o c ie d a d ,  o  c o n  t e r c e r o s ,  q u e  c o n s t i t u y e n  

u n a  h e r r a m ie n t a  d e  u s o  f r e c u e n t e  e n  e l  d e s a r r o l lo  d e  la s  r e la c io n e s  c o r p o r a t iv a s  p e s e  a  

la  a u s e n c ia  d e  u n a  r e g u la c ió n  le g a l  in t e g r a l ,  y  q u e  t ie n e n  p o r  f in a l id a d  r e g u la r  e x t r e m o s  

                                                                   

 

1 6 8
 I b i d .  

1 6 9  I b i d .  
1 7 0

 L le d ó  Y a g û e ,  F r a n c is c o ;  F e r r e r  V a n r e l l ,  M a r ia  d e l  P i la r ;  T o r r e s  L a n a ,  J o s é  A n g e l .  E l  P a t r im o n io  S u c e s o r io :  E l  

D e b a t e  R e f o r m is t a .   E d i t o r ia l  D y k in s o n ,  S . L .  M a d r id ,  E s p a ñ a ,  2 0 1 4  p á g in a s  1 4 8 3  y  1 4 8 4 .     
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n o  r e c o g id o s  e s t a t u t a r ia m e n t e .  S u  v a l id e z ,  e f ic a c ia  e  in c u m p l im ie n t o  e s t a r á n  

d e t e r m in a d o s  e n  m a y o r  m e d id a  p o r  la s  n o r m a s  d e  d e r e c h o  c iv i l  y  e n  m e n o r  p r o p o r c ió n  

p o r  e l  o r d e n  ju r í d ic o  s o c ie t a r io .
1 7 1

  E s t a  f ig u r a  e s  a p l ic a d a  e n  lo s  o r d e n a m ie n t o s  

ju r í d ic o s  d e  c a r a c t e r í s t ic a s  a n g lo s a jo n a s ,  e s  d e c i r  q u e  e l  s is t e m a  le g a l  s e  b a s a  e n  e l  

C iv i l  L a w  y  d e  C o m m o n  L a w  s ie n d o  lo s  p r in c ip a le s  p a í s e s  d e  a p l ic a c ió n  e n  e l  R e in o  

U n id o  y  E s t a d o s  U n id o s  d e  A m é r ic a .   U n  a s p e c t o  im p o r t a n t e  a  d e s t a c a r  d e  e s t a  c la s e  

d e  c o n v e n io s  e x t r a e s t a t u a r io s ,  e s  q u e  lo s  m is m o s  s o n  u t i l iz a d o s  e n  s o c ie d a d e s  

a n ó n im a s  q u e  c o t iz a n  e n  b o ls a  d e  v a lo r e s  y  s o n  u t i l iz a d o s  p o r  lo s  s o c io s  q u e  t ie n e n  e l  

c o n t r o l  y  la  d i r e c c ió n  d e  la  s o c ie d a d  p a r a  c o n t in u a r  c o n  e l  c o n t r o l  s in  im p o r t a r  q u e  

e x is t a n  o t r o s  s o c io s  o  n u e v o s  s o c io s .   

 

L o s  s in d ic a t o s  d e  a c c io n is t a s  q u e  b u s c a n  e l  c o n t r o l  y  e l  b lo q u e o  d e  o t r o s  

a c c io n is t a s  d is t in t o s  a  lo s  s u s c r ip t o r e s  d e l  a c u e r d o  p a r a s o c ia l ,  p u e d e n  t e n e r  s e m e ja n z a  

c o n  e l  e n t e  m e r c a n t i l  d e  h o ld in g ,  p e r o  s o n  f ig u r a s  le g a le s  t o t a lm e n t e  d is t in t a s   p o r  lo  

q u e  “ e s   c o n v e n ie n t e  p r e c is a r  q u e  lo s  s in d ic a t o s  d e  a c c io n is t a s  n o  d e b e n  c o n f u n d i r s e ,  a  

s u  v e z  c o n  la  f ig u r a  ju r í d ic a  d e  la  h o ld in g .   E n  é s t a ,  lo s  c a p i t a l is t a s  s e  a s o c ia n  c o n  e l  

p r o p ó s i t o  d e  a d q u i r i r  la  m a y o r í a  d e  a c c io n e s  e n  c a d a  u n a  d e  la  s o c ie d a d  e n  c a d e n a ;  e n  

c a m b io ,   e n  lo s  s in d ic a t o s ,  lo s  a c c io n is t a s  s e  l im i t a n  a  u n i r  s u  v o t o  p a r a  d e t e r m in a d o  

f in e s  y  p o r  l im i t a d o s  la p s o s .    E l  s in d ic a t o  e s  u n a  f ó r m u la  m u c h o  m á s  á g i l  q u e  la  

h o ld in g ;  a s í ,  m ie n t r a s  a q u é l  c a r e c e  d e  a c t iv id a d e s  lu c r a t iv a s  y  n o  p r e t e n d e  r e p a r t i r  

b e n e f ic io s  e c o n ó m ic o s  a  s u s  in t e g r a n t e s ,  é s t a  t ie n e  u n a  f in a l id a d  e s p e c ia lm e n t e   

lu c r a t iv a  q u e  n o r m a lm e n t e  s e  o b t ie n e  e l  c o n t r o l  e je r c id o  n o  s ó lo  s o b r e  la  s o c ie d a d ,  s in o  

s o b r e  v a r ia s  s o c ie d a d e s  p o r  u n a  r a z ó n  c o m ú n  c o m e r c ia l  y  q u e  b a jo  e l  p u n t o  d e  v is t a  

f is c a l ,  p r e s e n t a n  lo s  s in d ic a t o s  d e  a c c io n is t a s ,  e n  d iv e r s o s  p a í s e s ,  e v id e n t e s  v e n t a s  y a  

q u e  s e  e v i t a  la  d o b le  im p o s ic ió n  a  q u e  e s  s o m e t id a  la  h o ld in g . ”
1 7 2

  E s  im p o r t a n t e  

d e s t a c a r  q u e  la  s o c ie d a d  m e r c a n t i l  d e  h o ld in g  n o  s e  e n c u e n t r a  r e g u la d a  n i  r e c o n o c id a  

e n  la  le g is la c ió n  g u a t e m a l t e c a .  

 

                     
1 7 1

 O p .  C i t .  H e n a o ,  L in a .  L o s  P a c t o s  P a r a s o c ia le s .    C o n s u l t a d o  e l  3 0  d e  n o v ie m b r e  d e l  2 0 1 6 .  
1 7 2

 S a n t a m a r ia  M .  F r a n c is c o  J .    H o m e n a je  a  J o r g e  B a r r e r a  G r a f .  I n s t i t u t o  d e  I n v e s t ig a c io n e s  J u r í d ic a s .   U n iv e r s id a d  

N a c io n a l  A u t ó n o m a  d e  M é x i c o .   M é x ic o  D .  F . ,  M é x ic o ,  1 9 8 9 .  P á g in a  1 3 0 3 .    
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T a n t o  lo s   a c u e r d o s  d e  n a t u r a le z a  p a r a s o c ia l  c o m o  lo s  s h a r e h o ld e r s  a g r e e m e n t  n o  

c u e n t a n  c o n  u n a  r e g u la c ió n  u n i f o r m e  e  in t e g r a l  e n  lo s  o r d e n a m ie n t o s  ju r í d ic o s ,  p e s e  a  

q u e  lo s  m is m o s  s o n  u t i l iz a d o s  p o r  s o c io s  p a r a  e je r c e r  e l  c o n t r o l  y  d i r ig i r  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a .   S e g ú n  lo  e x p r e s a d o  p o r  la  e x p e r t a  L in a  H e n a o ,  s u  e s c a s a  n o r m a t iv id a d  s e  h a  

d e s a r r o l la d o  e n  e l  s e n o  d e l  r é g im e n  d e  la s  s o c ie d a d e s  a n ó n im a s  c o t iz a d a s  e n  b o ls a ,  

q u e  s ig u ie n d o  lo s  l in e a m ie n t o s  d e  lo s  p r in c ip io s  d e  in f o r m a c i ó n  y  t r a n s p a r e n c ia  q u e  

d e m a n d a  e l  m e r c a d o  d e  v a lo r e s  h a n  r e d u c id o  e l  á m b i t o  d e  r e g u la c ió n  a  a lg u n o s  

a c u e r d o s  e n  p a r t ic u la r ,  y  c o n  u n o s  e f e c t o s  e s p e c ia l í s im o s  q u e  e s c a p a n  a l  a m p l io  

c o n t e n id o  d e  e s t a  m a t e r ia .   “ L a s  s o c ie d a d e s  d is t in t a s  a  la s  a n ó n im a s  c o t iz a d a s  n o  

g o z a n  d e  u n a  r e g u la c ió n  u n i f ic a d a  q u e  p e r m i t a  e l  r e c o n o c im ie n t o  d e  e s t a  r e a l id a d  

e x t r a e s t a t u t a r ia  e n  t é r m in o s  le g a le s ,  p o r  lo  q u e  e l  t e m a  e n  la  a c t u a l id a d  a ú n  s e  p r e s e n t a  

d is p e r s o  p a r a  e l  in t é r p r e t e  ju r í d ic o ,  q u e  s e  h a  v is t o  e n  la  o b l ig a c ió n  d e  a c u d i r  a  

p la n t e a m ie n t o s  c o n t r a d ic t o r io s  y  p o c o  s ó l id o s  p a r a  h a c e r  f r e n t e  a  lo s  p r o b le m a s  

in t e r p r e t a t iv o s  q u e  s e  d e r iv a n  d e  e s t a  f a l t a  d e  c o n c e p t u a l iz a c ió n . ”
1 7 3

  

 

 C o n  b a s e  e n  lo  e x p r e s a d o ,  p o r  la  c i t a d a  e x p e r t a  e n  e l  p á r r a f o  a n t e r io r ,  s e  

e s t a b le c e  q u e  a l  ig u a l  q u e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  d e  la  le g is la c ió n  m e r c a n t i l  

g u a t e m a l t e c a   y  lo s  s h a r e h o ld e r  a g r e e m e n t  p o r  la  l ib e r t a d  d e  r e g u la c ió n  s o b r e  e l  o b je t o  

d e l  c o n v e n io  la  a p l ic a c ió n  d e  lo s  m is m o s  s e  f u n d a m e n t e  e n  e l  r é g im e n  g e n e r a l  d e l  

d e r e c h o  d e  o b l ig a c io n e s ,  d a d o  q u e  p o r  s e r  c o n v e n io s  e m in e n t e m e n t e  n e g o c ia b le s  e n t r e  

lo s  s o c io s  s e  p r e t e n d e  in t e g r a r  o  m o d i f ic a r  la s  n o r m a s  s o c ie t a r ia s  q u e  s e  e n c u e n t r a n  

r e g u la d a s  e n  la  le g is la c ió n  m e r c a n t i l  y  e n  e l  p a c t o  c o n s t i t u t iv o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a .    

P o r  t a l  r a z ó n ,  t a n t o  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  c o m o  lo s  s h a r e h o ld e r  a g r e e m e n t  t ie n e n  u n a  

e f ic a c ia  in t e r  p a r t e s  e n  v i r t u d  q u e  t ie n e  p o r  o b je t o  r e g u la r  u n a  r e la c ió n  ju r í d ic a  e n t r e  lo s  

s o c io s  q u e  d e s a r r o l la ,   c r e a  y  m o d i f ic a  n u e v o s  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s  n o  in c lu id o s  e n  

la  le y  n i  e n  e l  p a c t o  c o n s t i t u t iv o .      

 

 A m b a s  f ig u r a s  ju r í d ic a s  r e s p e c t o  a l  d e r e c h o  a p l ic a d o  e n  G u a t e m a la  c o m o  e n  e l  

s is t e m a  d e l  d e r e c h o  a n g lo s a jó n  c o n s is t e n  e n  u n  a c u e r d o  s o c ie t a r io  c e le b r a d o  f u e r a  d e l  

p a c t o  s o c ia l  y  c o n c e p t u a lm e n t e  s o n  s im i la r e s ,  a s í  c o m o  a m b a s  p e r s ig u e n  la  m is m a  

                     
1 7 3

 O p .  C i t .  H e n a o ,  L in a .  L o s  P a c t o s  P a r a s o c ia le s .  C o n s u l t a d o  e l  3 0  d e  n o v ie m b r e  d e l  2 0 1 6 .  
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f u n c ió n ,  c o n  la  d i f e r e n c ia  q u e  e n  la s  d e l  d e r e c h o  a n g lo s a jó n  lo s  s h a r e h o ld e r  a g r e e m e n t  

s o n  u t i l iz a d a s  c o n  e s p e c ia l  é n f a s is  e n  la s  e n t id a d e s  m e r c a n t i le s  q u e  c o t iz a n  e n  b o ls a  d e  

v a lo r e s .     

 

  

 

3 . 7  L I C I T U D  D E  L O S  P A C T O S  P A R A S O C I A L E S  

 

 D e n t r o  d e  la  d o c t r in a  s e  h a n  d e t e r m in a d o  d o s  p o s t u r a s  r e s p e c t o  s i  e s  l í c i t o  o  n o  

la  s u s c r ip c ió n  d e  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e n t r e  lo s  a c c io n is t a s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  q u e  

d e t e r m in e n  la  f o r m a  d e  e je r c ic io  d e l  v o t o  y  a c t u a c ió n  d e  lo s  s o c io s  e n  la  a s a m b le a  

g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s .   C o n s t i t u y e n  d o s  p o s t u r a s  d i f e r e n t e s  r e s p e c t o  a  la  l ic i t u d  d e l  

a c u e r d o  d e  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s ,  la  p r im e r a  d e  e l la s  e s  la  q u e  d e t e r m in a  q u e  e s  

l í c i t o  la  s u s c r ip c ió n  d e  p a c t o  p a r a s o c ia l  y  la  p o s t u r a  c o n t r a r ia  a  e l la  e s  la  i l ic i t u d  d e  lo s  

c o n v e n io s  d e  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n is t a s .   C u a n d o  s e  r e f ie r e  a l  t e m a  d e  l ic i t u d ,  e s t e  

h a c e   r e f e r e n c ia  s i  e l  p a c t o  p u e d e  c o n s id e r a r s e  le g a l  o  a c e p t a d o  p o r  la  le g is la c ió n  

m e r c a n t i l  n o  o b s t a n t e  e l  a c u e r d o  p a c t a d o  p o r  lo s  s o c io s  h a  s id o  s u s c r i t o  f u e r a  d e  la  

e s c r i t u r a  p ú b l i c a  c o n s t i t u t iv a  o  e n  u n a  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s .   P o r  e l  

c o n t r a r io ,  a l  in d ic a r  la  i l ic i t u d  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  s e  h a c e  r e f e r e n c ia  a l  a c u e r d o  

s u s c r i t o  p o r  lo s  s o c io s  e s  i le g a l  o  c o n t r a r io  a  la  le g is la c ió n  s o c ie t a r ia ,  p o r  lo  t a n t o  n o  e s  

v á l id o .   

     

 P r e v io  a l  d e s a r r o l lo  s o b r e  la  l ic i t u d  d e  lo s  s in d ic a t o s  d e  a c c io n is t a s  e s  im p o r t a n t e  

d e t e r m in a r  q u e  p a r a  c r e a r  u n  ju ic io  s o b r e  e l  p r o b le m a  d e  la  v a l id e z  o  l ic i t u d  d e  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s  e s  n e c e s a r io  a n a l iz a r  “ e l  h e c h o  d e  q u e  s e  a d m i t a  la  v a l id e z  g e n e r a l  d e  lo s  

p a c t o s  p a r a s o c ia le s  n o  s ig n i f ic a  q u e  t o d o s  lo s  a c u e r d o s  q u e  p u e d e n  im a g in a r  lo s  s o c io s  

h a y a n  d e  c o n s id e r a r s e  l í c i t o s .  E l  c o n t e n id o  c o n c r e t o  d e l  p a c t o  y  la  f in a l id a d  q u e  lo  

m o t iv a  t ie n e n  q u e  s e r  e x a m in a d o s  e n  c a d a  c a s o  a  lu z  d e  la s  r e g la s  g e n e r a le s  d e l  
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d e r e c h o  d e  o b l ig a c io n e s  l im i t a t iv a s  d e  la  l ib e r t a d  c o n t r a c t u a l  d e  la s  p a r t e s . ”
1 7 4

  E l  

p r o b le m a  f u n d a m e n t a l  s o b r e  la  l ic i t u d  d e  lo s  c o n v e n io s  e x t r a e s t a t u t u a r io s  d e b e  s e r  

a n a l iz a d o  e  in t e r p r e t a d o  t e n ie n d o  c o m o  b a s e  la s  l im i t a c io n e s  e s p e c i f ic a s  d e l  d e r e c h o  

g u a t e m a l t e c o  d e  s o c ie d a d e s ,  s ie n d o  m á s  e s p e c í f ic o  la  le g is la c ió n  m e r c a n t i l  r e g u la d a  e n  

e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  ju n t o  c o n  e l  p a c t o  s o c ia l  q u e  c r e a  

e l  e n t e  ju r í d ic o  q u e  s e  r e la c io n a  c o n  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  q u e  a f e c t a  e l  p a c t o  

p a r a s o c ia l .   

 

A  c o n t in u a c ió n  s e  in d ic a r a n  a m b a s  p o s t u r a s  d o c t r in a r ia s  c o n  m a y o r  d e t a l le ,  a s í  

c o m o  la s  c a r a c t e r í s t ic a s  e n  la s  q u e  s e  s u s t e n t a n  c a d a  u n a .   

1 )  L a  i l ic i t u d  d e  lo s  P a c t o s  d e  S in d ic a c ió n  d e  A c c io n is t a s  

L a  p o s t u r a  d o c t r in a l  c o n t r a r ia  a  la  v a l id e z  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  e s  la  d e  

i l ic i t u d ,  e s t a  p o s t u r a  d e  r e c h a z o  a  lo s  s in d ic a t o s  d e  a c c io n is t a s  s e  f u n d a m e n t a  e n  lo  

s ig u ie n t e :  

  A f e c t a  la  L ib e r t a d  d e  v o t o  d e l  a c c io n is t a  e n  la  A s a m b le a  G e n e r a l :  e s t á  c r i t ic a  

in d i r e c t a m e n t e  e l  a c u e r d o  d e l  p a c t o  d e  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n is t a ,  p o r q u e  

p r e t e n d e  d e t e r m in a r  c ó m o  y  d ó n d e  d e b e  f o r m a r s e  la  v o lu n t a d  d e l  a c c io n is t a ,  la  

c u a l  b u s c a  im p e d i r  la  u n ió n  d e l  s o c io  c o n  in t e r e s e s  c o m u n e s  e v i t a n d o  u n  

a c u e r d o  o  c o n c e r t a c ió n  p r e v ia  y  f o r z á n d o lo  a  h a c e r lo  d e n t r o  d e l  á m b i t o  

a s a m b le a r io ,  p o r  e l lo  d e b e  e n t e n d e r s e  q u e  s i  s e  c o n f o r m a  la  v o lu n t a d  s o c ia l  

p r e v ia  a  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  s e  e s t á  v io le n t a d o  e l  p r in c ip io  

c o n t r a c t u a l  s u s c r i t o  a l  m o m e n t o  d e  la  c o n s t i t u c ió n  d e l  e n t e  m e r c a n t i l ,  y a  q u e  e s t e  

t ie n e  c o m o  f in a l id a d   q u e  e l  s o c io  e x p r e s e  s u  v o lu n t a d  e n  la  A s a m b le a  y  n o  f u e r a  

d e  e s t a .
1 7 5

   

C a d a  s o c io  q u e  e je r c i t a  s u  d e r e c h o  d e  v o t o  e n  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  p a r a  q u e  

s e a  v á l id a  s u  v o lu n t a d  a n t e  lo s  d e m á s  s o c io s  d e b e  d e  r e a l iz a r lo  e n  e l  m o m e n t o  

a d e c u a d o ,  s ie n d o  e s t e  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  c o n  e l  q u ó r u m  

n e c e s a r io  y  p r e v ia m e n t e  c o n v o c a d a  c o n f o r m e  a  lo  e s t a b le c id o  e n  e l  p a c t o  s o c ia l ,  

                     
1 7 4

 L a  C u e s t ió n  d e  la  V a l id e z  d e  lo s  P a c t o s  P a r a s o c ia le s .   P a z - A r e s ,  C a n d id o ,   U r ia  M e n d e z ,  M a d r id ,  E s p a ñ a .  

h t t p : / / w w w . u r ia . c o m / d o c u m e n t o s / p u b l ic a c io n e s / 3 2 1 6 / d o c u m e n t o / a r t 3 2 . p d f ? id = 3 3 6 1  C o n s u l t a d o  e l  3 1  d e  ju l io  d e l  d o s  

q u in c e .  

1 7 5
 O p  C i t .  M a s c h e r o n io ,  F e r n a d o ,  M u g u i l lo ,  R o b e r t o  A .  P á g in a  2 1 1  

http://www.uria.com/documentos/publicaciones/3216/documento/art32.pdf?id=3361
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e s  p o r  e l lo  q u e  e s t a  p o s t u r a  d e  i l ic i t u d   s e  o p o n e  a  la  e x is t e n c ia  d e  lo s  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s ,  e n  v i r t u d  q u e  la  v o lu n t a d  d e l  s o c io  s e  e x p r e s a  e n  la  a s a m b le a  

g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  y  n o  f u e r a  d e  e s t a ,  h a c ie n d o  i l í c i t o  q u e  lo s  s o c io s  

a c u e r d e n  d e  u n a  f o r m a  d e t e r m in a  c o m o  e je r c e r  s u  v o t o  f u e r a  d e  la  ju n t a  g e n e r a l  

d e  lo s  s o c io s .   

  L a  p o s ib i l id a d  d e  la s  m in o r í a s  q u e  p u e d e n  p r e d o m in a r  e n  la  a s a m b le a  d e  

a c c io n is t a s :
1 7 6

 e s t e  t ip o  d e  a c u e r d o  p e r m i t e  q u e  v a r io s  a c c io n is t a s  c o n  p o c a  

c a n t id a d  d e  p a r t ic ip a c ió n  d e n t r o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  s e  u n a n  y  c u y a  u n ió n  n o  

c o n s t i t u y a  u n a  m in o r í a  p o r  s í  s o la ,  s in o  u n a  m a y o r í a  d e  la  v o t a c ió n ,   d e s d e  e s t e  

p u n t o  d e  v is t a  e s e  g r u p o  q u e  s e  c o n s id e r a  m in o r í a  d e ja r í a  d e  s e r lo .    

L a  c e le b r a c ió n  d e  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  b u s c a  e l  r e s p e t o  a  la  

m a y o r í a ,  p o r  e l lo  y  e n  c a s o  la  c a n t id a d  m a y o r i t a r ia  la  c o n s t i t u y a n  v a r io s  

a c c io n is t a s  m in o r i t a r io s  s e  e s t a r í a  r e s p e t a n d o  la  v o lu n t a d  d e  la  m in o r í a .   E s  

o p o r t u n o  a c la r a r  q u e  la  u n ió n  d e  la  m in o r í a  q u e  lu e g o  c o n s t i t u y a  la  m a y o r í a  d e  la  

v o lu n t a d  n o  h a b r í a  m o t iv o  p o r  e l  c u a l  u n a  a s a m b le a  d e  a c c io n is t a s  s e a  

im p u g n a d a  o  c o n t r a r ia  a  la  le y ,  d a d o  q u e  e l  r e s p e t o  d e  la  v o lu n t a d  a  la  m a y o r í a  

p r e v a le c e  s in  im p o r t a r  q u e  u n  a c u e r d o  d e  a c c io n is t a s  s e a  e l  m e d io  p o r  c u a l  la  

m a y o r í a  d e c id e .     

  L o s  c o n v e n io s  s in d ic a le s  d e s v i r t ú a n  e l  o b je t o  o  e l  in t e r é s  s o c ia l  a f e c t a d o
1 7 7

:  “ e l  

d e r e c h o  d e  v o t o  e s  u n  d e r e c h o - f u n c ió n ,  p u e s  c o n c e d e  a l  a c c io n is t a  c o n d ic io n a d o  

a l  in t e r é s  s o c ia l  ú n ic o  d e s t in a t a r io  d e  la  t u t e la  le g a l ,  e l  v o t o  d e l  a c c io n is t a  e s  

d e s t in a d o  p a r a  e l  lo g r o  y  c o n s e c u c ió n  d e  lo s  f in e s  s o c ia le s  y  n o  p a r a  s a t is f a c c ió n  

d e  u n  in t e r é s  p e r s o n a l . ”
1 7 8

  P o s t u r a  c r i t ic a d a ,  d a d o  q u e  a le ja  e l  v o t o  d e  u n  

d e r e c h o  c o n s t i t u y é n d o lo  c o m o  u n  d e b e r  d e l  s o c io ,  y a  q u e  e l  d e r e c h o  d e  v o t o  e s  

in d iv id u a l  a  c a d a  s o c io  y  e l  v o t o  in d iv id u a l  a f e c t a  e l  in t e r é s  c o le c t iv o ,  a s í  m is m o  

e l  v o t o  c o n s t i t u y e  u n  d e r e c h o  y  ja m á s  u n a  o b l ig a c ió n  p o r  p a r t e  d e l  a c c io n is t a ,  e l  

a c c io n is t a  g o z a  d e  la  l ib e r t a d  d e  v o t a r  e n  la  a s a m b le a  d e  a c c io n is t a s  d e  f o r m a  

q u e  e s t im e  b e n e f ic io s o  a  s u s  in t e r e s e s  y  a s is t i r  a  la s  a s a m b le a s  d e  a c c io n is t a s .  

                     
1 7 6

 M a s c h e r o n io ,  F e r n a d o ,  M u g u i l lo ,  R o b e r t o  A .  O p .  C i t .  P á g in a  2 1 2  
1 7 7

 V e r o n ,  A lb e r t o  V ic t o r .  O p .  C i t .  P á g in a  2 2 7  

1 7 8
 M a s c h e r o n io ,  F e r n a d o ,  M u g u i l lo ,  R o b e r t o  A .   O p .  C i t .  P á g in a  2 1 2  
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  E l  d e r e c h o  a  v o t o  e n  la s  a s a m b le a s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  e s  la  c o n t r a p a r t id a  

d e  la  a p o r t a c ió n  p e c u n ia r ia  r e p r e s e n t a d a  p o r  l a  a c c ió n :
1 7 9

  e l lo  s ig n i f ic a  q u e  e l  

d e r e c h o  d e  v o t o  s e  a d q u ie r e  c o n  la  a p o r t a c ió n  q u e  r e a l iz a  la  p e r s o n a  a  la  

s o c ie d a d ,  c u y a  a p o r t a c ió n  s e  t r a d u c e  e n  a c c ió n ,  d e r e c h o  q u e  n o  p u e d e  s e p a r a s e  

d e  la  a c c ió n ,  lo  c u a l  s ig n i f ic a r í a  q u e  s e  p e r d e r í a  la  n a t u r a le z a  ju r í d ic a  d e  la  

a c c ió n .  

  S e  d e s f ig u r a  la  f u n c ió n  d e l  ó r g a n o  d e  g o b ie r n o ,  p u e s  la  v o lu n t a d  s o c ia l  y a  h a  

s id o  p r e d e t e r m in a  p o r  lo s  a c c io n is t a s  s in d ic a d o s :
1 8 0

   s e  a f e c t a  e l  d e r e c h o  d e  

v o t o  c o n  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  e n  e l  ó r g a n o  c o le g ia d o  q u e  t o m a  la s  

d e c is io n e s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  e n  v i r t u d  q u e  e l  s e n t id o  d e  v o t o  s e  d e t e r m in a  

d e n t r o  d e  u n  g r u p o  d e  a c c io n e s  e n  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l ,  e l  c u a l  c a u s a  in c id e n c ia  

e n  t o d o s  lo s  in t e g r a n t e s  d e  la  a s a m b le a  d e  a c c io n is t a  a l  r e u n i r  v o lu n t a d e s  p r e v ia  

a  la  a s a m b le a .  E l  ju r is c o n s u l t o  J u l io  O t a e g u i  d ic e :  “ q u e  s i  s e  a d m i t e  q u e  e l  

d e r e c h o  d e  v o t o  im p o r t a  p a r a  e l  a c c io n is t a  u n  d e r e c h o  s u b je t iv o ,  u n  d e r e c h o  

p a t r im o n ia l  d e  c a r á c t e r  in s t r u m e n t a l ,  n o  s e  a d v ie r t e  e n  v i r t u d  d e  q u e  n o  s e r í a  

n u lo  e l  p a c t o  d e  p r e d e t e r m in a c ió n  d e l  v o t o . ”
1 8 1

 

  E l  v o t o  e s  u n  d e b e r  c o le c t iv o  q u e  s ó lo  t ie n e  s e n t id o  s i  s e  e je r c i t a  e n  a t e n c ió n  a l  

in t e r é s  s o c ia l .  

 

 

2 )  L a  L ic i t u d  d e  lo s  P a c t o s  d e  S in d ic a c ió n  d e  A c c io n is t a s  

 S e g ú n  C a r lo s  M o l in a ,  lo s  f u n d a m e n t o s  p r in c ip a le s  d e  la  l ic i t u d  d e  lo s  p a c t o s  d e  

s in d ic a c ió n  d e  a c c io n is t a s  c o n s t i t u y e n  lo s  s ig u ie n t e s :
1 8 2

   

  E l  v o t o  n o  e s  u n a  o b l ig a c ió n ,  e s t e  c o n s t i t u y e  u n  d e r e c h o  q u e  e l  a c c io n is t a  p u e d e  

o  n o  e je r c e r  l ib r e m e n t e ,  p o r  e l lo  n o  c o n s t i t u y e  u n  d e b e r  d e l  s o c io  e l  c u a l  s e  

                     
1 7 9

 V e r o n ,  A lb e r t o  V ic t o r .  O p .  C i t .   P á g in a  2 2 7  
1 8 0

 I b id   P á g in a  2 2 7  

1 8 1
 O t a e g u i ,  J u l io  C .  L a  S in d ic a c ió n  d e  A c c io n e s .   R e v is t a  J u r í d ic a  d e  S a n  I s id r o .  A r g e n t in a ,   A ñ o  1 9 8 1 ,  N ú m e r o  1 7 ,  

p á g in a  1 3 5  
1 8 2

 M o l in a  S a n d o v a l ,  C a r lo s  A .  S in d ic a c ió n  d e  A c c io n e s .   E d i t o r ia l  L e x is  N e x is  S . A .  B u e n o s  A i r e s  A r g e n t in a ,   2 0 0 3 ,  

P a g in a  3 8 8  y  3 8 9 .  
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o t o r g a  e n  e l  b e n e f ic io  p a r t ic u la r  d e  s u s  in t e r e s e s  y  n o  e n  b e n e f ic io  d e  la  

s o c ie d a d .  
1 8 3

 

  L o s  a c u e r d o s  d e  v o t o  n o  a f e c t a n  la s  f u n c io n e s  d e l ib e r a t iv a s  d e  la  a s a m b le a  y  

o t r o  ó r g a n o s  d e  g o b ie r n o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  

  E l  p r in c ip io  d e  la  a u t o n o m í a  d e  la  v o lu n t a d ,
1 8 4

 c o n s t i t u y e n d o  e s t e  la  l ib e r t a d  d e  

p a c t a r  a c u e r d o s  s o b r e  a s u n t o s  d e  in t e r é s  p e r s o n a l  d e  c a d a  in d iv id u o  y  e n  e l  

p r e s e n t e  c a s o  e s  la  l ib e r t a d  p e r s o n a l ,  p a c t a r  u n  p a c t o  d e  s in d ic a c ió n  d e  

a c c io n is t a s ,  c o n  e l  e n t e n d id o  q u e  e l  e je r c ic io  d e  e s t a  l ib e r t a d  o  f a c u l t a d  a f e c t a  u n  

d e r e c h o  p e r s o n a l  d e l  a c c io n is t a  r e s p e c t o  a  s u  v o t o  e n  la  a s a m b le a  d e  

a c c io n is t a s .  

  E l  C o n v e n io  p a r a s o c ie t a r io  n o  a f e c t a  n e c e s a r ia m e n t e  e l  in t e r é s  s o c ia l  
1 8 5

 

  E x is t e n  n o r m a s  d e  d e r e c h o s  s o c ie t a r io  q u e  a c e p t a n  la  s u s c r ip c ió n  d e  p a c t o s  d e  

s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s   

 

C o m p a r t ie n d o  lo  e x p r e s a d o  p o r  e l  c i t a d o  a u t o r ,  c a b e  d e s t a c a r  q u e  la  le g is la c ió n  

m e r c a n t i l  g u a t e m a l t e c a  n o  s e  o p o n e  a  la  c e le b r a c ió n  d e  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  d e  

s in d ic a c ió n  d e  a c c io n is t a s ,  e s  m á s ,  la  le y  f a c u l t a  e l  p a c t o  d e   s in d ic a c ió n  d e  a c c io n is t a s  

m e d ia n t e  e l  d e n o m in a d o  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  r e g u la d o  e n  e l  a r t í c u lo  1 1 6  d e l  C ó d ig o  d e  

C o m e r c io
1 8 6

.   A s í  m is m o ,  n o  e x is t e  u n a  n o r m a  p r o h ib i t iv a  q u e  l im i t e  o  q u e  s e  o p o n g a  a  

q u e  lo s  s o c io s  a c u e r d e n  la  f o r m a  d e  d e l ib e r a c ió n  d e  s u  v o t o  a l  m o m e n t o  d e  la  

c e le b r a c ió n  d e  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s .   C o n  lo  c u a l ,  s e  e s t a b le c e  q u e  e l  

s o c io  t ie n e  p le n a  l ib e r t a d  p a r a  e l  e je r c i c io  d e l  v o t o  e n  la  a s a m b le a ,  e s  l ib r e  d e  

d e t e r m in a r  la  f o r m a  d e  e je r c e r  s u  v o t o  a t e n d ie n d o  a  s u s  in t e r e s e s ,  s i  a l  s o c io  le  

c o n v ie n e  p a c t a r  u n  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s  a t e n d ie n d o  a  s u  b e n e f ic io  e s t e  lo  p u e d e  

p a c t a r .  

  

 E l  p a c t o  d e  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n is t a  r e q u ie r e  c o m o  r e q u is i t o  s in e  q u a  n o m  q u e  

e x is t a  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  le g a lm e n t e  c o n s t i t u id a  y  d e b id a m e n t e  r e g is t r a d a  e n  e l  

                     

1 8 3  I b id .  
1 8 4

 I b id  p á g in a  3 8 8  
1 8 5

 I b id .  

1 8 6
 C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .  O p  C i t .  
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R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a ,  p o r  e l lo  e s t e  p a c t o  n o  o p e r a  c o n  i n d e p e n d e n c ia  d e l  

c o n t r a t o  s o c ia l  q u e  d io  o r ig e n  a  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  d e  ig u a l  f o r m a  e n  e l  p a c t o  d e  

s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  n o  p u e d e  p a c t a r s e  a c u e r d o s  c o n t r a r io s  a  la  le y  n i  a  la  

n o r m a t iv a  s o c ie t a r ia  c o n s t i t u t iv a  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  s i  b ie n  e s  c ie r t o ,  e s  l ib r e  

a c o r d a r  e s t e  t ip o  d e  p a c t o s ,  e s t e  n o  p u e d e  s e r  s u p e r io r  o  in f r in g i r  lo  s u s c r i t o  la  e s c r i t u r a  

c o n s t i t u t iv a  d e  la  s o c ie d a d ,  n i  c o n s t i t u y e  u n  m e d io  id ó n e o  p a r a  la  m o d i f ic a c ió n  d e l  e n t e  

m e r c a n t i l ,  n i  p u e d e  p a c t a r s e  u n a  f o r m a  d e  e je r c e r  e l  v o t o  c o n t r a r io  a  lo  r e g u la d o  e n  

d ic h o  in s t r u m e n t o .    

 

E n  c a s o  lo s  s o c io s  s u s c r ib ie r a n  u n  p a c t o  d e  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s ,  e n  lo s  

t é r m in o s  d e s c r i t o s  a n t e r io r m e n t e ,  lo s  s o c io s  q u e  n o  f o r m a n  p a r t e  d e l  s in d ic a t o  d e  

a c c io n is t a s  o  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  p o r  m e d io  d e  s u  r e p r e s e n t a n t e  le g a l  p o d r á n  s o l ic i t a r  

a n t e  ju e z  c o m p e t e n t e  la  n u l id a d  a b s o lu t a  d e l  n e g o c io  ju r í d ic o ,  c o n f o r m e  a  lo  r e g u la d o  

e n  e l  a r t í c u lo  1 3 0 1  d e l  C ó d ig o  C iv i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  m is m o  q u e  

e s t a b le c e  q u e  c u a n d o  s u  o b je t o  s e a  c o n t r a r io  a l  o r d e n  p ú b l ic o  o  c o n t r a r io  a  le y e s  

p r o h ib i t iv a s  e x p r e s a s  e l  n e g o c io  ju r í d ic o  e s  n u lo  d e  m a n e r a  a b s o lu t a .
1 8 7

  

 

 E n  e l  s e n t id o  a n t e r io r  A n t o n io  P e d r o l  in d ic a  q u e :  “ s i  a lg u n a  c lá u s u la  d e l  p a c t o  s e  

e n f r e n t a  c o n  la s  c lá u s u la s  f u n d a c io n a le s ,  c o n  lo s  e s t a t u t o s  o  c o n  la s  n o r m a s  

im p e r a t iv a s  q u e  r ig e n  e l  d e s a r r o l lo  s o c ia l ,  la  c lá u s u la  c a e r á  e n  e l  á m b i t o  d e  la  n u l id a d  

p o r  h a b e r s e  s u b le v a d o  c o n t r a  e l  c o n t r a t o  d o m in a n t e . ”  
1 8 8

   E n  c a s o  la  n u l id a d  d e l  

n e g o c io  ju r í d ic o  s e  r e f ie r a  ú n ic a m e n t e  a  u n  d e t e r m in a d o  a c u e r d o  o  c o n d ic ió n  d e l  p a c t o  

p a r a s o c ia l  d e  a c c io n e s ,  e s t a  n u l id a d  ú n ic a m e n t e  a f e c t a  la  p a r t e  d e t e r m in a d a  q u e  

in f r in g e  la  c o n s t i t u c ió n  d e  la  s o c ie d a d ,   r a z ó n  p o r  la  c u a l   s i  n o  p e r ju d ic a  o t r o s  a c u e r d o s  

d e l  c o n v e n io  e x t r a e s t a t u t u a r io  c o n t in u a r á  s u  v a l id e z  r e s p e c t o  a l  a c u e r d o  le g í t im o .
1 8 9

    

  

 

                     
1 8 7
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 P e d r o l ,  A n t o n io .  L a  A n ó n im a  A c t u a l  y  la  S in d ic a c ió n  d e  A c c io n e s .  E d i t o r ia l  R e v is t a  d e  D e r e c h o s  P r iv a d o .  P r im e r a  

E d ic ió n  A ñ o   1 9 6 8 ,  M a d r id ,  E s p a ñ a .  P á g in a  2 6 1 .    
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E l  n o t a r io  q u e  f a c c io n e  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  q u e  c o n t e n g a  e l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  o  

p a c t o  d e  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n is t a s  d e b e  d a r  u n  a v is o  d e  la  s u s c r ip c ió n  d e l  p a c t o  a l  

R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a ,  s ie n d o  f u n c ió n  d e l  c i t a d o  r e g is t r o  p ú b l ic o  r e a l iz a r  

u n a  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l  s o b r e  la  l ic i t u d  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  d e  s in d ic a c ió n  d e  

a c c io n is t a s ,  la  c u a l   d e b e  f u n d a m e n t a r s e  e n  la  le y  y  lo  a c o r d a d o  e n  la  e s c r i t u r a  

c o n s t i t u t iv a  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  y  e n  c a s o  q u e  a lg u n a  c lá u s u la  o  c o n d ic ió n  d e l  

p a c t o  s e a  c o n t r a d ic t o r ia  a  lo  s u s c r i t o  e n  e l  p a c t o  s o c ia l  y  la  le g is la c ió n  m e r c a n t i l ,  la  

c lá u s u la  c a e r á  e n  e l  á m b i t o  d e  la  n u l id a d  p o r  s e r  c o n t r a d ic t o r ia  y  o p o n e r s e  a  lo s  

e s t a t u t o s  d e l  e n t e  m e r c a n t i l  s ie n d o  e l  a c u e r d o  c o n s t i t u t iv o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  u n  

a c t o  d o m in a n t e  y  s u p r e m o  f r e n t e  a  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s .    

 

E s t e  m is m o  s e n t id o ,  e s  r e p r e s e n t a d o  e n  e l  p r in c ip io  d e  le g a l id a d  e x p r e s a d o  p o r  

C a r lo s  M o l in a ,  a l  d e t e r m in a r  q u e  s i  e l  s in d ic a t o  h a  a d o p t a d o  u n a  d e c is ió n  q u e  v u ln e r a  e l  

in t e r é s  s o c ia l ,  e l  a d m in is t r a d o r  s o c ie t a r io  d e b e  h a c e r  p r e v a le c e r  e l  in t e r é s  s o c ia l  a l  

in t e r é s  in d iv id u a l  d e  lo s  s o c io s  s in d ic a t a r io s ,  p e r o  p u e d e n  e x is t i r  o t r o s  in t e r e s e s  q u e  

d e b e r á n  d e  s e r  e x t r a s o c ie t a r io s  y  n o  c o n t r a s o c e t a r io s  a d v i r t ie n d o  q u e  u n a  m is m a  

a c t u a c ió n  s o c ia l  p u e d e  p r o d u c i r  b e n e f ic io s  p a r a  la  s o c ie d a d  y  p a r a  lo s  s o c io s  

s in d ic a d o s .
1 9 0

    

 

 C a b e  d e s t a c a r  q u e  la  l ic i t u d  d e  lo s  p a c t o s  d e  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n is t a s  f r e n t e  a  

la  c e s ió n  d e l  v o t o  e n  u n a  a s a m b le a  d e  a c c io n is t a s  e s  d is t in t a ,  d e b id o  q u e  la  c e s ió n  d e l  

v o t o  p o r  p a r t e  d e l  a c c io n is t a  s u p o n e  u n a  e s c is ió n  e n t r e  e l  t í t u lo  y  e l  d e r e c h o  d e  v o t o ,  

d ic h a  e s c is ió n  n o  s e  p r o d u c e  e n  e l  c o m p r o m is o  d e  v o t o  q u e  s u s c r ib e  e l  a c c io n is t a ,  e l  

t í t u lo  d e  a c c ió n  y  e l  d e r e c h o  d e  v o t o  p o r  e l  a c c io n is t a  p e r m a n e c e n  ju n t o s ,  n u n c a  s e  h a  

t r a s la d a d o  la  p r o p ie d a d  d e  la  a c c ió n  m u c h o  m e n o s   q u e  o t r a  p e r s o n a  e je r z a  lo s  

d e r e c h o s  d e  a c c io n is t a  q u e  le  p u e d e n  c o m p e t e r  a l  s o c io ,  s in o  q u e  e l  a c c io n is t a  

c o n d ic io n a  o  d e t e r m in a  la  m a n e r a  d e  e je r c e r  e l  d e r e c h o  d e  v o t o .     E l  d e r e c h o  d e  v o t o  

c o n s t i t u y e  in t e r é s  p a r t ic u la r  y  e x c lu s iv o  d e l  s o c io ,  r a z ó n  p o r  la  c u a l  n o  e x is t e  l im i t a c ió n  

p a r a  q u e  e l  s o c io  u n a  s u  v o t o  a l  d e  lo s  d e m á s  s o c io s  e n  u n  p a c t o  f u e r a  d e  u n a  

a s a m b le a  d e  a c c io n is t a s  c o n  f in  d e  d e f e n d e r  s u s  in t e r e s e s  p a r t ic u la r e s  y  q u e  c o n s id e r e  
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 M o l in a  S a n d o v a l ,  C a r lo s  A .  O p .  C i t .   S in d ic a c ió n  d e  A c c io n e s .   P á g in a  3 9 3 .  
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m á s  a p r o p ia d o .   “ E l  d e r e c h o  d e  v o t o  s e  m u e v e  d e n t r o  d e l  m a r c o  d e  lo s  in t e r e s e s  

m e r a m e n t e  p r iv a d o s ,  n o  s ie n d o  p o r  lo  d e m á s  e l  v o t o  u n  d e r e c h o  p e r s o n a l í s im o ,  s in o  u n  

p o d e r  p a r a  la  c o n s e c u c ió n  d e  in t e r e s e s  y  r e s u l t a d o s  p a t r im o n ia le s  a b ie r t o s  a  s u  l ib r e  

d is p o s ic ió n ,  e n  la  m e d id a  e n  q u e  n o  im p o r t e  o t r a  c o s a  q u e  u n a  r e n u n c ia  a  s u  p a r t ic u la r  

in t e r é s . ”
1 9 1

 

 

L a  s u s c r ip c ió n  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l ,  n o  im p id e  q u e  c u a lq u ie r a  d e  lo s  s o c io s  q u e  

f o r m a  p a r t e  d e l  p a c t o ,  v o t e  e n  s e n t id o  c o n t r a r io  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  o  

e n  e l  s e n t id o  q u e  e s t e  p r e f ie r a  e n  c o n v e n ie n c ia  d e  s u s  in t e r e s e s ,  y a  q u e  e l  v o t o  q u e  

e m i t a  e n  la  a s a m b le a  s e r á  t o t a lm e n t e  v á l id o  y  f o r m a r á  p a r t e  d e  la  s u m a t o r ia  f in a l  d e  la  

t o m a  d e  d e c is io n e s .    

 

L a  a u t o n o m í a  d e  la  v o lu n t a d  d e l  a c c io n is t a   p e r m i t e  p a r a  p a c t a r  u n  s in d ic a d o  d e  

a c c io n is t a s ,  e s t e  t ie n e  la  l ib e r t a d  d e  p a c t a r  c o n  s u s  d e r e c h o s  s o c ia le s  la  m a n e r a  q u e  

c o n s id e r e  c o n v e n ie n t e  a  s u s  in t e r e s e s  p a r t ic u la r e s ,  p e r o  e s t e  ú n ic a m e n t e  p u e d e  

c o n v e n i r  a c t o s  c o n  o b je t o s  l í c i t o s ,  q u e  n o  c a u s e n  u n  a g r a v io  a  la  s o c ie d a d  o  a l  in t e r é s  

c o m ú n  n i  m u c h o  m e n o s  q u e  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  c o n s t i t u y a  u n  in s t r u m e n t o  p a r a  e l  

a b u s o  d e  d e r e c h o  f r e n t e  a  o t r o s  a c c io n is t a s ,  lo s  l í m i t e s  d e  e s t e  p a c t o  r a d ic a  e n  e l lo ,  

s ie n d o  la  l im i t a n t e  d e  lo s  p a c t o s  e l  n o  c a u s a r  u n  p e r ju ic io  o  d a ñ o  a  o t r o s  s o c io s ,  e s  a h í  

d o n d e  t e n d r í a  a c c ió n  e l  D e r e c h o  R e g is t r a l ,  d e b id o  q u e  u n a  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l  

a d e c u a d a  d e l  p a c t o  d e  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n is t a s  p o r  p a r t e  d e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  

R e p ú b l ic a  e v i t a r a  q u e  u n  a c u e r d o  q u e  c o n t e n g a  a c t o s  q u e  r e s t r in ja n ,  a f e c t e n  o  

m in im ic e n  lo s  d e r e c h o s  d e  lo s  a c c io n is t a s  o  lo s  e s t a t u t o s  c o n s t i t u t iv o s  n o  s e a n  

in s c r ib ib le s .   

 

 E n  e l  a r t í c u lo  1 1 6  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  r e g u la  

r e q u is i t o s  m í n im o s  d e  f o n d o  n e c e s a r io s  e n  la  s u s c r ip c ió n  d e l  p a c t o  p a r a  e l  e je r c ic io  d e l  

v o t o  d e  lo s  a c c io n is t a s ,  a l  e s t a b le c e r  q u e  e l  p a c t o  n o  p o d r á  t e n e r  u n a  d u r a c ió n  m a y o r  a  

d ie z  a ñ o s ,  e l  a c u e r d o  s e  d o c u m e n t a  e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  a u t o r iz a d a  p o r  n o t a r io  y  e l  

n o t a r io  a u t o r iz a n t e  d e b e r á  d e  d a r  u n  a v is o  a l  c i t a d o  r e g is t r o  p ú b l ic o  in d ic a d o  q u e  e n  e l  
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p r o t o c o lo  a  s u  c a r g o  s e  h a  a u t o r iz a d o  u n  p a c t o  p a r a  e l  v o t o .   A d e m á s  d e  e l lo ,  e l  

R e g is t r o  M e r c a n t i l  s o l ic i t a  p a r a  r e a l iz a r  la  a n o t a c ió n  d e l  a v is o  c o r r e s p o n d ie n t e  a l  p a c t o  

p a r a  e l  e je r c ic io  d e l  v o t o  lo  s ig u ie n t e
1 9 2

:  

1 .  P r e s e n t a r  u n  m e m o r ia l  d e  s o l ic i t u d ,  e l  c u a l  d e b e  s e r  d i r ig id o  a l  R e g is t r a d o r  

M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a ,  in d ic a d o  la  in f o r m a c ió n  n e c e s a r ia  y  r e la c io n a d o  

c o n  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  r e q u e r id a  p a r a  a n o t a r  e l  a v is o  d e l  p a c t o  p a r a  e l  

v o t o  c o m o  p u e d e  s e r  la  r a z ó n  s o c ia l ,  e l  n ú m e r o  e x p e d ie n t e  d e  la  

s o c ie d a d ,  e l  n ú m e r o  d e  r e g is t r o ,  f o l io  y  l ib r o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a .  

2 .  A c o m p a ñ a r  f o t o c o p ia  le g a l iz a d a  d e l  T e s t im o n io  d e  la  E s c r i t u r a  P ú b l ic a  e n  

la  c u a l  s e  a u t o r iz ó  e l  p a c t o  p a r a  e l  e je r c ic io  d e l  v o t o .   E n  e l  e n t e n d id o  q u e  

e s t a  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  d e b e  d e  c u m p l i r  c o n  t o d o s  lo s  r e q u e r im ie n t o s  

e s t a b le c id o s  e n  e l  C ó d ig o  d e  N o t a r ia d o  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  

p a r a  u n a  e s c r i t u r a  p ú b l ic a .  

3 .  R e c ib o  d e  p a g o  p o r  lo s  d e r e c h o s  d e  a n o t a c ió n   

 

L u e g o  d e  r e v is a r  q u e  s e  h a  c u m p l id o  c o n  lo s  r e q u is i t o s  e s t a b le c id o s  p o r  e l  

R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  p a r a  e l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o ,  e l  r e g is t r a d o r  p r o c e d e  a  

r e a l iz a r  u n a  a n o t a c ió n  e n  e l  l ib r o  d e  in s c r ip c io n e s  e s p e c ia le s  d e  s o c ie d a d e s  

m e r c a n t i le s ,  e n  c u y a  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  s e  a s ie n t a  e l  n o m b r e  d e l  n o t a r io  a u t o r iz a n t e  d e l  

in s t r u m e n t o  p ú b l ic o ,  n ú m e r o  d e  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a ,  f e c h a  d e l  o t o r g a m ie n t o ,  e l  n ú m e r o  

e x p e d ie n t e  q u e  f o r m ó  e l  in g r e s o  d e l  d o c u m e n t o ,  p la z o  d e  v ig e n c ia  d e l  p a c t o ,  in d ic a c ió n  

d e  lo s  s o c io s  q u e  c o n s t i t u y e r o n  e l  p a c t o .   P o s t e r io r m e n t e  a  r e a l iz a r  la  o p e r a c ió n  

r e g is t r a l  s e  r a z o n a  e l  T e s t im o n io  d e  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  p r e s e n t a d o ,  y  p o r  ú l t im o  s e  

d e b e n  r a z o n a r  b r e v e m e n t e  lo s  t í t u lo s  q u e  c o n t ie n e n  la s  a c c io n e s  d e  lo s  s o c io s  q u e  

f o r m a n  p a r t e  d e l  a c u e r d o .   C a b e  d e s t a c a r  u n  a s p e c t o  m u y  im p o r t a n t e  s o b r e  la  

o p e r a c ió n  r e g is t r a l  q u e  s e  r e a l iz a  e n  e l  l ib r o  d e  in s c r ip c io n e s  e s p e c ia le s  d e  s o c ie d a d ,  

e s t a  in s c r ip c ió n  c o n s t i t u y e  ú n ic a m e n t e  u n a  a n o t a c ió n ,  e n  la  c u a l  s e  in d ic a  q u e  c ie r t o s  

s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  h a n  a c o r d a d o  u n  p a c t o  p a r a  e l  e je r c ió  d e l  v o t o ,  m á s  n o  

in d ic a  e l  c o n t e n id o  d e l  p a c t o  p a r a  e l  e je r c ic io  d e l  v o t o .  
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C o n  b a s e  e n  lo  m a n i f e s t a d o  a n t e r io r m e n t e ,  r e s p e c t o  a  la  a n o t a c ió n  d e l  a v is o  q u e  

s e  r e a l iz a  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  e s  d e  v i t a l  

r e le v a n c ia  e s t a b le c e r  q u e  e l  m e n c io n a d o  r e g is t r o  ú n ic a m e n t e  r e a l iz a  u n a  a n o t a c ió n  

r e g is t r a l  e n  la  q u e  h a c e  c o n s t a r  e l  o t o r g a m ie n t o  d e  u n  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  y  d e m á s  

in f o r m a c ió n  in d ic a d a  e n  e l  p á r r a f o  a n t e r io r ,  y  la  m o t iv a c ió n   d e  e l lo  e s  p o r q u e  s e  r e a l iz a  

u n a  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  y  n o  u n a  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  d e l  c o n v e n io  p a r a s o c ia l ,  m o t iv o  p o r  

e l  c u a l  e s  n e c e s a r io  d e s a r r o l la r  la  d i f e r e n c ia   e n t r e  u n a  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  y  u n a  

a n o t a c ió n  r e g is t r a l  c o n  o b je t o  d e  a n a l iz a r  lo s  e f e c t o s  ju r í d ic o s  e n t r e  a m b o s .    

 

L a  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  e s  u n  a c t o  r e g is t r a l  q u e  c o n s is t e  e n  a s e n t a r  u n  h e c h o ,  

a c t o  o  n e g o c io  ju r í d ic o  o r d e n a d o  p o r  la  le y  o  p o r  d is p o s ic ió n  d e  la s  p a r t e s  m ie n t r a s  q u e  

u n a  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  c o n s is t e  e n  u n  a s ie n t o  p r o v is io n a l  q u e  s e  e f e c t ú a  e n  e l  f o l io  r e a l  

p a r a  in d ic a r  u n a  s i t u a c ió n  ju r í d ic a  e n  l i t ig io ,  e n  g a r a n t í a ,  c a u c ió n  o  s e g u r id a d  a  u n  

a c r e e d o r  f r e n t e  a  la s  f a c u l t a d e s  d is p o s i t iv a s  d e l  t i t u la r  d e  u n  d e r e c h o
1 9 3

 y  la  d i f e r e n c ia  

e n t r e  c a d a  u n o  r a d ic a  e n  q u e  la  in s c r ip c ió n  e s  e l  m e d io  p a r a  c o n c e d e r  u n a  p r o t e c c ió n  

ju r í d ic a  a  lo s  a c t o s  q u e  s e  in s c r ib e n  y  s e a n  c o n o c id o s  p o r  t e r c e r o s  m ie n t r a s  q u e  la  

a n o t a c ió n  t ie n e  c o m o  o b je t iv o  d a r  p u b l ic id a d  d e  c a r á c t e r  in f o r m a t iv o  q u e  a f e c t a  a  u n a  

in s c r ip c ió n  la  c u a l  e s  d e  c a r á c t e r  t e m p o r a l .    P a r a  e l  p r e s e n t e  c a s o ,  la  a n o t a c ió n  q u e  s e  

r e a l iz a  e n  e l  a s ie n t o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  t ie n e  p o r  o b je t iv o  ú n ic a m e n t e  in f o r m a r  a  

t e r c e r a s  p e r s o n a s  q u e  a lg u n o s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  h a n  s u s c r i t o  u n  c o n t r a t o  d e  

s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  s in  e s p e c i f ic a r  la  id e n t id a d  d e  lo s  s o c io s  y  q u e  n o t a r io  a u t o r iz o  

e l  in s t r u m e n t o  p ú b l ic o  q u e  c o n t ie n e  d ic h o  a c u e r d o .    

 

A l  m o m e n t o  q u e  u n a  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  s e  p r o d u c e  a  c a u s a  d e  u n  p a c t o  d e  

s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s ,  la  a n o t a c ió n  s e  v u e lv e  p ú b l ic a ,  e s  d e  c o n s id e r a r  q u e  la  

p u b l ic a c ió n  d e l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  n o  e s  n e c e s a r ia  d a d o  q u e  e s t o s  p a c t o s  d e b e n  

m a n t e n e r s e  r e s e r v a d o s ,  p u e s t o  q u e  n o  t ie n e  e f e c t o s  e x t e r n o s  s o b r e  lo s  d e m á s  s o c io s  

q u e  n o  f o r m a n  p a r t e  d e l  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s  y  t a m p o c o  s o b r e  t e r c e r o s ,  ú n ic a m e n t e  

t ie n e  e f e c t o s  p a r a  lo s  s o c io s  q u e  s u s c r ib e n  e l  p a c t o .    L a  p u b l ic id a d  r e g is t r a l  n o  a g r e g a  
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n in g u n a  e f ic a c ia  r e g is t r a l  s o c ie t a r ia  n i  d e  o t r a  í n d o le  a  lo s  p a c t o s .   S e  t r a t a  

s im p le m e n t e ,  d e  u n a  o b l ig a c ió n  d e  t r a n s p a r e n c ia  q u e  c ie r t a m e n t e  e s t e  e f e c t o  s e  lo g r a  

m e d ia n t e  la  c o m u n ic a c ió n  d e l  p a c t o  a  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  n i  s iq u ie r a  s e  o b t ie n e  u n a  

p r e s u n c ió n  d e  v a l id e z .  
1 9 4

 

     

 “ N o  s e  p u e d e  d u d a r  d e  la  f in a l id a d  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  c o m o  m e c a n is m o  

d e  g o b ie r n o  c o r p o r a t iv o .   P o r  lo  q u e  v a  a  s e r  n e c e s a r ia ,  n o  s o lo  la  o b l ig a t o r ie d a d  d e  la  

p u b l ic a c ió n  d e  e s t o s  c o n t r a t o s ,  s in o  a d e m á s ,  la  in c lu s ió n  d e  r e c o m e n d a c i o n e s  d e  b u e n  

g o b ie r n o  r e la c io n a d a s  d i r e c t a m e n t e  c o n  e s t e  m e c a n is m o  q u e  p e r m i t a  u n a  m a y o r  

p r o t e c c ió n  d e  lo s  in t e r e s e s  d e  lo s  a c c io n is t a s  m in o r i t a r io s .   E n  e s t e  s e n t id o  p u e d e  s e r  

a p r o p ia d o  a u m e n t a r  lo s  n iv e le s  d e  t r a n s p a r e n c ia  d e  e s t o s  c o n t r a t o s  e s t a b le c ie n d o  la  

in f o r m a c ió n  m í n im a  q u e  d e b e r í a  s e r  c o n t e m p la d a  e n  e l  in f o r m e  d e  g o b ie r n o  c o r p o r a t iv o  

d e  t a l  f o r m a  q u e  s e  f a c i l i t e  a  lo s  a c c io n is t a s  e x t e r n o s  la  c o m p r e s ió n  d e  lo s  o b je t iv o s  q u e  

s e  p r e t e n d e n  a lc a n z a r  c o n  la  c e le b r a c ió n  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s . ”
1 9 5

  

 

E l  o b je t iv o  f in a l  d e  t o d o  a c u e r d o  o  c o n t r a t o  le g í t im a m e n t e  c e le b r a d o  e n t r e  la s  

p a r t e s  e s  e l  c u m p l im ie n t o  d e l  m is m o  e n t r e  lo s   o t o r g a n t e s ,  p o r  e l lo  e s  im p o r t a n t e  c o n t a r  

c o n  m e c a n is m o s  q u e  d is u a d a n  e l  in c u m p l im ie n t o  o  h e r r a m ie n t a s  q u e  h a g a n  e f e c t iv o  e l  

c u m p l im ie n t o  d e  la s  o b l ig a c io n e s  s u s c r i t a s ,  d a d o  la  m o t iv a c ió n  in d ic a d a  e s  im p o r t a n t e  

a b o r d a r  e l  t e m a  d e  lo s  m e d io s  q u e  p u e d e n  s e r  u t i l iz a d o s  p a r a  g a r a n t iz a r  e l  

c u m p l im ie n t o  d e l  s in d ic a d o  d e  a c c io n is t a s .   U n  c o n t r a t o  o  a c u e r d o  s u s c r i t o  p u e d e  s e r  

p e r f e c t a m e n t e  r e d a c t a d o ,  p u e d e  in t e r p r e t a r s e  c la r a m e n t e ,  p u e d e  c o n t e m p la r  d iv e r s a s  

s i t u a c io n e s  q u e  b r in d e n  o p c io n e s  a l  m o m e n t o  d e  in c u m p l im ie n t o ,  s in  e m b a r g o  s i  e l  

c o n t r a t o  n o  t ie n e  u n  m e c a n is m o  o  m e d io  q u e  o b l ig u e  a  s u  c u m p l im ie n t o ,  e l  c o n t r a t o  

s e r á  c a r e n t e  d e  e f ic a c ia ,  e s  p o r  e l lo  q u e  e s t a b le c e r  m e d io s  d e  g a r a n t í a  d e  c u m p l im ie n t o  

d e  la s  o b l ig a c io n e s  e s  v i t a l  e n  t o d o  c o n t r a t o ,  y  s o b r e  t o d o  e n  e s t e  t ip o  d e  a c u e r d o s  

d o n d e  s u  e f e c t o s  s e  p r o d u c e n  e n  p r in c ip a l  m e d id a  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  
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a c c io n is t a s  y  q u e  u n a  d e c is ió n  d e  u n  s o c io  p u e d e  c a u s a r  d a ñ o s  y  p e r ju ic io s  a l  c o n ju n t o  

d e  s o c io s  s u s c r ip t o r e s  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l .   

 

 

 

 

3 . 8   F O R M A  Y  C O N T E N I D O  D E  L O S  P A C T O S  P A R A S O C I A L E S  

 

 L a  f o r m a  d e  u n  c o n t r a t o  c o n s is t e  e n  e l  c o n ju n t o  d e  s o le m n id a d e s  q u e  d e b e n  

o b s e r v a r s e  a l  m o m e n t o  d e  la  c e le b r a c ió n  d e  u n  a c t o  ju r í d ic o  o  u n  c o n t r a t o ,  f o r m a  e s  u n  

e le m e n t o  e s e n c ia l  p a r a  la  v a l id e z  d e l  c o n t r a t o  o  c o n v e n io  c e le b r a d o ,  d a d o  q u e  t o d a s  la s  

c o n d ic io n e s  d e l  c o n t r a t o  s e  p u e d e n  p a c t a r  y  a c e p t a r ,  p e r o  s i  la  le y  e s t a b le c e  u n a  f o r m a  

e s p e c ia l  p a r a  q u e  e l  c o n t r a t o  n a z c a  a  la  v id a  ju r í d ic a ,  e s t a  d e b e  c u m p l i r s e  p a r a  q u e  

t e n g a  e f e c t o s  ju r í d ic o s ,  p o r  e je m p lo ,  e l  c o n t r a t o  d e  s o c ie d a d  a n ó n im a  e l  c u a l  p o r  

im p e r a t iv o  le g a l  t ie n e  q u e  e s t a r  c o n t e n id o  e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  a u t o r iz a d a  p o r  n o t a r io  y  

s e  e n c u e n t r a  r e g u la d o  e n  e l  a r t í c u lo  1 5 7 7  d e l  C ó d ig o  C iv i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  

G u a t e m a la  c u y a  n o r m a  le g a l  d e t e r m in a  q u e  d e b e r á n  d e  c o n s t a r  e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  lo s  

c o n t r a t o s  c a l i f ic a d o s  e x p r e s a m e n t e  c o m o  s o le m n e s ,  s in  c u y o  r e q u is i t o  e s e n c ia l  n o  

t e n d r á  v a l id e z .
1 9 6

  

 

 E x is t e  u n a  o r f a n d a d  r e g u la t o r ia  e n  la  le g is la c ió n  g u a t e m a l t e c a  r e s p e t o  a  lo s  

p a c t o s  p a r a s o c ia le s  y  c u y a s  c a r e n c ia s  d e b e r á n  d e  r e g i r s e  c o n f o r m e  a  lo s  l in e a m ie n t o s  

g e n e r a le s  d e  n u e s t r o  d e r e c h o .  A  c o n t in u a c ió n  s e  d e t a l la  la  r e g u la c ió n  le g a l  r e s p e c t o  

a l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  r e g u la d o  e n  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  

e n  e l  a r t í c u lo  1 1 6 ,  la  c i t a d a  n o r m a  s e  d e s g lo s a  e n  lo s   s ig u ie n t e s  e le m e n t o s :  

1 .  R e c o n o c e  la  v a l id e z  d e  lo s  p a c t o s  p a r a  e l  v o t o  e n t r e  lo s  a c c io n is t a s ,  a s í  m is m o  

o t o r g a  p le n a  l ic i t u d  a  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  q u e  s e  r e f ie r e n   a  d i f e r e n t e s  f in e s  

n o  s ie n d o  e x c lu s iv a m e n t e  e l  v o t o .  

2 .  F a c u l t a  q u e  e l  v o t o  s e a  e je r c id o  p o r  lo s  p r o p io s  s o c io s  o  p o r  u n  r e p r e s e n t a n t e  e n  

c o m ú n .  
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3 .  E l  p la z o  m á x im o  d e  d u r a c ió n  d e l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  e s  d e  d ie z  a ñ o s .  

4 .  E l  a c u e r d o  p a r a s o c ia l  s e  d o c u m e n t a  e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a .  

5 .  E l  n o t a r io  a u t o r iz a n t e  d e b e r á  d a r  u n  a v is o  d e  la  c e le b r a c ió n  d e l  c o n v e n io  a l  

R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  r e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  y  a  la  s o c ie d a d  q u e  s e  v in c u la  

c o n  e l  p a c t o  d e  v o t o  d e  lo s  a c c io n is t a s  

6 .  E s  n e c e s a r io  r a z o n a r  b r e v e m e n t e  lo s  t í t u lo s  d e  a c c io n e s  d e  lo s  a c c io n is t a s  q u e  

lo  h a n  a c o r d a d o .  

7 .  E l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  n o  l im i t a  la  t r a n s m is ió n  d e  la  a c c ió n  p o r  p a r t e  d e l  t i t u la r  d e  

la  m is m a  a  u n  t e r c e r o  o  a u n  s o c io .  

 

B a s a d o  e n  la s  c a r a c t e r í s t ic a s  d e  lo s  p a c t o s  p a r a  e l  v o t o  e s t a b le c id o s  e n  la  

le g is la c ió n  m e r c a n t i l ,  s e  d e t e r m in a  c la r a m e n t e  q u e  e s t e  t ip o  d e  a c u e r d o  s e  d o c u m e n t a  

e n  E s c r i t u r a  P ú b l ic a  a u t o r iz a d a  p o r  N o t a r io  y  e s t e  d e b e  d e  p r o p o r c io n a r  u n  a v is o  a l  

R e g is t r o  M e r c a n t i l ,  in d ic a d o  q u e  s e  h a  a u t o r iz a d o  u n  p a c t o  p a r a  e l  v o t o .   C o m o  b ie n  lo  

in d ic a  la  le g is la c ió n ,  e l  n o t a r io  s e  e n c u e n t r a  o b l ig a d o  ú n ic a m e n t e  a  d a r  u n  a v is o  e n  e l  

c u a l  c o n s t a  q u e  u n  n o t a r io  h a  a u t o r iz a d o  u n  in s t r u m e n t o  p ú b l ic o  q u e  c o n t ie n e  u n  p a c t o  

p a r a  e l  v o t o  d e  u n a  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  m á s  n o  s e  p r o c e d e  a  in s c r ib i r  u n  p a c t o  p a r a  e l  

v o t o  c o n  e l  o b je t o  q u e  p u e d a  s e r  c o n s u l t a d o  p o r  o t r o s  y  c o n  e l lo  s e  c o n v ie r t a  e n  p ú b l ic o .   

D e  ig u a l  f o r m a  e l  n o t a r io  d e b e r á  d e  e n t r e g a r  u n  a v is o  a  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  s o b r e  la  

q u e  s e  r e f ie r e  e l  p a c t o  in d ic a n d o  q u e  s e  h a  e la b o r a d o  e s t a  c la s e  d e  c o n v e n io  

e x t r a e s t a t u t u a r io ,  y  e n  s e n t id o  l i t e r a l  d e  la  n o r m a  e l  n o t a r io  t ie n e  la  o b l ig a c ió n  d e  a v is a r  

q u e  s e  h a  c e le b r a d o  u n  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  s in  e n t r e g a r  u n a  c o p ia  d e l  m is m o  o  q u e  

in d iq u e  e l  c o n t e n id o  d e l  a c u e r d o  p a c t a d o  p o r  lo s  s o c io s .    

 

C o m o  f u e  in d ic a d o  a n t e r io r m e n t e ,  e l  p a c t o  q u e  l im i t e  o  q u e  c o n t r o le  e l  v o t o  n o  

im p id e  la  t r a n s f e r e n c ia  d e  la  a c c ió n ,  lo  c u a l  s ig n i f ic a  q u e  e l  s o c io  p u e d e  t r a n s f e r i r  s u  

a c c ió n  d e  m a n e r a  l ib r e ,  s in  e m b a r g o ,  e n  c a s o  d e n t r o  d e l  a c u e r d o  s e  e s t a b le c e  

c a r a c t e r í s t ic a s  q u e  s e  d e b e n  d e  c u m p l i r  p a r a  q u e  e l  s o c io  t r a n s f ie r a  la  a c c ió n  e s t a  s e  

d e b e n  d e  c u m p l i r .   D e  ig u a l  f o r m a ,  la  le y  n o  p r o h í b e  q u e  e l  p a c t o  e s t a b le z c a  q u e  p a r a  

t r a n s f e r i r  la  a c c ió n  q u e  f o r m a  p a r t e  d e  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n is t a s  s e  d e t e r m in e n  

c o n d ic io n e s  p a r a  la  t r a n s f e r e n c ia ,  s ie n d o  c o m o  e je m p lo  q u e  e l lo  q u e  d e n t r o  d e l  a c u e r d o  
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s e  a c o r d a r a  q u e  la s  a c c io n e s  s in d ic a d a s  ú n ic a m e n t e  p u e d e n  s e r  t r a n s f e r id a s  e n t r e  lo s  

s o c io s  q u e  c o n s t i t u y e  e l  s in d ic a d o  d e  a c c io n is t a s .     

 

T o d o s  lo s  e le m e n t o s  d e  lo s  p a c t o s  p a r a  e l  v o t o  n o r m a d o  e n  e l  a r t í c u lo  1 1 6  d e l  

c i t a d o  c u e r p o  le g a l  s o n  p le n a m e n t e  a p l ic a b le s  a  c u a lq u ie r  t ip o  d e  p a c t o  p a r a s o c ia l  q u e  

lo s  s o c io s  d e c id a n  s u s c r ib i r ,  p o r  lo  q u e  lo s  a c c io n is t a s  p a r a  la  s u s c r ip c ió n  d e  e s t a  c la s e  

d e  a c u e r d o s  e x t r a e s t a t u t u a r io s  d e b e r á n  d e  r e s p e t a r lo s .     O t r a  c a r a c t e r í s t ic a s  d e  

c u a lq u ie r  c la s e  d e  p a c t o  p a r a s o c ia l ,  in c lu y e n d o  lo s  p a c t o s  p a r a  e l  v o t o  e s  e l  r e f e r e n t e  a l  

p la z o  d e  d u r a c ió n ,  y a  q u e  s i  b ie n  e l  p la z o  d e l  p a c t o  n o  p u e d e  s e r  m a y o r  a  d ie z  a ñ o s ,  la  

c i t a d a  n o r m a  n o  p r o h í b e  q u e  e l  a c u e r d o  p u e d a  s e r  r e n o v a d o  o  q u e  s e  c e le b r e  u n  n u e v e  

p a c t o  c o n  ig u a le s  o  d i f e r e n t e s  c o n d ic io n e s .  

 

 E l  c o n t e n id o  d e l  in s t r u m e n t o  p ú b l ic o  q u e  c o n t e n g a  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  d e b e r á  d e  

r e u n i r  t o d o s  lo s  r e q u is i t o s  y  f o r m a l id a d e s  e s t a b le c id o s  e n  la  le y  p a r a  c u a lq u ie r  o t r o  

c o n t r a t o ,  s ie n d o  e je m p lo  d e  e l lo  e l  lu g a r ,  la  f e c h a ,  la  c o m p a r e c e n c ia  c o m p le t a  d e  t o d o s  

lo s  o t o r g a n t e s ,  la  f i r m a ,  e t c é t e r a .   A  c o n t in u a c ió n  s e  s e ñ a la n  p u n t o s  o  p a u t a s  a  t o m a r  

e n  c u e n t a  a l  m o m e n t o  d e  la  s u s c r ip c ió n  d e  u n  s in d ic a d o  d e  a c c io n is t a s :  

1 .  D e t a l le  d e  lo s  a c c io n is t a s  s in d ic a d o s :  id e n t i f ic a c ió n  d e  lo s  a c c io n is t a s  q u e  s o n  

p a r t e  d e l  a c u e r d o ,  a s í  c o m o  in d ic a r  la  c a n t id a d  d e  a c c io n e s  q u e  e s  p r o p ie d a d  

d e l  a c c io n is t a .  

2 .  O b je t o :  e x p l ic a c ió n  d e  la  f in a l id a d  d e l  c o n t r a t o ,  c o n  lo  c u a l  s e  b u s c a  q u e  la s  

p a r t e s  d e l  c o n t r a t o  t e n g a n  e s t a b le c id a s  e l  a lc a n c e  d e l  m is m o ,  o b l ig a c io n e s  

a d q u i r id a s ,  d e r e c h o s  a d q u i r id o s .   S e g ú n  la  f in a l id a d  d e l  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s  

( d e  d e f e n s a ,  d e  m a n d o ,  d e  b lo q u e o ,  e t c )  d e b e r á  d e  e x p r e s a r  c o n  p r e c is ió n  y  

c la r id a d  la s  p o l í t ic a s  o  l í n e a s  d i r e c t r ic e s  q u e  s e  c o m p r o m e t e n  t o d a s  la s  p a r t e s  

c o n  lo  c u a l  s e  c o n t r ib u y e  a  d e t e r m in a r  e l  a lc a n c e  d e l  c o m p r o m is o  d e  c a d a  u n o  y  

d e f in i r  e l  g r a d o  d e  c u m p l im ie n t o  d e l  a c u e r d o
1 9 7

.  

3 .  P la z o  d e  D u r a c ió n :  E l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  

d e t e r m in a  q u e  e l  p la z o  m á x im o  d e l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  e s  d e  d ie z  a ñ o s ,   a l  
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m o m e n t o  d e  la  s u s c r ip c ió n  e s  n e c e s a r io  e s t a b le c e r  e l  p la z o  p o r  e l  c u a l  la s  

p a r t e s  s e  c o m p r o m e t e n  a  c u m p l i r  c o n  e l  a c u e r d o .   

4 .  Ó r g a n o s  d e  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s :    E l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  

G u a t e m a la  n o  e s t a b le c e  ó r g a n o s  p a r a  e s t e  t ip o  d e  c o n v e n io s ,  p e r o  p a r a  lo g a r  

u n  o r d e n  e l  in v e s t ig a d o r  c o n s id e r a  o p o r t u n o  q u e  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  

t e n g a  u n  ó r g a n o  q u e  r e ú n a  la  t o t a l id a d  d e  s o c io s  s in d ic a d o s  e n  c a s o  f u e r a  

n e c e s a r io  p a r a  c o m u n ic a r  a s p e c t o s  q u e  s e  c o n s id e r e n  o p o r t u n o  c o n  lo  c u a l  s e r á  

n e c e s a r io  in d ic a r  p la z o  d e  r e u n ió n  d e  lo s  s o c io s .  L o s  ó r g a n o s  p u e d e n  

d e n o m in a r s e  d e  la  s ig u ie n t e  m a n e r a  

a .  A s a m b le a  o  ju n t a  d e  s o c io s  s in d ic a d o s ,  m e d ia n t e  la  c u a l  s e  a b o r d e n  

t e m a s  c o m o  la  t r a n s f e r e n c ia  d e  a c c io n e s ,  d i r e c t r ic e s  p a r a  la  t o m a  d e  

d e c is io n e s  e n  la  a s a m b le a ,  v e r i f ic a c ió n  d e l  c u m p l im ie n t o  d e l  a c u e r d o .  

b .  F is c a l iz a c ió n  d e l  M a n d a t a r io :   c o n s is t e  e n  d e s ig n a r  u n  g r u p o  d e  s o c io s  

q u e  a u d i t a r a n  e l  c u m p l im ie n t o  d e  la s  f u n c io n e s  d e l  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n  

d e  lo s  s o c io s  y  p r o p o r c io n a r a n  la  in f o r m a c ió n  c o r r e s p o n d ie n t e  a l  g r u p o  d e  

s o c io s .  

5 .  A c c io n e s  C o m p r e n d id a s :  “ s e  d e b e r á  d e  p r e c is a r  q u e  a c c io n e s  q u e d a n  

c o m p r e n d id a s  e n  e l  s in d ic a t o ,  a c la r á n d o s e  r e s p e c t o  d e  la s  f u t u r a s  a d q u is ic io n e s  

q u e  s e a n  c o n s e c u e n c ia  d e  d is t r ib u c io n e s  d e  d iv id e n d o s ,  s u s c r ip c io n e s ,  

c a p i t a l iz a c io n e s  o  c u a lq u ie r  o t r o  t í t u lo  le g í t im o . ”
1 9 8

 

6 .  F o r m a  d e  e je r c ic io  d e  v o t o :  c o n s is t e  e n  la  m o d a l id a d  q u e  s e  e je r c e r á  e l  d e r e c h o  

d e  v o t o  y  d e t e r m in a c ió n  d e  c ó m o  s e  l le g a  a  e l lo  e n  f o r m a  p r e v ia  a  la  a s a m b le a  

d e  a c c io n is t a s  e n  c a s o  d e  e s t a r  p r e v ia m e n t e  e s t a b le c id o  c o n f o r m e  a l  o b je t iv o .  

7 .  I n d ic a c ió n  d e l  d e p o s i t a r io  o  m a n d a t a r io :  lo s  a c c io n is t a s  e s t a b le c e n  la s  f u n c io n e s  

d e l  d e p o s i t a r io  o  m a n d a t a r io  d e  lo s  t í t u lo s  d e  la s  a c c io n e s ,  a s í  c o m o  e s t a b le c e n  

p r e v ia m e n t e  la  f o r m a  d e  la  t o m a  d e  d e c is io n e s  y  o b je t iv o s  e n  la  a s a m b le a  d e  

a c c io n is t a s ,  in d ic a c ió n  d e  la  m a n e r a  q u e  lo s  a c c io n is t a s  e je r c e r á n  s u s  d e r e c h o s ,  

y  la  r e n d ic ió n  d e  c u e n t a s  d e  lo s  m is m o s .  S i  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  p r e t e n d e  t e n e r  

u n a  c ie r t a  c o n t in u id a d  y  d u r a c ió n ,  r e s u l t a  c o n v e n ie n t e  e s t a b le c e r  q u ié n  s e r á  e l  
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d e p o s i t a r io  d e  lo s  t í t u lo s  d e  la s  a c c io n e s  y  q u ie n  s e r á  e l  s í n d ic o ,  d e le g a d o  o  

r e p r e s e n t a n t e  d e  lo s  t i t u la r e s  d e  la s  a c c io n e s .  

8 .  S in d ic a t o  d e  m a n d o :  E n  c a s o  lo s  a c c io n is t a s  a c u e r d e n  u n  s in d ic a t o  d e  m a n d o  

q u e  p r o c u r e  m a n t e n e r  o  a l c a n z a r  e l  g o b ie r n o  d e  la  s o c ie d a d ,  r e s u l t a  

c o n v e n ie n t e  e s t a b le c e r  q u ié n e s  s o n  lo s  d i r e c t o r e s  y  f is c a l iz a d o r e s .  

9 .  R e s t r ic c ió n  d e  la  l ib r e  d is p o s ic ió n  d e  la s  a c c io n e s :  E n  c a s o  s e a  u n  s in d ic a t o  d e  

m a n d o  y  b lo q u e o ,  e s  o p o r t u n o  e s t a b le c e r  la  p r o h ib ic ió n  d e  v e n t a  d e  la s  a c c io n e s  

p o r  p a r t e  d e  lo s  s o c io s  s in d ic a d o s  o  e n  s u  c a s o  q u e  e l  g r u p o  d e  a c c io n is t a s  

s in d ic a d o s  e x p r e s e  s u  c o n f o r m id a d  c o n  la  v e n t a  y  la  p e r s o n a  q u e  s e r á  e l  n u e v o  

p r o p ie t a r io  d e  la s  a c c io n e s .  

1 0 .  O b l ig a c io n e s  d e  lo s  s in d ic a d o s :  e n  e s t e  a p a r t a d o  s e  p u e d e  e s t a b le c e r  lo  r e la t iv o  

a  la s  u t i l id a d e s  o  e l  v a lo r  d e  lo s  h o n o r a r io s  q u e  d e v e n g a r á  e l  s in d ic a d o  

( r e p r e s e n t a n t e )  y  la  f o r m a  d e  p a g o  p o r  e l  s e r v ic io  p r e s t a d o  a  lo s  a c c io n is t a s .  

1 1 .  C lá u s u la s  p e n a le s  p a r a  lo s  s u p u e s t o s  d e  in c u m p l im ie n t o ,  r e t e n c ió n  d e  a c c io n e s  

o  e je c u c ió n  d e  la s  p e n a l id a d e s :  E s t a  c lá u s u la  t ie n e  c o m o  f in a l id a d  s a n c io n a r  e l  

in c u m p l im ie n t o  d e l  p a c t o  y  c o m o  e je m p lo  d e  la  p e n a l id a d  q u e  e l  a c c io n is t a  

p u e d e  s u f r i r  c o m o  c o n s e c u e n c ia  d e l  in c u m p l im ie n t o  d e  la  o b l ig a c ió n  c o n t r a í d a  

p o d r í a  s e r   la  r e t e n c ió n  d e  la  a c c ió n ,  e s t a b le c e r  u n a  f ia n z a  m e r c a n t i l  o  u n a  

g a r a n t í a  d e  c u m p l im ie n t o .   A s í  m is m o ,  p a r a  e s t e  t ip o  d e  c lá u s u la s  p u e d e  s e r  

s u f ic ie n t e  la  e s t ip u la c ió n  d e  s a n c io n e s  e c o n ó m ic a s  a l  a c c io n is t a  q u e  in f r in ja  lo s  

c o m p r o m is o s  a d q u i r id o s  m e d ia n t e  la  s u s c r ip c ió n  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l ,  p a r a  lo  

c u a l  e s  e s e n c ia l  e s t a b le c e r  c o n  c la r id a d  la  r e s p o n s a b i l id a d  c o n t r a c t u a l  d e l  s o c io ,  

la  g r a v e d a d  d e  la  s a n c ió n ,  e l  in t e r e s e s  d e l  c o n t r o l  g r u p a l ,   q u e  l im i t a c io n e s  

t e n d r á  la  c lá u s u la  p e n a l  y  r e s a r c im ie n t o  d e  lo s  d a ñ o s  q u e  s e  p u e d a n  c a u s a r
1 9 9

.   

1 2 .  J u r is d ic c ió n  a p l ic a b le  e n  c a s o  d e  c o n t r o v e r s ia s :  p u e d e  p a c t a r s e  u n  a r b i t r a je  o  

a m ig a b le s  c o m p o n e d o r e s  c o m o  m o d o  p a r a  lo g r a r  la  m á s  p r á c t ic a  y  r á p id a  

s o lu c ió n  a l  c o n f l ic t o ,  a s í  t a m b ié n  s e  p u e d e  p a c t a r  q u e  la s  p a r t e s  a c u d a n  a  

ó r g a n o s  ju r is d ic c io n a le s .  

1 3 .  F o r m a  d e  c ó m o  u n  a c c io n is t a  p u e d e  a b a n d o n a r  e l  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s :  

e s t a b le c e r  u n  p r o c e d im ie n t o  e n  c a s o  a lg ú n  a c c io n is t a  d e s e e  a b a n d o n a r  e l  
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s in d ic a d o  p u d ie n d o  p a c t a r  c o n d ic io n e s  o  a lg u n a s  p e n a l id a d e s  p o r  e l  a b a n d o n o  

d e l  s in d ic a t o .  

1 4 .  C o n t in u id a d  d e l  a c u e r d o  p a r a s o c ia l :  p a r a  e l  c a s o  d e  f a l le c im ie n t o ,  q u ie b r a  o  

in c a p a c id a d  s o b r e v iv ie n t e  d e l  d e p o s i t a r io  o  m ie m b r o  d e  c o m i t é  e je c u t iv o ,  d e  

m o d o  d e  p r e v e e r  e l  m o d o  d e  s u p l i r  c o n t in g e n c ia s .      

1 5 .  R e n d ic ió n  d e  c u e n t a s :  E s t a b le c e r  c o n  c la r id a d  u n  ó r g a n o  r e s p o n s a b le  d e  la  

c o n d u c c ió n  y  g e s t ió n  d e l  s in d ic a t o  s ie n d o  e s t e  e l  e n c a r g a d o  d e  r e n d i r  c u e n t a s  

d e  s u s  a c t o s  e s  n e c e s a r io  q u e  u n a  c lá u s u la  r e g u le  d ic h o  a s p e c t o  in d ic a d o  q u ie n  

e s  la  p e r s o n a  e n c a r g a d a  d e  r e n d i r  la s  c u e n t a s  a n t e  lo s  s o c io s
2 0 0

.  

 

L a  e s c u e t a  r e g u la c ió n  e n  m a t e r ia  d e  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  

e n  la  le g is la c ió n  m e r c a n t i l  g u a t e m a l t e c a  p u e d e  g e n e r a r  c o n f l ic t o s  d e  d iv e r s o s  m o t iv o s ,  

c o m o  p u e d e  s e r  e l  c a s o  e n  in t e r p r e t a c ió n ,  e n  a p l ic a c ió n ,  e n  c o n t e n id o  p e r o  s o b r e  t o d o  

e n  c u m p l im ie n t o  d e  lo s  a c u e r d o s  p a c t a d o s  p o r  lo s  s o c io s ,  a s p e c t o  q u e  c o n s t i t u y e  d e  

m a y o r  im p o r t a n c ia ,  lo  q u e  c o n l le v a  a  e s t a b le c e r  q u e  “ la s  c o n t r o v e r s ia s  o r ig in a d a s  p o r  e l  

c u m p l im ie n t o  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  c o n s t i t u y e n  u n o  d e  lo s  f la n c o s  m á s  d é b i le s  d e  

la  o r d e n a c ió n  p r iv a d a  d e  l a  v id a  s o c ie t a r ia .  L a s  in s a t is f a c c io n e s  q u e  p r o v o c a n  lo s  

p a c t o s  d e  s o c io s  g u a r d a n  p a r e c id o  c o n  o t r a s  e x p e r ie n c ia s  h a b id a s  e n  e l  d e r e c h o  d e  

s o c ie d a d e s ,  y  q u e  s e  c a r a c t e r iz a n  p o r q u e  e l  “ d e b e r  s e r ”  d e f in id o  p o r  la  le y  e n t r a  e n  

c o n f l ic t o  c o n  la  r e a l id a d ,  c o n  e l  “ s e r ” . ”  
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3 . 9   M E D I O S  D E  G A R A N T Í A  D E  C U M P L I M I E N T O  D E  L O S  P A C T O S  

P A R A S O C I A L E S  

 

  T o d o  p a c t o  p a r a s o c ia l  a c o r d a d o  e n t r e  lo s  s o c io s  q u e  c u m p la  c o n  lo s  r e q u is i t o s  

e s t a b le c id o s  e n  la  le y  y  q u e  n o  c o n t r a r í e  e l  a c u e r d o  c o n s t i t u t iv o  d e  la  c o n s t i t u c ió n  d e  la  

s o c ie d a d  a n ó n im a  e s  v á l id o ,  e n  c o n s e c u e n c ia  e s t e  c o n s t i t u y e  le y  e n t r e  la s  p a r t e s ,  s u  

c u m p l im ie n t o  e n t r e  lo s  s o c io s  s u s c r ip t o r e s  d e l  p a c t o  e s  o b l ig a t o r io ,   n o  h a y  r a z ó n  p a r a  

p r iv a r  a  q u ie n  t e n g a  in t e r é s  e n  e l  c u m p l im ie n t o ,  p a r a  lo  c u a l  e s  n e c e s a r io  q u e  e x is t a n  

m e d io s  q u e  g a r a n t ic e n  e l  c u m p l im ie n t o  d e l  p a c t o  a c o r d a d o ,  s ie n d o  m e d id a s  d e  d e f e n s a  

y  p r o t e c c ió n  d e  lo s  s o c io s  q u e  v o lu n t a r ia m e n t e  h a n  d e c i d id o  f o r m a r  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  

c o n  e l  o b je t iv o  d e  v e la r  p o r  s u s  in t e r e s e s  c o m o  s o c io s .   P a r a  t a l  e f e c t o ,  e s  p r u d e n t e  

e s t a b le c e r  e n  e l  p r o p io  p a c t o  d e  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n is t a s  u n a  o  d iv e r s a s  m e d id a s  d e  

g a r a n t í a  q u e  o b l ig u e n  e l  c u m p l im ie n t o  d e l  c o n v e n io  d e  p a r t e  d e l  s o c io  q u e  p o r  

d i f e r e n t e s  m o t iv o s  n o  c u m p la  c o n  lo  a c o r d a d o .     

 

A l  m o m e n t o  d e  la  s u s c r ip c ió n  d e l  p a c t o  d e  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n is t a s ,  e l  s o c io  

e s t á  a d q u i r ie n d o  u n a  o b l ig a c ió n  d e  c u m p l im ie n t o  e n  lo s  t é r m in o s  y  c o n d ic io n e s  

p a c t a d a s ,  p o r  lo  c u a l  e s  im p e r a t iv o  a u x i l ia r s e  d e  la  le g is la c ió n ,  e n  p r in c ip io ,  e n  m a t e r ia  

m e r c a n t i l  y  s u b s id ia r ia m e n t e  e n  m a t e r ia  c iv i l  
2 0 2

 q u e  s e  r e f ie r e  a l  d e r e c h o  d e  

o b l ig a c io n e s .    E s  o p o r t u n o  q u e  e l  p a c t o  e s t a b le z c a  m e d id a s  d e  g a r a n t í a  p a r a  a s e g u r a r  

e l  c u m p l im ie n t o  d e  la  o b l ig a c ió n  d e  la  p e r s o n a  o b l ig a d a  a l  c u m p l im ie n t o ,  y a  q u e  e l  p a c t o  

p a r a s o c ia l  n o  e s  u n a  e x c e p c ió n  a  la  n o r m a t iv a  le g a l  d e l  d e r e c h o  d e  o b l ig a c io n e s .   S e  

p r o c e d e  a  in d ic a r  a lg u n a s  m e d id a s  d e  g a r a n t í a  q u e  p u e d e n  s e r  o t o r g a d a s  p o r  e l  s o c io  

a l  m o m e n t o  d e  p a c t a r  u n  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s :  

1 .  A c c ió n  d e  in d e m n iz a c ió n  d e  d a ñ o s  y  p e r ju ic io s :  “ E l  p r im e r  r e m e d io  y ,  s in  d u d a  

a lg u n a ,  e l  m e n o s  p r o b le m á t ic o  e s  e l  q u e  n o s  p r o p o r c io n a  la  r e s p o n s a b i l id a d  

c o n t r a c t u a l  e n  s e n t id o  e s t r ic t o ,  e n  c u y a  v i r t u d  la  p a r t e  q u e  h a y a  in c u m p l id o  e l  

p a c t o  q u e d a  o b l ig a d a  a  r e p a r a r  lo s  d a ñ o s  y  p e r ju ic io s  o c a s io n a d o s  a  la  
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c o n t r a p a r t e ,  s ie m p r e  q u e  e l  in c u m p l im ie n t o  le  s e a  s u b je t iv a m e n t e  im p u t a b le .   

D e s d e  e l  p u n t o  d e  v is t a  p r á c t ic o ,  la  e f e c t iv id a d  d e  e s t e  m e c a n is m o  t r o p ie z a  c o n  

la  g r a v e  d i f ic u l t a d  d e  p r o b a r  y  c u a n t i f ic a r  e l  d a ñ o  o c a s io n a d o  p o r  la  in f r a c c ió n  d e  

u n  p a c t o  p a r a s o c ia l . ”
2 0 3

     

E x is t ie n d o  la  p o s ib i l id a d  d e  in c u m p l im ie n t o  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  d e  p a r t e  d e l  

s o c io  o  a c c io n is t a ,  p a r a  c u b r i r  e l  r e s a r c im ie n t o  d e  lo s  d a ñ o s  y  p e r ju ic io s  

c a u s a d o s ,  e s  t o t a lm e n t e  a c o n s e ja b le  y  v á l id o  p a c t a r  u n a  c lá u s u la  p e n a l  p e r m i t a  

e x ig i r  la  in d e m n iz a c ió n  q u e  c o r r e s p o n d a  p o r  e l  in c u m p l im ie n t o .   E s t a  c lá u s u la  

p e n a l  o  d e  in d e m n iz a c ió n  r e q u ie r e  q u e  e s p e c i f iq u e  la  in d e m n iz a c ió n  q u e  d e b e  

p a g a r  e l  s o c io  q u e  h a  in c u m p l id o  e l  p a c t o ,  c o m o  e je m p lo  f i ja r  u n a  c a n t id a d  

d in e r a r ia  c o m o  in d e m n iz a c ió n ,  p e r o  e s t o  g e n e r a  u n  c o n f l ic t o ,  e n  v i r t u d  q u e  e l  f i ja r  

u n a  c a n t id a d  m o n e t a r ia  p u e d e  n o  s e r  s u f ic ie n t e  p a r a  c u b r i r  e l  d a ñ o  y  p e r ju ic io  

c a u s a d o ,  a s í  c o m o  e l  n o  f i ja r  u n  m o n t o  d e t e r m in a d o  c a u s a  la  d i f ic u l t a d  d e  p r o b a r  

y  c u a n t i f ic a r  e l  d a ñ o  c a u s a d o  p a r a  t a l  c a s o  u n  ju e z  t e n d r í a  q u e  s e r  e l  c o m p e t e n t e  

p a r a  f i ja r  lo s  d a ñ o s  y  p e r ju ic io s  c a u s a d o s ,  p o r  e l lo  e s  n e c e s a r io  t e n e r  p r e s e n t e  

la s  c o n s e c u e n c ia s  q u e  c o n l le v a  u n  p r o c e s o  ju d ic ia l .    

2 .  A c c ió n  d e  C u m p l im ie n t o
2 0 4

:   e s t a  a c c ió n  s e  r e f ie r e  a l  p r o c e s o  ju d ic ia l  c o n t e n id o  

d e n t r o  d e  la s  E je c u c io n e s  E s p e c ia le s  r e g u la d o  e n  e l  C ó d ig o  P r o c e s a l  C iv i l  y  

M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  s ie n d o  e l  p r o c e s o  d e  E je c u c ió n  d e  

O b l ig a c ió n  d e  H a c e r  c o n t e n id o  e l  a r t í c u lo  3 3 7  d e l  c i t a d o  c u e r p o  le g a l ,  p a r a  t a l  

e f e c t o  e s  n e c e s a r io  q u e  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  r e g u le  q u e  e l  m is m o  s e  c o n s t i t u y e  

c o m o  t í t u lo  e je c u t iv o  d e t a l la n d o  e x a c t a m e n t e  c u á l  e s  la  o b l ig a c ió n  p o r  h a c e r   d e  

p a r t e  d e l  s o c io ,  q u ie n  c o n s t i t u i r í a  la  p a r t e  d e u d o r a ,  d e  m o d o  q u e  e l  p r o c e s o  

ju d ic ia l  s e a  u t i l iz a d o  p a r a  q u e  e l  a c t o r  p u e d a  e x ig i r  la  p r e s t a c ió n  d e l  h e c h o  p o r  e l  

o b l ig a d o  y  q u e  e n  c a s o  q u e  e l  o b l ig a d o  o  s o c io  n o  c u m p l ie r e  c o n  e l  p a c t o  d e  

s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  e l  ju e z  e n  r e b e ld í a  d e  e s t e  c u m p la  c o n  la  o b l ig a c ió n  p o r  

h a c e r  d e l  d e m a n d a d o  y  e n  e l  p r e s e n t e  c a s o  s e r í a  c o m o  e je m p lo  q u e  e l  ju e z  

e je r c e r í a  e l  d e r e c h o  d e  v o t o  e n  la  f o r m a  a c o r d a d a  e n  e l  p a c t o .     
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E s  n e c e s a r io  d e s t a c a r  q u e  la  p r in c ip a l  o b l ig a c ió n  e n  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  e s  e l  

e je r c ic io  d e l  v o t o  e n  la  a s a m b le a  d e  a c c io n is t a s  d e  u n a  f o r m a  d e t e r m in a d a ,  p a r a  

t a l  e f e c t o  e s  im p e r io s o  p r e v e r  a l  m o m e n t o  d e  la  s u s c r ip c ió n  d e l  p a c t o  la  

v ia b i l id a d  d e l  c u m p l im ie n t o  d e  la  o b l ig a c ió n  d e  p a r t e  d e l  a c c io n is t a ,  la  m o d a l id a d  

d e  e je c u c ió n  d e  la  o b l ig a c ió n  y  la  p o s ib i l id a d  d e  o b t e n e r  e l  r e s u l t a d o  f in a l ,  e n  

c a s o  d e  u n  p r o c e s o  ju d ic ia l  s e r á  t o t a lm e n t e  v á l id o .   A l  m o m e n t o  d e  p r e s e n t a r  u n a  

d e m a n d a  e je c u t iv a  q u e  p r e t e n d a  e l  c u m p l im ie n t o  d e  la  o b l ig a c ió n  la  p e t ic ió n  

d e b e  s e r  r e a l iz a d a  e n  “ s e n t id o  q u e  la  d e m a n d a  p u e d e  d i r ig i r s e  a  f o r z a r  a l  d e u d o r  

a  ( i )  v o t a r  e n  u n  s e n t id o  d e t e r m in a d o ;  ( i i )  v o t a r  e n  u n  s e n t id o  d e t e r m in a b le ;  o  ( i i i )  

a  n o  v o t a r  e n  u n  s e n t id o  d e t e r m in a d o  o  a b s t e n e r s e  d e  v o t a r . ”
2 0 5

  E s t a  e je c u c ió n  

n o  a t e n t a  c o n t r a  la  l ib e r t a d  d e  v o t o  d e l  s o c io  d e b id o  a  q u e  e s a  l ib e r t a d  in c lu y e  

v in c u la r s e  c o n t r a c t u a lm e n t e  m e d ia n t e  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s ,  p o r  lo  e s t e  t ip o  

d e  e je c u c ió n  b u s c a  f o r z a r  a l  s o c io  a  c u m p l i r  e l  c o m p r o m is o  q u e  l ib r e m e n t e  f u e  

a d q u i r id o .    

3 .  C o n s t i t u c ió n  d e  u n a  G a r a n t í a :   O t r a  h e r r a m ie n t a  p a r a  a s e g u r a r  la  e f ic a c ia  d e l  

p a c t o  p a r a s o c ia l  e s  la  c o n s t i t u c ió n  d e  u n a  g a r a n t í a  c o m o  p u e d e n  s e r  lo s  

d e r e c h o s  r e a le s  d e  p r e n d a  e  h ip o t e c a ,  u n a  g a r a n t í a  m o b i l ia r ia ,  la  c o n t r a t a c ió n  d e  

u n a  f ia n z a  e n  u n a  e n t id a d  a f ia n z a d o r a  o  c u a lq u ie r  o t r o  m e d io  d e  g a r a n t í a  

e s t a b le c id o  e n  la  le y .   E s t a  g a r a n t í a  s e  e je c u t a r í a  e n  e l  ú n ic o  c a s o  q u e  e l  s o c io  

q u e  la  o t o r g o  n o  c u m p l ie s e  c o n  la  o b l ig a c ió n  c o n t r a í d a ,  m o t iv o  p o r  e l  c u a l  e s  

n e c e s a r io  f i ja r  d e  m u t u o  a c u e r d o  a  la  p e r s o n a  a  f a v o r  d e  q u ie n  s e  c o n s t i t u y e  la  

g a r a n t í a .    

 

O t o r g a r  u n  c o n t r a t o  d e  m a n d a t o  e s p e c ia l  c o n  r e p r e s e n t a c ió n  n o  c o n s t i t u y e  u n a  

g a r a n t í a  d e  c u m p l im ie n t o  p a r a  e l  s o c io  s u s c r ip t o r ,  s in o  q u e  e s  u n  in s t r u m e n t o  m e d ia n t e  

e l  c u a l  s e  in d ic a  a l  m a n d a t a r io  q u e  d e b e  e je r c e r  e l  d e r e c h o  d e  v o t o  e n  la  a s a m b le a  d e  

u n a  f o r m a  d e t e r m in a d a  o  d e t e r m in a b le ,  e s t e  c o n t r a t o  p u e d e  r e s u l t a r  s u m a m e n t e  e f ic a z  

p a r a  r e s p e t a r  la  v o lu n t a d  d e  t o d o s  lo s  a c c io n is t a s  q u e  h a y a n  s u s c r i t o  e l  p a c t o  p a r a  e l  

v o t o ,  e l  m o t iv o   e s  h e c h o  q u e  e l  m a n d a t a r io  s e  e n c u e n t r a  o b l ig a d o  a  c u m p l i r   la  
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v o lu n t a d  d e  lo s  s o c io s  c o n  b a s e  e n   e l  m a n d a t o  y  n o  p u e d e  e je r c e r  e l  v o t o  d e  m a n e r a  

d is t in t a  a l  e x p r e s a d o  e n  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  q u e  c o n t e n g a  e l  c o n t r a t o .   

 

A l  m o m e n t o  q u e  lo s  s o c io s  s u s c r ip t o r e s  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  in c lu y e n  d e n t r o  d e l  

a c u e r d o  u n a  c lá u s u la  q u e  e s t a b le z c a  u n o  o  v a r io s  m e d io s  d e  g a r a n t í a  q u e  lo s  p r o p io s  

s o c io s  d is p o n g a n ,  e l  c o n ju n t o  d e  a c c io n is t a s  s u s c r ip t o r e s  g o z a n  d e  s e g u r id a d  y  d e  

p r o t e c c ió n  a  f a v o r  n o  s o lo  d e  c a d a  u n o  d e  lo s  s o c io s ,  s in o  d e l  c o n ju n t o  d e  s o c io s  

s u s c r ip t o r e s .   L a  r e g u la c ió n  d e  u n  m e d io  d e  g a r a n t í a  q u e  h a g a  e f e c t iv o  e l  g o c e  d e  lo s  

d e r e c h o s  s u b je t iv o s  f r e n t e  a l  p e l ig r o  o  r ie s g o  d e l  in c u m p l im ie n t o  d e l  a c u e r d o  g e n e r a  

p r o t e c c ió n  y  c r e a  m a y o r  p r e s ió n  p a r a  e l  s o c io  s u s c r ip t o r  q u e  p r e t e n d a  in c u m p l i r  e l  

a c u e r d o  p a r a s o c ia l ,  d e b id o  a  q u e  s u  p a t r im o n io  s e r á  r e d u c id o  c o n  e l  p a g o  d e  la  

in d e m n iz a c ió n  o  p r iv a c ió n  d e l  b ie n  o t o r g a d o  e n  g a r a n t í a .   

T o d a  g a r a n t í a  o t o r g a d a  p o r  e l  s o c io  t ie n e  la  f in a l id a d  d e  p r o t e g e r  lo s  d e r e c h o s  

q u e  s e  c r e a n  y  m o d i f ic a n  p o r  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  c o n t r a  c u a lq u ie r  e x c e s o ,  a b u s o  o  

in c u m p l ie n d o  d e l  a c u e r d o  s u s c r i t o  p o r  lo s  a c c io n is t a s .   A s í  m is m o ,  c o n s t i t u y e  u n  

m e c a n is m o  d is u a s iv o  p a r a  e l  in c u m p l im ie n t o  d e l  a c u e r d o ,  d e b id o  a  q u e  e l  s o c io  a c e p t o  

y  s e  e n c u e n t r a  e n t e r a d o  q u e  la  c o n s e c u e n c ia  d e l  in c u m p l im ie n t o  d e l  c o n v e n io  s u s c r i t o  

c o n l le v a  e l  r e s a r c im ie n t o  d e  lo s  d a ñ o s  y  p e r ju ic io s  c a u s a d o s  p o r  n o  a c t u a r  s e g ú n  lo  

p a c t a d o  p o r  e l  c o n ju n t o  d e  s o c io s ,  e s  p o r  e l lo  q u e  a l  m o m e n t o  d e  r e d a c t a r  e l  p a c t o  

p a r a s o c ia l  e s  im p o r t a n t e  c o n v e n i r  g a r a n t í a s  a d e c u a d a s  a l  c o n t r a t o  s u s c r i t o  q u e  

im p l iq u e n  g r a v e s  c o n s e c u e n c ia s  a  c a u s a  d e l  in c u m p l im ie n t o .    

.  

3 . 1 0  E F I C A C I A  D E  L O S  P A C T O S  P A R A S O C I A L E S  F R E N T E  A  T E R C E R O S  

 

 L a  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  s u r t e  s u s  e f e c t o s  p r in c ip a lm e n t e  e n t r e  lo s  s o c io s  q u e  

s u s c r ib e n  e l  p a c t o  q u ie n e s  s e  o b l ig a n  f r e n t e  a  o t r o s  c r e a n d o  c o n  e l lo  d e r e c h o s  y  

o b l ig a c io n e s  r e c í p r o c o s ,  t o d a  v e z  q u e  lo s  s o c io s  s u s c r ip t o r e s  s o n  lo s  p r in c ip a le s  

o b l ig a d o s  a l  c u m p l im ie n t o  d e l  a c u e r d o  d e  v o lu n t a d e s .   E n  i g u a l  s e n t id o  e l  s in d ic a t o  d e  
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a c c io n is t a s  p r o d u c e  e f e c t o s  f r e n t e  a  t e r c e r o s  q u ie n e s  d e b e n  d e  a c e p t a r  y  r e s p e t a r  e l  

c o n v e n io  c e le b r a d o  p o r  lo s  s o c io s  s in d ic a d o s .  

 

  L o s  t e r c e r o s  d e l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  s o n  t o d o s  q u ie n e s  n o  f o r m a n  p a r t e  d e l  

c o n v e n io ,  e n  c o n s e c u e n c ia  lo s  s o c io s  a je n o s  o  q u e  n o  h a y a n  s u s c r i t o  e l  p a c t o  

p a r a s o c ia l ,  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  y  f u t u r o s  a c c io n is t a s  c o n s t i t u y e n  u n  t e r c e r o  r e s p e c t o  a  

la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s .   S e g ú n   H o lz  lu e g o  d e  h a b e r  r e a l iz a d o  la  a n o t a c ió n  

c o r r e s p o n d ie n t e  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  y  r a z o n a r  lo s  t í t u lo s  d e  

a c c io n e s ,  e s  n e c e s a r io  q u e  lo s  s o c io s  s u s c r ip t o r e s  d e l  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s  

n o t i f iq u e n  a  la  s o c ie d a d  s o b r e  la  c e le b r a c ió n  d e l  m is m o ,  s ie n d o  lo  m á s  a d e c u a d o  la  

e n t r e g a  d e  u n  e je m p la r  d e l  c o n v e n io  a c o r d a d o ,  c o n  e l  o b je t iv o  q u e  la  s o c ie d a d  y  lo s  

s o c io s  s e  e n c u e n t r e n  d e b id a m e n t e  e n t e r a d o s  d e l  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s .    E l  c o n v e n io  

d e b e  s e r  r e s p e t a d o  a l  m o m e n t o  d e  la  c e le b r a c ió n  d e  u n a  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  

a c c io n is t a s ,  d e b id o  a  q u e  n o  p o d r í a  a d o p t a r s e  r e s o lu c io n e s  n i  p e r m i t i r s e  c o n d u c t a s  q u e  

s e  o p o n g a n  a  la s  d is p o s ic io n e s  d e l  a c u e r d o  c e le b r a d o s  e n t r e  lo s  a c c io n is t a s ,  “ t a le s  

r e s o lu c io n e s  y  c o n d u c t a s  v io la t o r ia s  d e l  c o n v e n io  p o d r á n  s e r  o b je t a d a s  p o r  q u ie n e s  

s e a n  p e r ju d ic a d o s ,  r e c la m a n d o  la  r e v is ió n  d e  la s  m is m a s  a  f in  d e  q u e  s e  a ju s t e n  a l  

a c u e r d o   d e m a n d a n d o  e l  r e s a r c im ie n t o  d e  lo s  d a ñ o s  c a u s a d o s ” 2 0 6 .  

 

L a  n o t i f ic a c ió n  y  c o m u n ic a c ió n  q u e  s e  r e a l ic e  a  la  s o c ie d a d  s o b r e  la  s u s c r ip c ió n  

d e  u n  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s  d e b e  s u p o n e r  q u e  la  s o c ie d a d  e s t á  o b l ig a d a  a  r e s p e t a r  la  

v o lu n t a d  d e  lo s  s o c io s  q u e  s e  e n c u e n t r a  p la s m a d a  e n  u n  a c u e r d o  p a r a s o c ia l ,  c u y o  

o b je t o  e s  e je r c e r  e l  v o t o  e n  la  a s a m b le a  d e  a c c io n is t a s  d e  u n a  d e t e r m in a d a  m a n e r a ,  e n  

c o n s e c u e n c ia  e l  v o t o  q u e  r e a l ic e  e l  a c c io n is t a  e n  e l  s e n t id o  p a c t a d o  e n  e l  p a c t o  p a r a  e l  

v o t o  e s  v á l id o  y  la  a s a m b le a  d e b e  r e s p e t a r lo .    A s í  m is m o ,  e n  c a s o  u n  s o c io  q u e  f o r m e  

p a r t e  d e l  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s  v o t e  e n  s e n t id o  c o n t r a r io  a l  p a c t o  p a r a s o c ia l ,  la  

a s a m b le a  n o  p o d r í a  a d m i t i r  e l  v o t o ,  t o d a  v e z  q u e  a c r e d i t e  h a b e r  c u m p l id o  c o n  la s  

c o n d ic io n e s  e s t a b le c id a s  e n  e l  a c u e r d o .   E n  ig u a l  s e n t id o ,  e l  s in d ic a d o  d e  a c c io n is t a s  

r e g u la  u n  d e r e c h o  p r e f e r e n t e  p a r a  d e t e r m in a d o  s o c io  q u e  f o r m a  p a r t e  d e l  s in d ic a d o ,  la  

a s a m b le a  d e  a c c io n is t a s  d e b e r á  d e  r e s p e t a r lo .     
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L o s  s u p u e s t o s  y  o b l ig a c io n e s  d e t e r m in a d o s  c o n  a n t e r io r id a d  n o  s e  e n c u e n t r a  

r e g u la d o s  e x p r e s a m e n t e  e n  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  s in  

e m b a r g o  e l  f u n d a m e n t o  le g a l  q u e  g a r a n t iz a  la  e f ic a c ia  d e  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  e s  

la  l ib e r t a d  d e  a s o c ia c ió n  r e g u la d a  e n  la  C o n s t i t u c ió n  P o l í t ic a  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  

G u a t e m a la  y  e l  a r t í c u lo  c ie n t o  d ie c is é is  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io ,  a l  d e t e r m in a r  la  

v a l id e z  d e  lo s  p a c t o s  p a r a  e l  v o t o .  

 

E n  e l  c a s o  q u e  s e  h a y a  c e le b r a d o  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  q u e  o t o r g u e  la  

r e p r e s e n t a c ió n  c o m ú n  a  d e t e r m in a d a   p e r s o n a  y  a l  m o m e n t o  d e  la  c e le b r a c ió n  d e  la  

a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  e l  s o c io  s in d ic a d o  a c u d e  a  la  c e le b r a c ió n  d e  la  

a s a m b le a  e n  c o n t r a  d e  lo  a c o r d a d o  e n  e l  s in d ic a t o ,  e n  v i r t u d  q u e  s e  p a c t ó  q u e  e l  

r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n  e je r c e r í a  e l  v o t o  p o r  t o d o s  lo s  s o c io s  s in d ic a d o s .    E s t e  s o c io  q u e  

a c u d ió  a  e je r c e r  e l  v o t o  n o  p o d r í a  p a r t ic ip a r  e n  la  t o m a  d e  d e c is io n e s ,  d e b id o  q u e  

c o n t r a r í a  lo  d is p u e s t o  e n  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s ,  c o n l le v a  e l  in c u m p l im ie n t o  d e  la  

o b l ig a c ió n  s u s c r i t a  p o r  p a r t e  d e l  a c c io n is t a .    

 

R e s p e c t o  a l  r e f e r id o  c a s o ,  s u r g e  e l  c u e s t io n a m ie n t o  s o b r e  q u e  d e b e r í a  d e  h a c e r  

la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  f r e n t e  a  d ic h o  c o n f l ic t o ,  a  lo  c u a l  H a r g a in  e s t a b le c e  

q u e   u n  s in d ic a t o  d e  v o t o  e n  q u e  s e  d e s ig n ó  u n  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n ,  e l  ó r g a n o  

a d m in is t r a d o r  d e  la  s o c ie d a d  d e b e r á  r e c h a z a r  t o d a  p r e t e n s ió n  p e r s o n a l  d e  v o t o  d e  

a c c io n is t a s  s in d ic a d o s  q u e  n o  s e  r e a l ic e  c o n f o r m e  a  lo  p a c t a d o  e n  e l  s in d ic a t o  d e  

a c c io n is t a s . 2 0 7   C o n  f u n d a m e n t o  e n  lo  e x p r e s a d o  p o r  e l  c i t a d o  a u t o r  la  a s a m b le a  d e  

a c c io n is t a s  d e  la  s o c ie d a d  d e b e  r e c h a z a r  t o d a  p r e t e n s ió n  p e r s o n a l ,  c u a n d o  lo s  s o c io s  

s in d ic a d o s  c o n c u r r e n  y  p r e t e n d e  e je r c e r  s u  d e r e c h o  d e  v o t o  s in  e l  r e p r e s e n t a n t e  

c o m ú n ,  s ie n d o  r e s p o n s a b i l id a d  d e  la  ju n t a  d i r e c t iv a  r e c h a z a r  la  p r e t e n s ió n  p e r s o n a l  d e  

v o t o  d e l  a c c io n is t a  e n  c o n t r a  d e l  a c u e r d o  p a r a s o c ia l .  

 

L o  e x p r e s a d o  e n  e l  p á r r a f o  a n t e r io r  e s  u n  p u n t o   d is c u t ib le  y  q u e  p u e d e  p r o d u c i r  

p o lé m ic a ,  d e b id o  a  q u e  la  s o c ie d a d  n o  p u e d e  o b l ig a r  le g a lm e n t e  a  v o t a r  a l  s o c io  d e  
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a c u e r d o  a  lo  c o n v e n id o  o  d e  f o r m a  d e t e r m in a d a  e n  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l .   A l  r e c h a z a r  e l  

v o t o  e n  u n a  a s a m b le a  d o n d e  lo s  a c c io n is t a s  c o n c u r r e n  p e r s o n a lm e n t e  a  e je r c e r  u n a  

a t r ib u c ió n ,  s e  e s t a r í a  p r iv a n d o  d e  u n  d e r e c h o  f u n d a m e n t a l  d e l  a c c io n is t a ,  s ie n d o  e s t e  e l  

e je r c ic io  d e l  v o t o  e l  c u a l  e s  l ib r e  y  a t ie n d e  a  lo s  in t e r e s e s  d e l  s o c io .   P e r o  t a m b ié n ,  e s  

c ie r t o  q u e  s i  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  e l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  n o  p u e d e  o  n o  

c u m p le  s u  o b je t iv o  q u e d a r í a  s in  e f ic a c ia  e l  c o n v e n io  f r e n t e  a  la  s o c ie d a d  y  lo s  s o c io s ,  

c a u s a n d o  e l lo   d a ñ o  y  p e r ju ic io  a  t o d o s  lo s  s o c io s  q u e  lo  h a y a n  s u s c r i t o .   O t r o  a s p e c t o  

im p o r t a n t e  a  d e s t a c a r  e s  e l  h e c h o  q u e  e l  s o c io  l ib r e m e n t e  h a  p a c t a d o  e l  s in d ic a d o  d e  

a c c io n is t a s  c o n  lo  c u a l  s e  h a n  u n id o  d iv e r s a s  v o lu n t a d e s  d e  o t r o s  s o c io s  c o n  u n o  o  

v a r io s  o b je t iv o s  d e t e r m in a d o s  y  s i  lo s  s o c io s  s e  h a n  u n id o  e s  p o r q u e  la s  d e c is io n e s  y  

v o t o s  d e  v a r io s  s o c io s  t ie n e  m a y o r  p o r c e n t a je  d e  p a r t ic ip a c ió n  e n  a r a s  d e  v e la r  p o r  e l  

in t e r é s  d e  c a d a  s o c io .   

 

L a  a s a m b le a  d e b e r á  a d m i t i r  la  p r e s e n c ia  d e l  s o c io ,  d e b id o  a  q u e  le g a lm e n t e  s i  e l  

s o c io  s in d ic a d o  a s is t e  p e r s o n a lm e n t e  a  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s ,  la  ju n t a  

d i r e c t iv a  n i  la  a s a m b le a  p u e d e  n e g a r  e l  in g r e s o  y  p a r t ic ip a c ió n  e n  la  a s a m b le a ,  p e r o  e n  

e l  c a s o  q u e  e l  s o c io  s in d ic a d o  q u e  t r a n s g r e d e  o  in c u m p le  e l  c o n v e n io ,  s e  e n c o n t r a r á  

o b l ig a d o  a  r e s p o n d e r  f r e n t e  a  lo s  d e m á s  s o c io s  s in d ic a d o s  p o r  lo s  d a ñ o s  y  p e r ju ic io s  

q u e  c a u s a r e  e l  v o t a r  d e  f o r m a  c o n t r a r io  a  lo  a c o r d a d o ,  p e r o  e n  n in g ú n  c a s o  la  s o c ie d a d  

p o d r á  im p e d i r   a d m i t i r  la  a s is t e n c ia  c o m o  la  p a r t ic ip a c ió n  e n  la  a s a m b le a .  

 

E s  n e c e s a r io  q u e  t o d o s  lo s  a c c io n is t a s  s in d ic a d o s  s e  e n c u e n t r e n  e n t e r a d o s  y  

s a b id o s  c o n  s ie m p r e  e x is t e  la  r e s p o n s a b i l id a d  p o r  lo s  v o t o s  e m i t id o s  p o r  e l  s o c io  e n  u n a  

a s a m b le a  d e  a c c io n is t a s  y  q u e  v o t a r  e n  c o n t r a  d e  lo  p a c t a d o  p u e d e  c o n l le v a r  q u e  e l  

g r u p o  d e  s o c io s  s in d ic a d o s  e x i ja  e l  r e s a r c im ie n t o  d e  lo s  d a ñ o s  y  p e r ju ic io s  c a u s a d o s  

p o r   in c u m p l im ie n t o  a l  a c u e r d o ,  a s í  c o m o  la  o b l ig a c ió n  d e  p a g a r  la  p e n a l id a d  q u e  h a y a  

s id o  p a c t a d a .  

 

E l  s o c io  s in d ic a d o  t ie n e  p le n o  c o n o c im ie n t o  d e  la s  o b l ig a c io n e s  c o n t r a í d a s  a l  

m o m e n t o  d e  la  s u s c r ip c ió n  d e l  c o n v e n io  e n  c u a n t o  a l  e je r c ic io  d e  s u  v o t o  d e s d e  q u e  

f o r m a  p a r t e  d e l  a c u e r d o ,  p o r  e l lo  t a m b ié n  t ie n e  p le n o  c o n o c im ie n t o  d e  la s  
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c o n s e c u e n c ia s  q u e  s e  p r o d u c e n  p o r  e l  in c u m p l im ie n t o  d e  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s .   

D e  ig u a l  f o r m a ,  la  s o c ie d a d  a n ó n im a   e n  t a n t o   c o n o z c a  e l  c o n t e n id o  d e l  p a c t o  p a r a  e l  

v o t o ,   d e b e r á   t o m a r  m e d id a s  q u e  t ie n d a n  a l  r e s p e t o  d e l  p a c t o  c e le b r a d o  e n t r e  lo s  

a c c io n is t a s   p o r  lo  q u e  e s t a   g o z a r a  d e  la  f a c u l t a d ,  e n  c a s o  s e a  n e c e s a r io ,  d e  r e a l iz a r  

a lg ú n  p r o c e d im ie n t o  q u e  t ie n d a  a  g a r a n t i z a r  e l  e f ic a z  c u m p l im ie n t o  d e l  p a c t o  o  

p a r t ic ip a r  e n  la  r e p a r a c ió n  d e  lo s  d a ñ o s  y  p e r ju ic io s  q u e  s e a n  c a u s a d o s .
2 0 8

 

 

L u e g o  d e  h a b e r  a n a l iz a d o  e n  d iv e r s o s  c a p í t u lo s  d e  la  in v e s t ig a c ió n  lo s  d e r e c h o s  

y  o b l ig a c io n e s  d e  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  g u a t e m a l t e c a ,  lo s  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s ,  e l  d e r e c h o  r e g is t r a l  y  e f ic a c ia  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  e s  p r o c e d e n t e  

d e t e r m in a r  s i  e s  n e c e s a r io  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e n  e l  R e g is t r o  

M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  a s í  c o m o  o t r o s  a s p e c t o s  e s e n c ia le s  d e l  c i t a d o  

in s t r u m e n t o  ju r í d ic o ,  p o r  t a l  r a z ó n  e s  n e c e s a r io  e n t r e v is t a r  a  p r o f e s io n a le s  d e l  d e r e c h o  

q u e  a s e s o r a n  le g a lm e n t e  a  s o c ie d a d e s  a n ó n im a s  y  p e r s o n a s  q u e  la b o r a n  p a r a  e l  

R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  s o b r e  e l  t e m a .   E n  e l  c a p í t u lo  

s ig u ie n t e  s e  p r e s e n t a n  e l  a n á l is is  y  la  d is c u s ió n  d e  r e s u l t a d o s  o b t e n id o s  p o r  lo s  m e d io s  

d e  u t i l iz a d o s  e n  la  p r e s e n t e  in v e s t ig a c ió n .     
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C A P Í T U L O    C U A T R O  

E F E C T I V I D A D  D E  L O S  P A C T O S  P A R A S O C I A L E S  E N  L A  

S O C I E D A D  A N Ó N I M A  G U A T E M A L T E C A  

 

 

 

 E l  r e s u l t a d o  d e l  e s t u d io  t a n t o  d o c t r in a r io  y  ju r í d ic o  r e la c io n a d o  d e  lo s  d e r e c h o s  

q u e  g o z a n  lo s  a c c io n is t a s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  g u a t e m a l t e c a ,  a s í  c o m o  d e  la s  

o b l ig a c io n e s   s o c ie t a r ia s  q u e  c o n l le v a  la  c a l id a d  d e  a c c io n is t a  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  

s e  e s t a b le c e  q u e  lo s  s o c io s  g o z a n  d e  la  l ib e r t a d  d e  d e c id i r  c ó m o  p r o t e g e r  s u s  in t e r e s e s  

y  la  m a n e r a  d e  a c t u a r  e n  a r a s  d e  la  p r o t e c c ió n  d e  lo s  d e r e c h o s .    U n a  d e  la s  f o r m a s  d e  

p r o t e c c ió n  d e  s u s  in t e r e s e s  e s  p a c t a r  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  e n t r e  d o s  o  m á s  a c c io n is t a s  

d e  la  m is m a  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  d e n t r o  d e  la  p r e s e n t e  in v e s t ig a c ió n  s e  d e s a r r o l la  la  

n a t u r a le z a  ju r í d ic a ,  c la s i f ic a c ió n ,  e f e c t o ,  c o n t e n id o  y  f o r m a  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  q u e  e l  

s o c io  l ib r e m e n t e  p u e d e  s u s c r ib i r .  

 

L a  s u s c r ip c ió n  d e  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  p o r  p a r t e  u n  g r u p o  d e  s o c io s  c a u s a  e f e c t o  

e n  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  s o b r e  la  c u a l  s e  r e f ie r e  e l  p a c t o ,  a l  s e r  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  u n  

e n t e  m e r c a n t i l  in s c r i t o  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  s u r g e  la  

n e c e s id a d  d e  a n a l iz a r  la  p o s ib le  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e n  e l  r e g is t r o  

p ú b l ic o  p a r a  lo  c u a l  s e  in d ic a  lo s  p r in c ip io s  r e g is t r a le s ,  la  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l   e n  

m a t e r ia  d e  d e r e c h o  m e r c a n t i l  y  la  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  d e  a n o t a c ió n  q u e  r e a l iz a  e l  c i t a d o  

r e g is t r o  s o b r e  lo s  p a c t o s  p a r a  e l  v o t o .    

 

T o d o  a c u e r d o  d e  v o lu n t a d e s ,  in d e p e n d ie n t e m e n t e  d e  s u  o b je t iv o  o  e l  m o t iv o  p o r  

e l  c u a l  e s  p a c t a d o  b u s c a  q u e  s e a  e f ic a z  e n t r e  la s  p a r t e s ,  p o r  e l lo  la  in v e s t ig a c ió n  r e a l iz a  

e l  e s t u d io  ju r í d ic o  d e  la  e f ic a c ia  d e  lo s  c i t a d o s  p a c t o s ,  t e n ie n d o  c o m o  b a s e  la  le g is la c ió n  

g u a t e m a l t e c a  m e r c a n t i l ,  c iv i l  y  p r o c e s a l  c iv i l ,  c o n  lo  c u a l  s e  d e t e r m in a n  h e r r a m ie n t a s  

ú t i le s  p a r a  q u e  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  q u e  p a c t e n  e s t e  t ip o  d e  a c u e r d o  d e  

c a r á c t e r  p a r a s o c ia l  y  e x t r a e s t a t u t u a r io  s e a n  e f ic a c e s  m e d ia n t e  e l  c u m p l im ie n t o  d e  s u  

o b je t iv o .   L a s  h e r r a m ie n t a s  q u e  lo s  s o c io s  p u e d e n  u t i l iz a r  p a r a  h a c e r  e f e c t iv o  e l  
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c u m p l im ie n t o   p u e d e  s e r  la  c o n s t i t u c ió n  d e  s o n  la s  m e d id a s  d e  g a r a n t í a  o  b ie n  e l  

o t o r g a r  e n  u s u f r u c t o  a c c io n e s  a  u n  s o c io s  o  u n  t e r c e r o  p a r a  q u e  e s t e  e je r z a  lo s  

d e r e c h o s  d e l  a c c io n is t a  e n  e s p e c ia l  e l  d e  v o t o  e n  la  a s a m b le a .   L a  in v e s t ig a c ió n  q u e  

r e a l iz a  e l  a u t o r  r e q u ie r e  d e  c o m p r o b a c ió n ,  c o n  lo  c u a l  s e  s u s t e n t a  la  in f o r m a c ió n  

d o c t r in a l  q u e  s e  r e c a b a ,  p o r  lo  q u e  e n  a d e l a n t e  s e  p r o c e d e  a  la  p r e s e n t a c ió n ,  a n á l is is  y  

d is c u s ió n  d e  lo s  r e s u l t a d o s  o b t e n id o s  c o n  lo s  m e d io s  d e  in v e s t ig a c ió n  u t i l iz a d o s .   

 

 

 

4 . 1  P R E S E N T A C I Ó N   D E  R E S U L T A D O S :   

 

P a r a  c o m p le t a r  la  in v e s t ig a c ió n ,  e s  n e c e s a r io  o b t e n e r  in f o r m a c ió n  p o r  m e d io  d e  

e n t r e v is t a s  la s  c u a le s  s i r v e n  c o m o  in s t r u m e n t o  d e  in v e s t ig a c ió n  c o n  e l  o b je t o  d e  

d e t e r m in a r  la  u t i l id a d  d e  in s c r ib i r  e n  e l  r e g is t r o  p ú b l ic o  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  

a c o r d a d o s  p o r  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a .    P o r  m e d io  d e  la s  e n t r e v is t a s  s e  

r e c o p i la  in f o r m a c ió n  s o b r e  d iv e r s o s  a s p e c t o s  r e la c io n a d o s  c o n  lo s  a c u e r d o s  

e x t r a e s t a t u t u a r io s .   A  t r a v é s  d e  e s t o s  in s t r u m e n t o s  d e  in v e s t ig a c ió n  s e  o b t ie n e  

in f o r m a c ió n  d e  p r o f e s io n a le s  d e l  d e r e c h o  c o n o c e d o r e s  d e  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s ,   

q u ie n e s  a p o r t a r o n  s u  c o n o c im ie n t o  s o b r e  e le m e n t o s ,  c o n t e n id o ,  r e q u is i t o s  p a r a  s u  

v a l id e z  y  h e r r a m ie n t a s  p a r a  la  e f ic a c ia  d e  c u m p l im ie n t o  p o r  p a r t e  d e  lo s  s o c io s ,  a s í  

c o m o  s o b r e  la  u t i l id a d  d e  r e g is t r o  d e  lo s  p a c t o s  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  

d e  G u a t e m a la .   E n  la s  e n t r e v is t a s  r e a l iz a d a s  s e  h ic ie r o n  p r e g u n t a s  a b ie r t a s ,  la s  c u a le s  

p e r m i t ie r o n  u n  c u e s t io n a r io  f le x ib le  c o n  la s  q u e  s e  o b t u v o  in f o r m a c ió n  c a l i f ic a d a  y  

e s p o n t á n e a .  

 

L a  m u e s t r a  e le g id a  p a r a  r e a l iz a r  la s  e n t r e v is t a s  e s  la  s ig u ie n t e :  

1 .  D o s  A b o g a d o s  y  N o t a r io s  q u e  la b o r a n  p a r a  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  

d e  G u a t e m a la  e n  lo s  s ig u ie n t e s  c a r g o s :  u n o  d e  e l lo s  e s  e l  R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l  

A u x i l ia r  y  e l  o t r o  e s  A s e s o r  J u r í d ic o  d e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  

G u a t e m a la .   D ic h a s  p e r s o n a s  g o z a  d e l  c o n o c im ie n t o  d e l  t e m a  d e  l o s  p a c t o s  p a r a  

e l  v o t o  y  s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s  y  q u e  c o m o  p a r t e  d e  s u  e je r c ic io  p r o f e s io n a l  
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c o n o c e  d e l  d e r e c h o  r e g is t r a l   a p l ic a b le  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  

d e  G u a t e m a la .  L o s  e n t r e v is t a d o s  s e  m a n t e n d r á n  e n  e l  a n o n im a t o ,  t o d a  v e z  q u e  

a s í  lo  h a n  r e q u e r id o .  

2 .  S e is  A b o g a d o s  y  N o t a r io s  a c t iv o s  q u e  e je r c e n  la  p r o f e s ió n  d e  m a n e r a  l ib e r a l  

a s e s o r a n d o  s o c i e d a d e s  a n ó n im a s  e n  la  r a m a  d e l  D e r e c h o  M e r c a n t i l  c o n  

c o n o c im ie n t o  e n  e l  t e m a  d e  lo s  p a c t o s  p a r a  e l  v o t o  y  s in d ic a t o s  d e  a c c io n is t a s .   

C o m o  p a r t e  d e  s u  a s e s o r í a  p r o f e s io n a l  r e a l iz a n  g e s t io n e s  p a r a  la  in s c r ip c ió n  d e  

d o c u m e n t o s  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l ,  p o r  lo  t a n t o  d ic h o s  p r o f e s io n a le s  h a n  

e s t a d o  e n  d is p o s ic ió n .   L o s  e n t r e v is t a d o s  s e  m a n t e n d r á n  e n  e l  a n o n im a t o ,  t o d a  

v e z  q u e  a s í  lo  h a n  r e q u e r id o .  

 

L a  c a u s a  d e  ju s t i f ic a c ió n  d e  la  d iv is ió n  d e  g r u p o s  d e  p e r s o n a s  e n t r e v is t a d a s  e s  

p o r q u e  c o n  e l  p r im e r  g r u p o  s e  o b t ie n e  in f o r m a c ió n  r e la c io n a d a  a  lo s  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s  y  c o m o  e s  a p l ic a d o  e l  d e r e c h o  r e g is t r a l  a l  m o m e n t o  q u e  s e  p r e s e n t e n  lo s  

d o c u m e n t o s  a l  r e g is t r o  p ú b l ic o ,  s ie n d o  e s t a s  p e r s o n a s  id ó n e a s  d e b id o  a  la  e x p e r ie n c ia  

q u e  g o z a n  p o r  la  f u n c ió n  p ú b l ic a  q u e  e je r c e n  y  c o n  e l  s e g u n d o  p o r  la  e x p e r ie n c ia  d e  lo s  

p r o f e s io n a le s  e n  la  a s e s o r í a  m e r c a n t i l  s e  o b t ie n e  in f o r m a c ió n  s o b r e  lo s  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s ,  la  e f ic a c i a  d e  lo s  m is m o s   y  h e r r a m ie n t a s  a  p a c t a r  d e n t r o  d e  lo s  p a c t o s  

p a r a  e x ig i r  e l  c u m p l im ie n t o  d e  lo  a c o r d a d o  p o r  lo s  s o c io s  a l  m o m e n t o  d e  la  s u s c r ip c ió n .  

             

 

 

 

4 . 1 . 1  E N T R E V I S T A S  R E A L I Z A D A S  A  F U N C I O N A R I O S  D E  R E G I S T R O  

M E R C A N T I L  D E  L A  R E P U B L I C A  

 

C o m o  s e  m e n c io n ó  c o n  a n t e r io r id a d ,  e l  t ip o  d e  in s t r u m e n t o  q u e  s e  u t i l iz ó  f u e  la  

e n t r e v is t a ,  t é c n ic a  c o n  la  q u e  s e  t u v o  c o n t a c t o  d i r e c t o  c o n  la s  p e r s o n a s  q u e  s e  

c o n s id e r a r o n  f u e n t e  d e  in f o r m a c ió n ,  p o r  m e d io  d e  la  c u a l  s e  l le g a r o n  a  c o n c lu s io n e s .  A  

c o n t in u a c ió n  s e  p r e s e n t a n  lo s  r e s u l t a d o s  o b t e n id o s  e n  c a d a  p r e g u n t a  r e a l iz a d a  a  lo s  
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A b o g a d o s  y  N o t a r io s  q u e  e je r c e n  la  p r o f e s ió n  c o m o  f u n c io n a r io s  p ú b l ic o s  d e l  R e g is t r o  

M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la :  

    

 

1 .   ¿ C u á l  c o n s i d e r a  u s t e d  q u e  d e b e  s e r  e l  c o n t e n i d o  d e  l o s  p a c t o s  p a r a s o c i a l e s  

a c o r d a d o s  p o r  l o s  s o c i o s  d e  l a  s o c i e d a d  a n ó n i m a ?   

  A m b a s  p e r s o n a s  e n t r e v is t a d a s  r e s p o n d e n  q u e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  d e b e n  

c o n t e n e r  a c u e r d o s  d e  a c c io n is t a s  p a c t a d o s  l ib r e m e n t e  m e d ia n t e  lo s  c u a le s  s e  

p a c t e n  la  f o r m a  d e  e je r c e r  e l  v o t o  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  p o r  

c a d a  s o c io  q u e  s u s c r ib e  e l  p a c t o ,  a s í  m is m o  c o n s id e r a r o n  q u e  u n  c o n t e n id o  

b á s ic o  d e l  p a c t o  e s  la  f o r m a  d e  e je r c e r  e l  v o t o ,  y a  s e a  d e  m a n e r a  p e r s o n a l  o  p o r  

m e d io  d e  u n  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n  m e d ia n t e  a  q u ie n  s e  le  d e l e g u e .   E l  a s e s o r  

ju r í d ic o  e x p r e s a  q u e  e s  im p o r t a n t e  q u e  lo s  s o c io s  d e t e r m in e n  c la r a m e n t e  c ó m o  y  

e n  q u é  s e n t id o  e l  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n  d e b e r á  d e  e je r c e r  e l  v o t o  e n  la  a s a m b le a  

g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s .   

 

 

 

2 .  ¿ C o n s i d e r a  u s t e d  n e c e s a r i o  q u e  l o s  p a c t o s  p a r a s o c i a l e s  a c o r d a d o s  p o r  l o s  

s o c i o s  d e  l a  s o c i e d a d  a n ó n i m a  d e b a n  s e r  i n s c r i t o s  e n  R e g i s t r o  M e r c a n t i l  d e  l a  

R e p ú b l i c a  d e  G u a t e m a l a  y  p o r  q u é ?  

  A m b o s  p r o f e s io n a le s  e n t r e v is t a d o s  o p in a n  q u e  n o  e s  n e c e s a r io  r e a l iz a r  u n a  

in s c r ip c ió n  r e g is t r a l   q u e  a n o t e  e l  c o n t e n id o  n i  e l  a c u e r d o  p a c t a d o  p o r  lo s  s o c io s  

e n  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,   e l  m o t iv o  d e l  p r im e r  e n t r e v is t a d o  e l  s ig u ie n t e :  

c o n s id e r a  q u e  m ie n t r a s  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  n o  e s t a b le z c a  e x p r e s a m e n t e  q u e  

s e  d e b e n  d e  in s c r ib i r  lo s  p a c t o s  n o  p o d r á  in s c r ib i r s e .   E l  s e g u n d o  e n t r e v is t a d o  

in d ic a  c o m o  m o t iv o  e l  s ig u ie n t e :  la  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  q u e  s e  r e a l iz a  e s  

s u f ic ie n t e ,  la  c u a l  c u m p le  c o n  la  f u n c ió n  d e  p u b l ic id a d ,  a s í  m is m o  u n a  a n o t a c ió n  

r e g is t r a l  s e  r e f ie r e  a  u n  a c t o  t e m p o r a l  y  lo s  p a c t o s  e s  u n  a c t o  t e m p o r a l .  A m b o s  

e n t r e v is t a d o s  e x p r e s a n  q u e  la  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  s e  e f e c t ú a  e n  e l  l ib r o  d e  la  

s o c ie d a d  a n ó n im a  s o b r e  la  c u a l  q u e  s e  r e f ie r e  e l   p a c t o  y  q u e  e n  d ic h a  a n o t a c ió n  
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s e  h a c e  c o n s t a r  lo s  s ig u ie n t e s  d a t o s :  id e n t i f ic a c ió n  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  e l  

n ú m e r o  d e  e s c r i t u r a  p ú b l ic a ,  f e c h a  d e  a u t o r iz a c ió n  d e  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a ,  n o t a r io  

a u t o r iz a n t e ,  in d ic a c ió n  d e  lo s  s o c io s  p a c t a n t e s ,  p la z o  d e  s u s c r ip c ió n  d e l  a c u e r d o ,  

f e c h a  d e  r e a l iz a c ió n  d e  la  a n o t a c ió n  y  n ú m e r o  d e  e x p e d ie n t e .   

   

  

3 .     ¿ C u á l e s  c o n s i d e r a  u s t e d  q u e  s o n  l o s  e l e m e n t o s  e s e n c i a l e s  q u e  d e b e  d e  

c o n t e n e r  u n  p a c t o  p a r a s o c i a l  a c o r d a d o  p o r  l o s  s o c i o s  p a r a  s u  i n s c r i p c i ó n  e n  e l  

R e g i s t r o  M e r c a n t i l  d e  l a  R e p ú b l i c a ?  

  A m b o s  e n t r e v is t a d o s  in d ic a n  q u e  e s  n e c e s a r io  q u e  e l  p a c t o  s e  r e a l ic e  e n  

e s c r i t u r a  p ú b l ic a  y  q u e  la  m is m a  t e n g a  t o d o s  lo s  r e q u is i t o s  e s t a b le c id o s  e n  lo s  

a r t í c u lo s  1 3  y  2 9  d e l  C ó d ig o  d e  N o t a r ia d o  y  lo  a c o r d a d o  e n  e l  p a c t o  n o  c o n t e n g a  

a c u e r d o s  q u e  c o n t r a r í e n  la s  d is p o s ic io n e s  le g a le s  s o b r e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  

r e g u la d a s  e n  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io ,  e n  e l  p a c t o  c o n s t i t u t iv o  d e  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a ´ .   S e  d e b e  d e  a c o m p a ñ a r  d u p l ic a d o  d e l  t e s t im o n io  d e  la  e s c r i t u r a  

p ú b l ic a  y  u n  m e m o r ia l  d o n d e  s e  s o l ic i t e  r e a l iz a r  la  a n o t a c ió n  c o r r e s p o n d ie n t e  d e l  

p a c t o  p a r a  e l  v o t o .  E l  c o n t e n id o  d e l  p a c t o  p u e d e  r e g u la r  la  f o r m a  d e  c ó m o  lo s  

 s o c io s  e je r c e r á n  e l  v o t o ,  y a  s e a  d e  m a n e r a  p e r s o n a l  o  p o r  m e d io  d e  u n  

r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n ,  a s í  c o m o  e n  e l  s e n t id o  q u e  d e b e r á  d e  v o t a r  e n  la  

a s a m b le a .  

 

  

4 .    ¿ Q u é  c o n s e c u e n c i a s  c o n s i d e r a  u s t e d  q u e  p u e d e  s e r  p o s i t i v a s  y  n e g a t i v a s  e n  

c a s o  d e  i n s c r i p c i ó n  d e  l o s  p a c t o s  p a r a s o c i a l e s  a c o r d a d o s  p o r  l o s  s o c i o s  d e  l a  

s o c i e d a d  a n ó n i m a ?  

  E l  p r im e r  e n t r e v is t a d o  e x p r e s a  c o m o  c o n s e c u e n c ia s  p o s i t iv a s  la s  s ig u ie n t e s :   

t o d a s  la s  p e r s o n a s  p u e d a n  a c c e d e r  a l  c o n t e n id o  d e l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  y  r e v is a r  

s u  c o n t e n id o ,  p e r m i t ie n d o  e l lo  la  p u b l ic i d a d  d e l  d o c u m e n t o .  O t r o  e f e c t o  p o s i t iv o  

h a r í a  q u e  e l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  s e a  m á s  e f e c t iv o  d e  m o d o  q u e  a l  e s t a r  in s c r i t o  

e s t e  s e r á  e je c u t a b le  c o n  m a y o r  f a c i l id a d  p o r  e l  r e s p a ld o  q u e  p r o p o r c io n a  la  

in s c r ip c ió n  r e g is t r a l .   
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  E l  s e g u n d o  e n t r e v is t a d o  m a n i f ie s t a  q u e  a y u d a  a  la s  p e r s o n a s  q u e  t e n g a n  

r e la c ió n  c o n  e l  d o c u m e n t o  a  b r in d a r  m a y o r  c e r t e z a  ju r í d ic a .  

  E l  p r im e r  e n t r e v is t a d o  o p in a  c o m o  c o n s e c u e n c ia s  N e g a t iv a s  la s  s ig u ie n t e s :  Q u e  

la  p u b l ic id a d  d e l  d o c u m e n t o  p e r m i t i r í a  a  c u a lq u ie r  p e r s o n a  c o n o c e r  s o b r e  e l  

d o c u m e n t o  d e  m o d o  q u e  o t r o s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  y a  e s t a r í a  

e n t e r a d o s  d e  la  f o r m a  d e l  e je r c ic io  d e l  v o t o  a l  m o m e n t o  d e  la  a s a m b le a  g e n e r a l  

d e  a c c io n is t a s .   O t r o  e f e c t o  n e g a t iv o  s e r í a  q u e  lo s  s o c io s  m in o r i t a r io s  s e  u n e n  

p a r a  t e n e r  u n a  m a y o r  f u e r z a  e n  la  s o c ie d a d  p a r a  la  t o m a  d e  d e c is io n e s  y  e l  s o c io  

 m a y o r i t a r io  s e  e n t e r a ,  e s t e  p o d r í a  t o m a r  m e d id a s  o  e s t r a t e g ia s  p a r a  

c o n t r a r r e s t a r  la  u n ió n  d e  lo s  s o c io s  m in o r i t a r io s .   

  E l  s e g u n d o  e n t r e v is t a d o  e x p r e s a  q u e  e s t e  t ip o  d e  in s c r ip c ió n  g e n e r a r í a   m a y o r  

c a r g a  d e  t r a b a jo  p a r a  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l .  

    

      

5 .  ¿ Q u é  e f e c t o s  c o n s i d e r a  u s t e d  q u e  p r o d u c i r í a  u n  p a c t o  p a r a s o c i a l  e n  e l  q u e  n o  

s e  r e a l i z a r á  l a  a n o t a c i ó n  e n  e l  R e g i s t r o  M e r c a n t i l  d e  l a  R e p ú b l i c a  s o b r e  l a  

s u s c r i p c i ó n  d e l  m i s m o ?  

  L o s  e n t r e v is t a d o s  e x p r e s a n  q u e  p o r  o b l ig a c ió n  le g a l  lo s  p a c t o s  p a r a  e l  v o t o  s e  

r e a l i z a n  e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  y  s e  a n o t a n  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l ,  e l  e f e c t o  d e  n o  

r e a l iz a r  la  a n o t a c ió n  s e r í a n  q u e  n o  t e n g a  v a l id e z  e l  a c u e r d o .   

 

 

6 .  ¿ C o n s i d e r a  u s t e d  s i  l o s  s o c i o s  d e  l a  s o c i e d a d  a n ó n i m a  g u a t e m a l t e c a  p u e d e n  

s u s c r i b i r   u n  p a c t o  p a r a s o c i a l  s i n  l a s  f o r m a l i d a d e s  d e  l a  e s c r i t u r a  p ú b l i c a  y  l a  

p r e s e n t a c i ó n  d e l  p a c t o  a n t e  e l  R e g i s t r o  M e r c a n t i l  d e  l a  R e p ú b l i c a ?  

  A m b o s  e n t r e v is t a d o s  r e s p o n d e n  e n  e l  m is m o  s e n t id o ,   q u e  lo s  s o c io s  n o  p u e d e n  

p a c t a r  c o n v e n io s  p a r a s o c ia le s  s in  q u e  s e  e n c u e n t r e n  c o n t e n id o s  e n  la  e s c r i t u r a  

p ú b l ic a ,  d e b id o  a  q u e  e l  a r t í c u lo  1 1 6  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  e s t a b le c e  la  

o b l ig a t o r ie d a d  q u e  e l  p a c t o  s e  e n c u e n t r e  s u s c r i t o  e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a .  

 

  



1 2 2  

 

7 .   ¿ C u á l e s   f o r m a l i s m o s   c o n s i d e r a  u s t e d  q u e  d e b e  c o n t e n e r  u n  p a c t o  p a r a s o c i a l  

p a r a  q u e  e l  R e g i s t r o  M e r c a n t i l  d e  l a  R e p ú b l i c a  r e a l i c e  l a  a n o t a c i ó n  r e g i s t r a l  e n  e l  

l i b r o  d o n d e  s e  e n c u e n t r a  i n s c r i t a  l a  s o c i e d a d  a n ó n i m a ?  

  L a s  p e r s o n a s  e n t r e v is t a d a s  r e s p o n d e n  q u e  lo s  f o r m a l is m o s  y  r e q u is i t o s  q u e  

d e b e n  t e n e r  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  s o n  lo s  e s t a b le c id o s  e n  la  le y  p a r a  t o d o  t ip o  

d e  c o n t r a t o  q u e  c o n s t e  e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a ,  s ie n d o  e s t o s  lo s  e s t a b le c id o s  e n  lo s  

a r t í c u lo s  1 3  y  2 9  d e l  C ó d ig o  d e  N o t a r ia d o ,  a s í  c o m o  c u m p l i r  c o n  lo  e s t a b le c id o  

e n  e l  1 1 6  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io ,  e n  e l  s e n t id o  q u e  e l  n o t a r io  q u e  f a c c io n ó  la  

e s c r i t u r a  p ú b l ic a  s e  e n c u e n t r a  o b l ig a d o  a  d a r  u n   a v is o  d e  la  e x is t e n c ia  m e d ia n t e  

m e m o r ia l  d i r ig id o  a l  R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l  G e n e r a l  s o l ic i t a n d o  la  a n o t a c ió n  

c o r r e s p o n d ie n t e  e n  e l  l ib r o .   A l  m o m e n t o  d e  la  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l  d e l  

d o c u m e n t o  s e  p r o c e d e  a  r e v is a r  q u e  e l  d o c u m e n t o  c u m p la  c o n  lo s  r e q u is i t o s  

e s t a b le c id o s  e n  la  le y  p a r a  t o d a  e s c r i t u r a  p ú b l ic a ,  e l  c o n t e n id o  d e l  p a c t o  n o  

g e n e r e  c o n t r a d ic c ió n  c o n  la s  n o r m a s  le g a le s  e s t a b le c id a s  e n  e l  C ó d ig o  d e  

C o m e r c io  y  la  e s c r i t u r a  c o n s t i t u t iv a  d e  la  s o c ie d a d .  

 

  

8 .  ¿ D e  q u é  f o r m a  l o s  p a c t o s  p a r a s o c i a l e s  p r o t e g e n  l o s  d e r e c h o s  d e  l o s  

a c c i o n i s t a s  e n  l a  s o c i e d a d  a n ó n i m a ?  

  A m b o s  e n t r e v is t a d o s  m a n i f ie s t a n  q u e  lo s   p a c t o s  p r o t e g e n  e l  d e r e c h o  d e  lo s  

a c c io n is t a s  a  e je r c e r  s u  v o t o  d e  m a n e r a  l ib r e .   O t r o  d e r e c h o  q u e  p r o t e g e  e s  la  

l ib e r t a d  d e  r e u n ió n ,   c o n  e s t e  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  lo s  s o c io s  s e  u n e n  c o n  u n  

o b je t iv o  c o m ú n ,  y  p e r m i t e  p r o t e g e r  lo s  d e r e c h o s  d e  la s  m in o r í a s  d e  a c c io n is t a s ,  

ju n t o s  lo s  a c c io n is t a s  m in o r i t a r io s  r e ú n e n   m a y o r  c a n t id a d  d e  v o t o s  y  m a y o r  

p a r t ic ip a c ió n  e n  la  t o m a  d e  d e c is io n e s .     U n o  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  a g r e g a  q u e  s e  

g a r a n t iz a  la  p r e s e n c ia  d e l  q u ó r u m  r e s p e c t o  a  la  c a n t id a d  d e  a c c io n e s  q u e  in c lu y a  

e l  a c u e r d o .   C o n s id e r a  q u e  s e  p r o t e g e n  lo s  d e r e c h o s  p a t r im o n ia le s  d e  lo s  s o c io s ,  

y a  t ie n e  p o r  o b je t iv o  e l  e je r c ic io  d e l  v o t o  e n  d e t e r m in a d o  s e n t id o ,  p o r  lo  q u e  lo s  

s o c io s   v e la n  p o r  e l  in t e r é s  p r o p io  d e l  p a t r im o n io ,  c o n  e l  c u a l  s e  d e t e r m in a  la  

f o r m a  y  e l  o r d e n  d e  r e p a r t ic ió n  d e  la  u t i l id a d e s  g e n e r a d a s  p o r  l a  s o c ie d a d .  

 



1 2 3  

 

 

9 .   ¿ C o n s i d e r a  u s t e d  s i  e s  p o s i b l e  q u e  l a  a s a m b l e a  g e n e r a l  d e  a c c i o n i s t a s  d e  u n a  

s o c i e d a d  a n ó n i m a  p u e d a  n e g a r s e  a  l a  a c e p t a c i ó n  d e  l a  p a r t i c i p a c i ó n  d e  l o s  s o c i o s  

s u s c r i p t o r e s  d e  u n  p a c t o  p a r a s o c i a l  e n  l o s  t é r m i n o s  y  c o n d i c i o n e s  p a c t a d o s  e n  e l  

r e f e r i d o  a c u e r d o ?   E n  c a s o  d e  s e r  p o s i b l e  i n d i q u e  q u é  m o t i v o s  j u r í d i c o s  p u e d e n  

s e r  c o n s i d e r a d o s  c o m o  m o t i v o  p a r a  n e g a t i v a  d e  a c e p t a c i ó n     

  A m b o s  e n t r e v is t a d o s  r e s p o n d e n  q u e  la  a s a m b le a  d e  a c c io n is t a s  n o  p u e d e  

n e g a r s e  a  p e r m i t i r  la  p a r t ic ip a c ió n  d e  lo s  s o c io s ,  d a d o  q u e  e s  u n a  f ig u r a  q u e  la  

le y  r e g u la  y  q u e  p e r m i t e  e s t a  a s o c ia c ió n  d e  a c c io n is t a s .   

 

 

 

4 . 1 . 2  A N Á L I S I S  D E  L O S  R E S U L T A D O S  D E  L A S  E N T R E V I S T A S  A  

F U N C I O N A R I O S  D E L  R E G I S T R O  M E R C A N T I L  D E  L A  R E P Ú B L I C A  D E  

G U A T E M A L A  

 

S e g ú n  lo  e x p r e s a d o  p o r  a m b o s  f u n c io n a r io s  d e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l ,  e l  c o n t e n id o  

d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  s e  r e f ie r e  ú n ic a m e n t e  a l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  e n  la  a s a m b le a  

g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s ,  a  lo  c u a l  c o m o  s e  in d ic a  d e n t r o  d e  la  in v e s t ig a c ió n  lo s  p a c t o s  

p a r a  e l  v o t o  c o n s t i t u y e n  u n a  c la s e  d e  s in d ic a t o s  d e  a c c io n is t a .  D e n t r o  d e l  c o n t e n id o  d e l  

p a c t o  p a r a s o c ia l  q u e  s u s c r ib a n  lo s  s o c io s  e s  d e  v i t a l  im p o r t a n c ia  in d ic a r  e l  o b je t o  d e l  

m is m o ,  e x t r e m o  q u e  f u e  e x p r e s a d o  p o r  lo s  e n t r e v is t a d o s .   R a z ó n  p o r  la  c u a l  e s  

im p e r io s o  q u e  e l  p a c t o  s e a  d i r ig id o  a  lo g r a r  e l  o b j e t iv o  t r a z a d o ,  d e  m o d o  q u e  e l  s o c io  

q u e  e je r z a  s u  d e r e c h o  a  v o t o  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s ,  d e  m a n e r a  

p e r s o n a l  o  p o r  u n  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n ,  t ie n e  q u e  t e n e r  c la r o  e l  s e n t id o  e n  e l  q u e  d e b e  

e m i t i r  s u  v o t o ,  p o r  lo  t a n t o  e s t a b le c e r  c ó m o  s e r á  e je r c id o  e l  v o t o  e n  la  a s a m b le a  

c o n s t i t u y e  u n  c o n t e n id o  p r im o r d ia l  d e  la  s u s c r ip c ió n  d e l  p a c t o .  

 

U n o  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s ,  m a n i f ie s t a  q u e  n o  b a s t a  c o n  in d ic a r  q u e  lo s  s o c io s  

p a c t a n t e s  h a n  d e c id id o  u n i r  s u s  v o lu n t a d e s  p a r a  e je r c e r  s u  d e r e c h o  a  v o t o  e n  la  

a s a m b le a  e n  u n  m is m o  s e n t id o ,  s in o  q u e  e l  p a c t o  d e b e  d e  e x p r e s a r  u n  o b je t o  p o s ib le  
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d e  c u m p l i r ,  y  p o r  t a l  r a z ó n  lo s  s o c io s  h a n  d e c id id o  u n i r  s u s  v o lu n t a d e s  m e d ia n t e  e s t e  

a c u e r d o .  C o m o  e je m p lo  a  lo  in d ic a d o ,  e s  e l  c a s o  e n  e l  q u e  lo s  s o c io s  d e s e a n  n o m b r a r  a  

u n a  d e t e r m in a d a  p e r s o n a  e n  u n  c a r g o  d e  a d m in is t r a c ió n ;  e l  p a c t o  d e b e  d e  in d ic a r  la  

p e r s o n a  id e a l  y  c a r a c t e r í s t ic a s  q u e  d e s e a n  p a r a  e l  c a r g o  d e  a d m in is t r a c ió n .  

 

L o s  f u n c io n a r io s  e n t r e v is t a d o s  c o in c id e n ,  a l  in d ic a r  q u e  n o  c o n s id e r a n  n e c e s a r ia  

la  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  d e l  c o n t e n id o  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s .   E s  im p o r t a n t e  d e s t a c a r  

q u e  e s t im a n  s u f ic ie n t e  la  a n o t a c ió n  q u e  r e a l iz a  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l ,  d e b id o  q u e  

e s t a  in d ic a  la  d e s c r ip c ió n  d e l  p a c t o  s e  c e le b r a  y  la  id e n t i f ic a c ió n  d e l  m is m o ,  s ie n d o  la  

a n o t a c ió n  r e g i s t r a l  s u f ic ie n t e  d e b id o  a  q u e  c u m p le  c o n  la  p u b l ic id a d  d e l  a c t o  y  e s  

t e m p o r a l  d a d o  q u e  s e  s u je t a  a l  p la z o  e s t ip u la d o  e n  e l  c o n v e n io ,  m ie n t r a s  la  in s c r ip c ió n  

r e g is t r a l  b u s c a  e f e c t o s  p e r m a n e n t e s .  

 

 

M a n i f ie s t a n  lo s  e n t r e v is t a d o s ,  q u e  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  

p r o d u c e  e f e c t o  p o s i t iv o  d e b id o  q u e  la  p u b l ic id a d  h a r á  e f e c t iv o  e l  a c u e r d o ,  p o r q u e  b r in d a  

c e r t e z a  ju r í d ic a  a  t o d a s  la s  p e r s o n a s  q u e  d e  u n a  u  o t r a  f o r m a  a f e c t e  e l  a c u e r d o  d e  lo s  

s o c io s .    L a  in s c r ip c ió n  d e  u n  d o c u m e n t o  f a c i l i t a  e l  c u m p l im ie n t o  d e  la s  o b l ig a c io n e s  

c o n t r a í d a s  p o r  lo s  s o c io s ,  y a  q u e  e n  c a s o  d e  in c u m p l im ie n t o  e l  c o n t r a t o  p u e d e  s e r  

e je c u t a d o  a n t e  u n  ju e z  c o m p e t e n t e  m e d ia n t e  u n  p r o c e s o  e je c u t iv o  q u e  t e n g a  p o r  o b je t o  

d e  e x ig i r  e l  c u m p l im ie n t o  d e  la  o b l ig a c ió n  o  e l  p a g o  d e  la  p e n a l id a d  p o r  in c u m p l im ie n t o .  

 

 L a  p u b l ic id a d  c o n s is t e  e n  e l  e f e c t o  p o s i t iv o  d e  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s ,  e s t a  

p u b l ic a d  p u e d e  t a m b ié n  c o n s t i t u i r  u n  e f e c t o  n e g a t iv o ,  d e b id o  q u e  c u a lq u ie r  p e r s o n a  

p u e d e  e n t e r a r s e  d e l  c o n t e n id o  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  p r o v o c a n d o  e l l o  q u e  lo s  s o c io s  q u e  

n o  f o r m a n  p a r t e  d e l  p a c t o  g o c e n  d e l  c o n o c im ie n t o  d e  c ó m o  lo s  s o c io s  e je r c e r á n  s u  

d e r e c h o  a  v o t o ,  p r e v io  a  la  a s a m b le a  g e n e r a l ,  p o r  t a l  m o t iv o  lo s  a c c io n is t a s  q u e  n o  

f o r m a n  p a r t e  d e l  a c u e r d o  p a r a s o c ia l  p u e d e n  p r e p a r a s e  p a r a  q u e  la  v o lu n t a d  d e  lo s  

s o c io s  p a c t a n t e s  n o  s e a  e f e c t iv a  e n  la  a s a m b le a .    
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 R e s p e c t o  a  lo s  e f e c t o s  q u e  p r o d u c i r í a  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  e n  e l  c a s o  q u e  n o  s e  

r e a l iz a r a  la  in s c r ip c ió n  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l ,  lo s  f u n c io n a r io s  q u e  p r e s t a n  s u s  

s e r v ic io s  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a   in d ic a n  q u e  e l  p a c t o  n o  e s  v á l id o ,  

o p in ió n  q u e  s e g ú n  lo  e x p r e s a d o  e n  la  p r e s e n t e  in v e s t ig a c ió n  e s  e q u iv o c a d a  d e b id o  q u e  

lo s  e n t r e v is t a d o s  le  o t o r g a n  a l  p a c t o  p a r a  e l  v o t o  u n a  c a r a c t e r í s t ic a  d e  c o n t r a t o  

s o le m n e ,  lo  c u a l  e s  in c o r r e c t o .   E l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  

c la r a m e n t e  d e t e r m in a  q u e  s e  p r e s e n t a  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  e l  c o n v e n io  

p a r a  r e a l iz a r  u n a  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  la  c u a l  g e n e r a r  u n  e f e c t o  d e  p u b l ic id a d  a l  e x p r e s a r  

q u e  s e  h a  c e le b r a d o  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l ,  p e r o  e l  p u b l ic a r  e l  a c t o   n o  s e  c o n s t i t u y e  

s o le m n id a d  d e l  a c u e r d o  p a r a s o c ia l ,  s in o  t r a n s p a r e n c ia  d e l  a c u e r d o  s u s c r i t o  e n t r e  t o d o s  

lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  h a c ia  la  c u a l  s e  d i r ig e  e l  c o n v e n io .   

 

E l  C ó d ig o  C iv i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  e s t a b le c e  q u e  la  c a r a c t e r í s t ic a  d e  

s o le m n id a d  e s  d e t e r m in a d a  e x p r e s a m e n t e  e n  la  le y ,  lo  c u a l  s ig n i f ic a  q u e  a l  m o m e n t o  d e  

t ip i f ic a r  e l  c o n t r a t o  la  le y  d e b e  d e  e s t a b le c e r  la  c a r a c t e r í s t ic a  d e  s o le m n id a d ,   s i r v ie n d o  

c o m o  e je m p lo  d e  e l lo  e l   c o n t r a t o  d e  m a n d a t o  r e g u la d o  a r t í c u lo  1 6 8 7  y  d e l  c o n t r a t o  d e  

s o c ie d a d  e n  e l  a r t í c u lo  1 7 2 9 ,  a m b o s  a r t í c u lo s  d e l  C ó d ig o  C iv i l .   P o r  lo  q u e  e n  e l  c a s o  d e  

lo s  p a c t o s  p a r a  e l  v o t o ,  r e g u la d o s  e n  e l  a r t í c u lo  1 1 6  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io ,  la  le y  n o  

o t o r g a  la  c a r a c t e r í s t ic a  d e  s o l e m n e ,  s in o  q u e  ú n ic a m e n t e  d e b e  c o n s t a r  e n  e s c r i t u r a  

p ú b l ic a  p a r a  e f e c t o s  d e  r e g is t r o  y  p o s t e r io r  a  e l lo  p u b l ic i t a r  la  s u s c r ip c ió n  d e l  a c u e r d o .  

 

 

D e  c o n f o r m id a d  c o n  lo  e x p r e s a d o  p o r  lo s  p r o f e s io n a le s  e n t r e v is t a d o s ,  s e  

d e t e r m in a  q u e  la s  f o r m a l id a d e s  r e q u e r id a s  p a r a  la  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  d e  lo s  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  s e  d iv id e n  e n  d o s  

g r u p o s ,  u n o  lo s  r e q u is i t o s  n o t a r ia le s  y  le g a le s ,  y  d o s  lo s  r e q u e r im ie n t o s  r e g is t r a le s  p a r a  

la  a n o t a c ió n  d e l  d o c u m e n t o .   D e n t r o  d e  lo s  r e q u is i t o s  n o t a r ia le s  y  le g a le s  s e  e n c u e n t r a n  

lo s  s ig u ie n t e s :  Q u e  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  a u t o r iz a d a  p o r   n o t a r io  d e b e  c u m p l i r  c o n  t o d a s  

la s  f o r m a l id a d e s  e s e n c ia le s  d e  lo s  in s t r u m e n t o s  p ú b l ic o s  e s t a b le c id o s  e n  e l  a r t í c u lo  

t r e c e  d e l  C ó d ig o  d e  N o t a r ia d o  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  e l  c u a l  s e  r e f ie r e  a  la s  

f o r m a l id a d e s  q u e  d e b e  c u m p l i r s e  e n  e l  p r o t o c o lo ,  a s í  c o m o  e l  a r t í c u lo  v e in t in u e v e  d e l  
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c i t a d o  c u e r p o  le g a l  c u y a  n o r m a  in d ic a  e l  c o n t e n id o  d e  lo s  in s t r u m e n t o s  p ú b l ic o s  

a u t o r iz a d o s  p o r  e l  n o t a r io .   D e n t r o  d e  e s t o s  r e q u is i t o s  s e  e n c u e n t r a  lo  r e la c io n a d o  a l  

p la z o  d e l  p a c t o  q u e  n o  p u e d e  s e r  s u p e r io r  a  d ie z  a ñ o s  y  n o  p u e d e  c o n t r a r ia r  la s  n o r m a s  

d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  y  la  e s c r i t u r a  c o n s t i t u t iv a  d e l  e n t e  m e r c a n t i l .  

 

 E l  s e g u n d o  g r u p o  d e  r e q u e r im ie n t o s  lo  c o n s t i t u y e n  lo s  r e q u is i t o s  r e g is t r a le s  q u e  

e x ig e  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a ,  s ie n d o  lo s  s ig u ie n t e s :   e l  m e m o r ia l  d i r ig id o  

a l  R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  m e d ia n t e  e l  c u a l  s e  s o l ic i t a  la  

a n o t a c ió n  r e g is t r a l  e n  e l  l ib r o  d e  la  s o c i e d a d  a n ó n im a  s o b r e  la  c u a l  s e  p a c t a  e l  p a c t o  

p a r a s o c ia l ,  d ic h o  m e m o r ia l  c o n s t i t u y e  e l  a v is o  q u e  d e b e  r e a l iz a r  e l  n o t a r io  a u t o r iz a n t e  

d e  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  a l  c i t a d o  r e g is t r o .  

 

L o s  d e r e c h o s  d e  lo s  a c c io n is t a s  q u e  p r o t e g e n  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  s e g ú n  la  

r e s p u e s t a  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s ,  s o n  lo s  s ig u ie n t e s :   d e r e c h o  d e  e je r c ic io  d e  v o t o  d e  

m a n e r a  l ib r e  y  e n  r e la c ió n  a  lo s  in t e r e s e s  d e  c a d a  s o c io ,  la  l ib e r t a d  d e  r e u n ió n ,  

p r o t e c c ió n  a  s o c io s  m in o r i t a r io s  p e r m i t ie n d o  la  u n ió n  d e l  s o c io  c o n  e l  o b je t o  q u e  s u s  

d e c is io n e s  g o c e n  d e   m a y o r  f o r t a le z a  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s ,  g a r a n t í a  

d e  p r e s e n c ia  d e  q u ó r u m  e n  la s  a s a m b le a s  g e n e r a le s ,  p r o t e c c ió n  d e  d e r e c h o  p a t r im o n ia l  

d e  lo s  s o c io s  q u e  f o r m a n  p a r t e  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l .   

 

 

 

4 . 1 . 3  E N T R E V I S T A S  R E A L I Z A D A S  A  A B O G A D O S  Y  N O T A R I O S  

 

F in a l iz a d a s  la s  e n t r e v is t a s  a  lo s  p r o f e s io n a le s  q u e  p r e s t a n  s u s  s e r v ic io s  a l  

R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  s e  p r o c e d e  e n t r e v is t a r  a  s e is  A b o g a d o s  y  N o t a r io s  

q u e  e je r c e n  d e  m a n e r a  l ib e r a l ,  q u ie n e s  b r in d a n  a s e s o r í a  ju r í d ic a  a  s o c ie d a d e s  

a n ó n im a s  y  t ie n e n  c o n o c im ie n t o  s o b r e  s in d ic a t o s  d e  a c c io n is t a s  y  p a c t o s  p a r a  e l  v o t o .  

  A  c o n t in u a c ió n  s e  p r e s e n t a n  lo s  r e s u l t a d o s  o b t e n id o s  e n  c a d a  p r e g u n t a  r e a l iz a d a  a  lo s  

p r o f e s io n a le s :  
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1 .   ¿ C u á l  c o n s i d e r a  u s t e d  q u e  d e b e  s e r  e l  c o n t e n i d o  d e  l o s  p a c t o s  p a r a s o c i a l e s  

a c o r d a d o s  p o r  l o s  s o c i o s  d e  l a  s o c i e d a d  a n ó n i m a ?   

  T r e s  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  r e s p o n d e n  e n  e s t e  s e n t id o :   E l  c o n t e n id o  e s e n c ia l  d e  

lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  d e b e  s e r  e l  s ig u ie n t e :   id e n t i f ic a c ió n  d e l  a c c io n is t a  ju n t o  

c o n  la  c a n t id a d  d e  a c c io n e s  c o n  d e r e c h o  a  v o t o  q u e  g o z a ,  in d ic a c ió n  d e l  o b je t o  

d e l  p a c t o ,  e l  c u a l  s e  r e f ie r e  a l  a lc a n c e  y  e l  a c u e r d o  q u e  lo s  s o c io s  p a c t a n ,  p la z o  

d e  d u r a c ió n  d e l  p a c t o ,  ó r g a n o s  d e l  p a c t o  lo s  c u a le s  p u e d e n  s e r  e l  r e p r e s e n t a n t e  

d e  lo s  a c c io n is t a ,  s i  e x is t e  u n  d e p o s i t a r io  d e  a c c io n e s ,  lo  c u a l  d e p e n d e  d e l  t ip o  

d e  p a c t o  y  la s  a t r ib u c io n e s  d e  lo s  ó r g a n o s ,  o b l ig a c io n e s  d e  lo s  s o c io s  

s u s c r ip t o r e s ,  c o n d ic io n e s  d e   c o n t in u id a d  d e l  s in d ic a t o ,  a  lo  q u e  s e  r e f ie r e  e s  a l  

c a s o  d e   f a l le c im ie n t o  d e  a lg u n o  d e  lo s  s o c io s  q u e  f o r m a n  p a r t e  d e l  p a c t o ,  

r e n d ic ió n  d e  c u e n t a s  d e l  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n  d e  lo s  s o c io s ,  s a n c io n e s  q u e  

p u e d e n  s e r  im p u e s t a s  a  lo s  s o c io s  e n  c a s o  d e  in c u m p l im ie n t o  d e  lo  p a c t a d o ,  

f o r m a  d e  r e s a r c im ie n t o  d e  lo s  d a ñ o s  y  p e r ju ic io s  p o r  in c u m p l im ie n t o ,  y  

ju r is d ic c ió n  a p l ic a b le  e n  c a s o  d e  c o n t r o v e r s ia ,   s i  lo s  s o c io s  lo  d e s e a n  p u e d e  s e r  

c o lo c a d a  u n a  c lá u s u la   a r b i t r a l .   E s  im p o r t a n t e  d e s t a c a r  q u e  e l  c o n t e n id o  d e l  

p a c t o  p a r a s o c ia l  d e b e  t e n e r  r e la c ió n  c o n  e l  o b je t iv o  o  m o t iv o  d e l  p o r q u e  lo s  

s o c io s  h a n  d e c id id o  s u s c r ib i r lo .  

  U n  e n t r e v is t a d o  r e s p o n d e  lo  s ig u ie n t e :  N o  e s  n e c e s a r io  e s t a b le c e r  c o n t e n id o s ,  

p o r  c u a n t o  q u e  lo s  p a c t o s  e s t á n  s u je t o s  a  la  a u t o n o m í a  d e  la  v o lu n t a d  d e  la s  

p a r t e s ,  t o d a  v e z  e c o n ó m ic a  y  le g a lm e n t e  s e a n  v ia b le s  y  t e n g a n  s ig n i f ic a c ió n ,  lo  

im p o r t a n t e  d e f in i r  q u é  e s  p a c t o  p a r a s o c ia l  c o m o  g é n e r o  y  c o m o  e s p e c ie  d e  e s t a  

s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  o  v o t o ,  p r o t o c o lo  d e  f a m i l ia ,  e t c .  

  D o s  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  r e s p o n d e n  e n  s ig u ie n t e  s e n t id o :  E l  c o n t e n id o  d e l  p a c t o  

d e b e  a t e n d e r  a  s u  o b je t o ,  c o n s id e r a n  q u e  e s t e  t ip o  d e  p a c t o s  p e r s ig u e n  

c u a lq u ie r a  o  t o d o s  d e  lo s  s ig u ie n t e s  o b je t iv o s :  q u e  lo s  g r u p o s  m in o r i t a r io s  d e  

s o c io s  o b t e n g a n  u n a  m a y o r  c a n t id a d  d e  p o d e r  e n  la  t o m a  d e  d e c is io n e s ,  f o r m a r  

u n  g r u p o  d e  s o c io s  q u e  m a n t e n g a n  e l  c o n t r o l  d e  la  s o c ie d a d ,  r e g u la c ió n  d e  

e n t r a d a  y  s a l id a  d e  lo s  s o c io s .  
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2 .  ¿ C o n s i d e r a  u s t e d  n e c e s a r i o  q u e  l o s  p a c t o s  p a r a s o c i a l e s  a c o r d a d o s  p o r  l o s  

s o c i o s  d e  l a  s o c i e d a d  a n ó n i m a  d e b a n  s e r  i n s c r i t o s  e n  R e g i s t r o  M e r c a n t i l  d e  l a  

R e p ú b l i c a  d e  G u a t e m a l a  y  p o r  q u é ?  

T r e s  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  e x p r e s a n  q u e  e s  n e c e s a r ia  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  y  t r e s  d e  lo s  

e n t r e v is t a d o s  r e s p o n d e n  q u e  n o  e s  n e c e s a r ia  la  in s c r ip c ió n .   A  c o n t in u a c ió n  lo s  m o t iv o s  

d e l  p o r q u é :  

  L o s  m o t iv o s  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  a  f a v o r  d e  la  i n s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s  s o n  d o s :  e l  p r im e r o  p o r  c e r t e z a  y  s e g u r id a d  ju r í d ic a  p a r a  lo s  s o c io s  

y  la  s o c ie d a d ,  u n o  d e  e n t r e v is t a d o s  in d ic ó  q u e  la  in s c r ip c ió n  im p l ic a  r e g is t r a r  e l  

d o c u m e n t o  e n  e l  l ib r o  d e  r e g is t r o  d e  a c c io n is t a s  y  n o  d o n d e  s e  e n c u e n t r a  in s c r i t a  

la  s o c ie d a d  a n ó n im a .   E l  s e g u n d o  m o t iv o  e s  p o r  o b l ig a t o r ie d a d  e s t a b le c id a  e n  e l  

a r t í c u lo  c ie n t o  d ie c is é is  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io .  

  L o s  m o t iv o s  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  q u e  e s t im a n  q u e  n o  e s  n e c e s a r i a  la  in s c r ip c ió n  

d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  s o n  lo s  s ig u ie n t e s :  e l  p r im e r o  d e  e l lo s  q u e  n o  d e b e n  

s e r  in s c r i t o s   p o r q u e  b a s t a  c o n  la  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  q u e  r e g u la  e l  C ó d ig o  d e  

C o m e r c io .    E l  s e g u n d o  d e  lo s  m o t iv o s   c o n s is t e  e n   q u e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  

s e  r e g u la n  a s p e c t o s  r e la c io n a d o s  a l  e je r c ic io  d e  v o t o ,  m u c h o s  d e  lo s  a c u e r d o s  

s e  b a s a n  e n  u n a  e s t r a t e g ia  a  s e g u i r  a l  m o m e n t o  d e  la  a s a m b le a  g e n e r a l ,  la  c u a l  

a t ie n d e  a  lo s  in t e r e s e s  d e l  g r u p o  s o c ie t a r io  y  a l  h a c e r lo s  p ú b l ic o s  a  lo s  o t r o s  

s o c io s  q u e  n o  f o r m a n  p a r t e  d e  lo s  p a c t o s  r e s u l t a  p e r ju d ic ia l  a  e s t e  t ip o  d e  

a c u e r d o s .  

 

  

3 .     ¿ C u á l e s  c o n s i d e r a  u s t e d  q u e  s o n  l o s  e l e m e n t o s  e s e n c i a l e s  q u e  d e b e  d e  

c o n t e n e r  u n  p a c t o  p a r a s o c i a l  a c o r d a d o  p o r  l o s  s o c i o s  p a r a  s u  i n s c r i p c i ó n  e n  e l  

R e g i s t r o  M e r c a n t i l  d e  l a  R e p ú b l i c a ?  

  C in c o  e n t r e v is t a d o s  m a n i f ie s t a n  s u  r e s p u e s t a  e n  e l  s e n t id o  s ig u ie n t e :   e l  C ó d ig o  

d e  C o m e r c io  d e  G u a t e m a la  e s t a b le c e  ú n ic a m e n t e  q u e  e s  v á l id o  la  c e le b r a c ió n  

d e  lo s  p a c t o s  p a r a  e l  v o t o  y  s e  p r e s e n t a n  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  p a r a  r e a l iz a r  u n a  
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a n o t a c ió n  r e g is t r a l ,  p o r  lo  t a n t o  e n  la  a c t u a l id a d  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  n o  s e  

in s c r ib e n ,  s in  e m b a r g o  e n  c a s o  q u e  e s t o s  s e  r e g is t r a r a n ,  t o d o  p a c t o  d e b e r á  

c u m p l i r  c o n  lo  e s t a b le c id o  e n  lo s  a r t í c u lo s  1 3  y  2 9  d e l  C ó d ig o  d e  N o t a r ia d o ,  y  

d e b e  d e  in d ic a r  e l  p la z o  d e  v ig e n c ia .    S e  d e b e r á  d e  e la b o r a r  u n  m e m o r ia l  d o n d e  

s e  s o l ic i t a  la  in s c r ip c ió n  d e l  p a c t o .   A  la  r e s p u e s t a  in d ic a d a  c o n  a n t e r io r id a d  u n o  

d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  in d i c a  q u e  c o n s id e r a  a d e c u a d o  q u e  e l  n o t a r io  e n t r e g u e  u n a  

c o p ia  le g a l iz a d a  d e  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  a l  c o n s e jo  d e  a d m in is t r a c ió n  p a r a  q u e  la  

s o c ie d a d  t e n g a  c o n o c im ie n t o  d e  la  c e le b r a c ió n  d e l  c o n t r a t o .   T o d o s  lo s  

e n t r e v is t a d o s  e x p r e s a n  q u e  s i  e l  e je r c ic io  d e l  v o t o  d e  lo s  s o c io s  s e  e f e c t ú a  p o r  

m e d io  d e  u n  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n  la  r e p r e s e n t a c ió n  d e b e  s e r  d e le g a d a  p o r  

m e d io  d e  u n  m a n d a t o  e s p e c ia l  c o n  r e p r e s e n t a c i ó n  e n  e l  q u e  í n d ic e  a  d e t a l le  la  

m a n e r a  d e  e je r c e r  e l  v o t o  p o r  e l  m a n d a t a r io .   

  U n o  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  in d ic a  lo  s ig u ie n t e :   e l  c o n t e n id o  d e b e  s e r   l ib r e ,  e l  c u a l  

s e  s u je t a  a  la  a u t o n o m í a  d e  la  v o lu n t a d ,  t e n ie n d o  p o r  c o n s ig u ie n t e  c o m o  l í m i t e ,  

t o d o  a q u e l lo  q u e  n o  e s  p r o h ib id o  c o n f o r m e  a  d e r e c h o .   T e m a s  B á s ic o s  q u e  d e b e  

r e g u la r :   P la z o ,  p r o y e c c ió n  a  m e d ia n o  y   la r g o  p la z o  o  s e a  d e  5  a  1 0  a ñ o s  d e  

v ig e n c ia ,  p o r  la  p r o p ia  d in á m ic a  e c o n ó m ic a ,  n o  p u e d e  s e r  a  la r g o  p la z o ,  

id e n t i f ic a c ió n  d e  lo s  a c c io n is t a s  q u e  lo s  s u s c r ib e n ,  t ip o  d e  a c c ió n  y  

f u n d a m e n t a lm e n t e  d a t o s  d e  r e g is t r o  d e  la  S o c ie d a d  A n ó n im a  v in c u la d a  c o n  e l  

p a c t o  p a r a s o c ia l .   

 

 

4 .     ¿ Q u é  c o n s e c u e n c i a s  c o n s i d e r a  u s t e d  q u e  p u e d e  s e r  p o s i t i v a s  y  n e g a t i v a s  e n  

c a s o  d e  i n s c r i p c i ó n  d e  l o s  p a c t o s  p a r a s o c i a l e s  a c o r d a d o s  p o r  l o s  s o c i o s  d e  l a  

s o c i e d a d  a n ó n i m a ?  

  C in c o  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  r e s p o n d e n  lo  s ig u ie n t e :   

o  C o n s e c u e n c ia s  P o s i t iv a s :   L a  p u b l ic id a d  d e l  d o c u m e n t o  y  b r in d a r  c e r t e z a  

ju r í d ic a  a  t o d o s  lo s  in t e r e s a d o s .  C o n  e s t e  t ip o  d e  p a c t o  s e  p u e d e  r e g u la r   

c ó d ig o  d e  é t i c a  e n t r e  lo s  s o c io s  a c c io n is t a s .   D o s  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  

e x p r e s a n  q u e  e s  u n  in s t r u m e n t o  q u e  a y u d a  a  la  t r a n s p a r e n c ia  e n t r e  lo s  

s o c io s ,  f o r t a le c e  la s  a l ia n z a s  e n t r e  a c c io n is t a s ,  r e g u la  s i t u a c io n e s  d e  
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o r d e n  é t ic o  m o r a l  in h e r e n t e  a  lo s  a c c io n is t a s ,  e n  c a s o  d e  f a m i l ia s  

e m p r e s a r ia s ,  s e  p u e d e  e s t a b le c e r  c ó d ig o  é t ic a ,  c ó d ig o  d e  c o m p o r t a m ie n t o  

y  n o r m a s  d e  g o b ie r n o  c o r p o r a t iv o .   

o  C o n s e c u e n c ia s  N e g a t iv a s :   A s í  c o m o  p u e d e  s e r  u n a  e f e c t o  p o s i t iv o ,  

c o n s id e r a n  q u e  la  p u b l ic id a d  p u e d e  s e r  n e g a t iv a ,  d a d o  q u e  s i  lo s  s o c io s  

h a n  p a c t a d o  a c u e r d o s  q u e  b e n e f ic ia n  s u s  in t e r e s e s  y  n o  d e s e a n  q u e  lo s  

s o c io s  q u e  n o  f o r m a n  p a r t e  d e l  p a c t o  n o  t e n g a n  c o n o c im ie n t o  d e  lo  

a c o r d a d o ,  c o n  la  p u b l ic id a d  d e l  d o c u m e n t o  e s t o  n o  s e r á  p o s ib le .  D o s  

e n t r e v is t a d o s  a  s u  r e s p u e s t a  a g r e g a n  lo  s ig u ie n t e :   e n  e l  c a s o  q u e  u n  

p a c t o  t e n g a  e s t a b le c id o  u n  p la z o  d e t e r m in a d o  y  la  s o c ie d a d  s e a  f a m i l ia r  

p u e d e  l im i t a r  y  h a c e r  m á s  d i f í c i l  e l  c a m b io  d e  g e n e r a c ió n ,  e s t e  t ip o  d e  

a c u e r d o  a t ie n d e  a  la  c a l id a d  p e r s o n a l  d e l  s o c io .   U n  e n t r e v is t a d o  in d ic a  

q u e  la  in s c r ip c ió n  r e q u e r i r á  m a y o r  t r á m i t e  p a r a  la  s u s c r ip c ió n  e l  p a c t o  lo  

c u a l  p u e d e  s e r  u n  l im i t a n t e  p a r a  q u e  lo s  s o c io s  lo  a c u e r d e n   

  U n  e n t r e v is t a d o  r e s p o n d e  q u e  c o n s id e r a  q u e  la  in s c r ip c ió n  d e l  p a c t o  ú n ic a m e n t e  

c o n l le v a  c o n s e c u e n c ia s  n e g a t iv a s ,  t o d a  v e z  q u e  la  p u b l ic id a d  d e l  p a c t o  p e r m i t i r í a  

q u e  c u a lq u ie r  p e r s o n a  t e n g a  a c c e s o  a l  c o n t e n id o  a l  p a c t o  y  d e p e n d e  d e  lo s  

a c u e r d o s  e s t a b le c id o s  e s t e  p u e d e  s e r  p e r ju d ic ia l  a  lo s  s o c io s  s u s c r ip t o r e s ,  s e  

c o n o c e r í a  la  in t e n c ió n  d e  v o t o  d e  lo s  s o c io s  p r e v io  a  la  c e le b r a c ió n  d e  la  

a s a m b le a  g e n e r a l .  

 

 

5 .  ¿ C o n s i d e r a  u s t e d  q u e  e s  t o t a l m e n t e  n e c e s a r i o  s u s c r i b i r  e l  c o n t r a t o  d e  p a c t o  

p a r a s o c i a l  e n t r e  l o s  s o c i o s  d e  l a  s o c i e d a d  a n ó n i m a  g u a t e m a l t e c a  e n  e s c r i t u r a  

p ú b l i c a  p a r a  q u e  e l  m i s m o  t e n g a  p l e n a  v a l i d e z  y  p o r q u e ?  

  L o s  e n t r e v is t a d o s  r e s p o n d e n  e n  d o s  s e n t id o s ,  e l  p r im e r o  d e  e l lo s ,   c o n s id e r a n  

q u e  n o  e s  n e c e s a r io  e la b o r a r lo s  e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  y  e l  s e g u n d o  s e n t id o  q u e  s i  

c o n s id e r a n  n e c e s a r io  e la b o r a r lo s  e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a .  

  T r e s  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  e x p r e s a n  lo  s ig u ie n t e :   n o  e s  n e c e s a r io  q u e  t o d o  

p a c t o  p a r a s o c ia l  e s t e  c o n t e n id o  e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  p a r a  s u  v a l id e z ,  

d e b id o  q u e  lo s  s o c io s  p r e v io  la  c e le b r a c ió n  d e  la  a s a m b le a  g e n e r a l  
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p u e d e n  a c o r d a r  d e  f o r m a  p r iv a d a  c o m o  e je r c e r  s u  v o t o  y  a l  m o m e n t o  d e  la  

c e le b r a c ió n  d e  la  a s a m b le a  lo  r e a l iz a r  d e  la  f o r m a  p a c t a d a  y  d e  m a n e r a  

p e r s o n a l  s e r á  t o t a lm e n t e  v á l id o ,  d e  m o d o  q u e  e s t e  c o n v e n io  r e a l iz a d o  d e  

m a n e r a  p r iv a d a  a l  r e s p e t a r  lo  p a c t a d o  p o r  lo s  s o c io s  c u m p le  e l  o b je t iv o  

p r e v is t o ,  p o r  lo  t a n t o  e s t e  p a c t o  p a r a s o c ia l  e s  v á l id o .    P a c t a r s e  u n  

a c u e r d o  p a r a s o c ia l  p o r  u n  d o c u m e n t o  p r iv a d o ,  e n  e l  c u a l  lo s  s o c io s  s e  

o b l ig a n  a  a c t u a r  d e  f o r m a  d e t e r m in a d a  e n  la  a s a m b le a   y  e s t o s  lo  c u m p le ,  

e l  a c u e r d o  s e r á  v á l id o ,  e s t e  t ip o  d e  d o c u m e n t o s  a t ie n d e  a  la  s e c r e t iv id a d .  

   

  D o s  e n t r e v is t a d o s  r e s p o n d e n :   s i  lo  c o n s id e r a n  t o t a lm e n t e  n e c e s a r io  q u e  

c o n s t e  e n  e s c r i t u r a  p a r a  s u  v a l id e z ,  d e b id o  a  q u e  la  le y  o b l ig a  e n  a r t í c u lo  

1 1 6  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  q u e  e l  p a c t o  s e  d o c u m e n t e   e n  e s c r i t u r a  

p ú b l ic a ,  e l  p a c t o  q u e  n o  s e  e n c u e n t r e  d e  d ic h a  f o r m a  s e r á  in v á l id o   

  U n  e n t r e v is t a d o  in d ic a :  C o m o  n o t a r io ,  s i  p o r q u e  d o t a  d e  s e g u r id a d ,  c e r t e z a  

ju r í d ic a ,   f u e r z a  v in c u la n t e  y  e je c u t o r ia  e n t r e  lo s  a c c io n is t a s ,  s in  e m b a r g o ,  

d a d a  la  m e c á n ic a  c o r p o r a t iv a ,  t a m p o c o  s e  p u e d e  l im i t a r  a  lo s  a c c io n is t a s  

a  s u je t a r lo s  a  u n a  f o r m a  e s p e c í f ic a ,  c u a n d o  e l  d e r e c h o  m e r c a n t i l  e s  p o c o  

f o r m a l is t a  y  p o r  o t r o  la d o  la  le y  d e  r e c o n o c im ie n t o  d e  f i r m a  e le c t r ó n ic a ,  s e  

c o n s t i t u y e  a c t u a lm e n t e  c o m o  u n a  h e r r a m ie n t a  s e g u r a ,  á g i l  p a r a  

d o c u m e n t a r  e s t e  t ip o  d e  in s t r u m e n t o s  c o r p o r a t iv o s .  

 

 

6 .  ¿ C o n s i d e r a  u s t e d  s i  l o s  s o c i o s  d e  l a  s o c i e d a d  a n ó n i m a  g u a t e m a l t e c a  p u e d e n  

s u s c r i b i r  u n  p a c t o  p a r a s o c i a l  s i n  l a s  f o r m a l i d a d e s  d e  l a  e s c r i t u r a  p ú b l i c a  y  l a  

p r e s e n t a c i ó n  d e l  p a c t o  a n t e  e l  R e g i s t r o  M e r c a n t i l  d e  l a  R e p ú b l i c a ?  

  C u a t r o  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  m a n i f ie s t a n  q u e   e s  v ia b le  c e le b r a r  e l  p a c t o  

p a r a s o c ia l   d e  m a n e r a  p r iv a d a  y  s in  la s  f o r m a l id a d e s  d e  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a ,  lo  

p u e d e n  a c o r d a r  d e  m a n e r a  v e r b a l ,  y  e s t e  a c u e r d o  s e r á  e f e c t iv o  c o n  e l  s im p le  

h e c h o  q u e  lo s  s o c io s ,  p r e v io  a  la  c e le b r a c ió n  d e  la  a s a m b le a  d e  a c c io n is t a s  

v e r b a lm e n t e  d e t e r m in e n  la  f o r m a  y  e n  q u é  s e n t id o  t o m a r á n  la  d e c is ió n  a l  

m o m e n t o  d e  la  a s a m b le a .   S in  e m b a r g o ,  s i  e l  p a c t o  e s  c e le b r a d o  s in  
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d o c u m e n t a r s e ,  e s  im p o s ib le  q u e   t e n g a  u n  e le m e n t o  c o e r c i t iv o  t o d a  v e z  q u e  la  

le y  d e t e r m in a  q u e  e l  p a c t o  d e b e  d e  r e a l iz a r s e  c o m o  lo  e s t a b le c e  e l   a r t í c u lo  1 1 6  

d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io .   A l  n o  d o c u m e n t a r s e  n o  e x is t e  c e r t e z a  d e  la s  

c o n d ic io n e s  p a c t a d a s .  

  D o s  e n t r e v is t a d o s  r e s p o n d e n  n o  p u e d e  c e le b r a r s e  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  s in  la s  

f o r m a l id a d e s  d e  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  y  s e  d e b e  p r e s e n t a r  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  

la  R e p ú b l ic a  p a r a  s u  a n o t a c ió n  r e g is t r a l ,  t o d a  v e z  q u e  e l  a r t í c u lo  1 1 6  d e l  C ó d ig o  

C o m e r c io  d e t e r m in a  la  o b l ig a c ió n  d e  s u  p r e s e n t a c ió n  p a r a  r e a l iz a r  u n a  a n o t a c ió n  

r e g is t r a l .  

 

 

7 .  ¿ Q u é  e f e c t o s  c o n s i d e r a  u s t e d  q u e  p r o d u c i r í a  u n  p a c t o  p a r a s o c i a l  e n  e l  q u e  n o  

s e  r e a l i z a r á  l a  a n o t a c i ó n  e n  e l  R e g i s t r o  M e r c a n t i l  d e  l a  R e p ú b l i c a  s o b r e  l a  

s u s c r i p c i ó n  d e l  m i s m o  e n  e l  l i b r o  d o n d e  s e  e n c u e n t r a  i n s c r i t a  l a  s o c i e d a d  

a n ó n i m a ?  

  C in c o  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  in d ic a n  lo  s ig u ie n t e :  U n  p a c t o  p a r a s o c ia l  q u e  n o  s e  

e f e c t ú e  la  a n o t a c ió n  q u e  in d ic a  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  e s  t o t a lm e n t e  v á l id o ,  e n  

v i r t u d  q u e  la  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  e s  r e q u is i t o  p a r a  e f e c t o s  d e  p u b l ic id a d  y  n o  p a r a  

e f e c t o s  d e  v a l id e z  d e l  a c u e r d o ,  s i  e l  m is m o  n o  s e  in s c r ib e  n o  s ig n i f ic a  q u e  e l  

a c u e r d o  s e a  in v á l id o ,  m o t i v o  p o r  e l  c u a l  t o d o s  lo s  a c u e r d o s ,  d e r e c h o s  y  

o b l ig a c io n e s  p a c t a d o s  p o r  lo s  s o c io s  q u e  lo s  s u s c r ib e n  s o n  v á l id o s  p le n a m e n t e ,  

s in  e m b a r g o  p a r a  e x ig i r  e l  c u m p l im ie n t o  d e  lo  p a c t a d o  a n t e  ju e z   e l  p a c t o  d e b e r á  

d e  s e r  in s c r i t o .   

  U n  e n t r e v is t a d o  s e  e x p r e s a  d e  la  s ig u ie n t e  m a n e r a :  E s t e  t ip o  d e  in s t r u m e n t o s  

s o n  v in c u la n t e s  y  p r o d u c e n  e f e c t o s  ju r í d ic o s  q u e  d e t e r m in a n  lo s  p r o p io s  

a c c io n is t a s ,  s o b r e  t o d o  e n  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s ,  p o r  la  a d o p c ió n  d e  

c lá u s u la s  d r a g  a lo n e  o  t a g  a lo n e ,  s in  e m b a r g o  e n  e l  d e r e c h o  p r o c e s a l  c iv i l  y  

m e r c a n t i l  g u a t e m a l t e c o ,  h a y  m u c h o  q u e  h a c e r  e n  r e la c ió n  a  e s t e  t ip o  d e  

in s t r u m e n t o s  p o r q u e  s e  d e s c o n o c e n .    

  T r e s  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  e x p r e s a n  q u e  lo s  J u e c e s  s o n  s u m a m e n t e  f o r m a l is t a ,  

e x ig ie n d o  q u e  c o n s t e n  e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  e  in s c r i t o  e n  e l  r e g is t r o  m e r c a n t i l .  
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8 .  ¿ C ó m o  c o n s i d e r a  u s t e d  q u e  e s  l a  m a n e r a  m á s  e f e c t i v a  d e  r e g u l a r  l a s  

o b l i g a c i o n e s  q u e  c o n t r a e  c a d a  a c c i o n i s t a  s u s c r i p t o r  d e l  p a c t o  p a r a s o c i a l ?  

  C u a t r o  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  c o n s id e r a n  lo  s ig u ie n t e :  L a s  o b l ig a c io n e s  d e  lo s  

s o c io s  q u e  s u s c r ib e n  e s t e  t ip o  d e  a c u e r d o   d e b e n  s e r  e s p e c í f ic a s  y  q u e  n o  

c a u s e n  c o n f u s ió n ,  s i  e l  m o t iv o  d e  la  c e le b r a c ió n  d e l  p a c t o  e s  q u e  e l  s o c io  e je r z a  

e l  v o t o  e n  la  a s a m b le a  d e  a c c io n is t a s  d e b e  e s t a b le c e r  c o n  c la r id a d  e l  s e n t id o  d e l  

v o t o  h a  e je r c e r ,  s i  e l  p a c t o  s e  r e f ie r e   a  la  d is t r ib u c ió n  d e  la s  u t i l id a d e s  d e  t o d o s  

lo s  s o c io s  q u e  f o r m a n  p a r t e  d e l  p a c t o  s e  r e q u ie r e  q u e  in d iq u e  e l  p r o y e c t o  d e  

d is t r ib u c ió n ,  s i  e l  p a c t o  s e  r e f ie r e  p a r a  la  e le c c ió n  d e  lo s  a d m in is t r a d o r e s  d e  la  

s o c ie d a d ,  d e b e  p a c t a r s e  c o m o  m í n im o  la s  c a r a c t e r í s t ic a s  d e l  a d m in is t r a d o r  o  s i  

e s  p a r a  n o m b r a r  a  d e t e r m in a d a  p e r s o n a  e n  u n  c a r g o  e l  p a c t o  d e b e  in d ic a r lo .   E l  

p r in c ip a l  o b je t iv o  q u e  t ie n d e n  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e s  g a r a n t iz a r  la  p r e s e n c ia  

d e  lo s  a c c io n is t a s  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l  p a r a  e je r c e r  e l  v o t o  e n  u n  d e t e r m in a d o  

s e n t id o ,  e s t e  o b je t iv o  p u e d e  c u m p l i r s e  d e  m a n e r a  e f ic a z  m e d ia n t e  u n  

r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n  d e  lo s  s o c io s  q u e  s u s c r ib e n  e l  p a c t o ,  lo  id e a l  e s  q u e  la  

r e p r e s e n t a c ió n  d e l  e je r c ic io  a l  v o t o  s e  r e a l ic e  m e d ia n t e  la  c e le b r a c ió n  d e  u n  

m a n d a t o  e s p e c ia l  c o n  r e p r e s e n t a c ió n .      

  U n  e n t r e v is t a d o  r e s p o n d e  q u e   n o  e x is t e  u n a  m a n e r a  e f e c t iv a  d e  r e g u la r  

d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s  d e  lo s  a c c io n is t a s  e n  e s t a  c la s e  d e  a c u e r d o s ,  s in  

e m b a r g o  e s  p r u d e n t e  e s t a b le c e r  p e n a l iz a c io n e s  e c o n ó m ic a s  o   g a r a n t í a s  q u e  

p r e s io n e n  a l  a c c io n is t a  a  e je r c e r  e l  v o t o  c o n  b a s e  e n  lo  p a c t a d o   

  U n  e n t r e v is t a d o  r e s p o n d e  q u e  lo s  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s  s e  e s t a b le c e n  p o r  lo s  

a c c io n is t a s ,  t o m a n d o  e n  c o n s id e r a c ió n  f a c t o r e s  d e  o r d e n  e c o n ó m ic o  y  le g a l ,  

e n t r e  lo s  a c c io n is t a s  y  la  s o c ie d a d ,  n o  s e  p u e d e  e s t a n d a r iz a r  lo  q u e  s e  d e b e  

e s t a b le c e r  c o m o  o b l ig a c ió n  v in c u la n t e  p a r a  lo s  a c c io n is t a s .  

 

 

9 .  ¿ C ó m o  c o n s i d e r a  u s t e d  q u e  p u e d e  s e r  e j e c u t a d o  u n  p a c t o  p a r a s o c i a l ,  s i  e l  

m i s m o  e s  c e l e b r a d o  d e  m a n e r a  i n t e r n a  e n t r e  l o s  s o c i o s  s i n  q u e  s e  s u s c r i b a  p o r  
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m e d i o  d e  l a  e s c r i t u r a  p ú b l i c a  y  c o m o  c o n s e c u e n c i a  d e  e l l o  n o  s e  p r e s e n t e  a l  

R e g i s t r o  M e r c a n t i l  d e  l a  R e p ú b l i c a ?  

  L o s  s e is  e n t r e v is t a d o s  r e s p o n d e n  q u e  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  q u e  n o  s e  e n c u e n t r e  

e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  y  n o  s e  e c t ú e  la  a n o t a c ió n  n o  p o d r á  e je c u t a r s e ,  d e b id o  q u e  

la  le y  in d ic a  d ic h o s  r e q u is i t o s .   A l  m o m e n t o  d e  p r e s e n t a r  e l  d o c u m e n t o  a n t e  ju e z  

c o n  la  p r e t e n s ió n   d e  e x ig i r  e l  c u m p l im ie n t o  d e  u n a  o b l ig a c ió n  d e l  p a c t o  

p a r a s o c ia l ,  e l  ju e z  e x ig i r á  lo s  r e q u is i t o s  e s t a b le c id o s  e n  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io .  

  D o s  lo s  e n t r e v is t a d o s  a g r e g a n  q u e  e s t e  t ip o  d e  p a c t o s  s o n  v in c u la n t e s  y  

p r o d u c e n  lo s  e f e c t o s  ju r í d ic o s  q u e  d e t e r m in e n  lo s  p r o p io s  a c c io n is t a s ,  e x is t e  

d e s c o n o c im ie n t o  p a r a  u n a  g r a n  c a n t id a d  d e  a b o g a d o s  y  n o t a r io s  d e  e s t a  c la s e  

d e  p a c t o s ,  s u m a d o  a  e l lo  lo s  J u e c e s   s o n  s u m a m e n t e  f o r m a l is t a s  y  d e s c o n o c e n  

d e l  t e m a ,  e x ig ie n d o  q u e  c o n s t e n  e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  y  q u e  e s t é n  in s c r i t o s  e n  e l  

r e g is t r o  m e r c a n t i l .  

 

  

1 0 .  ¿ D e  q u é  f o r m a  l o s  p a c t o s  p a r a s o c i a l e s  p r o t e g e n  l o s  d e r e c h o s  d e  l o s  

a c c i o n i s t a s  e n  l a  s o c i e d a d  a n ó n i m a ?  

  D o s  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  m a n i f ie s t a n  lo  s ig u ie n t e :   L o s  d e r e c h o s  d e  lo s  

a c c io n is t a s  s o n  p r o t e g id o s  m e d ia n t e  la  l ib e r t a d  d e  a s o c ia c ió n  d e  lo s  a c c io n is t a s  

q u e  s e  u n e n  p a r a  v e la r  la  p r o t e c c ió n  d e  s u s  in t e r e s e s  m u t u o s  r e s p e c t o  a  la  

s o c ie d a d  a n ó n im a ,  a s í  m is m o  p r o t e g e n  e l  d e r e c h o  a l  v o t o  e n  la  a s a m b le a  

g e n e r a l .   

  T r e s  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  r e s p o n d e n :   L o s  d e r e c h o s  d e  lo s  a c c io n is t a s  s e  

p r o t e g e n  d e  m a n e r a  e q u i t a t iv a ,  p e r m i t e  la  in c lu s ió n  d e  a c c io n is t a s  e n  la  

a s a m b le a  m e d ia n t e  la  u n ió n  d e  la s  v o lu n t a d e s  d e  lo s  s o c io s ,  p e r m i t e  la  u n ió n  d e  

s o c io s  m in o r is t a s  p a r a  q u e  e n  c o n ju n t o  c o n s t i t u y a n  m a y o r  c a n t id a d  d e  v o t o s  q u e  

c u id e n  s u s  in t e r e s e s .  E s  u n  in s t r u m e n t o  q u e   r e g u la  d e t a l la d a m e n t e  lo s  d e r e c h o s  

d e  lo s  a c c io n is t a s .  

  U n  e n t r e v is t a d o  r e s p o n d e  d e  la  s ig u ie n t e  m a n e r a :  L a  e s t r u c t u r a  o r g á n ic a  d e  la  

s o c ie d a d  a n ó n im a  e s  l im i t a t iv a ,  la  p r á c t ic a  y  a d m in is t r a c ió n  d e  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a  d e m a n d a n  a  lo s  a c c io n is t a s  c o n t a r  c o n  in s t r u m e n t o s  c o r p o r a t iv o s  q u e  
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p e r m i t a n  r e g u la r  c u a lq u ie r  a s p e c t o  q u e  e l  o r d e n  e c o n ó m ic o ,  a d m in is t r a t iv o ,  é t ic o ,  

e t c .  S e r á  v i t a l  p a r a  la  s o c ie d a d  y  lo s  s o c io s .  

 

   

     

1 1 .  ¿ Q u é  m e c a n i s m o s ,  h e r r a m i e n t a s  o  f i g u r a s  j u r í d i c a s  c o n s i d e r a  u s t e d  q u e  

d e b e n  d e  i n c l u i r s e  e n  l o s  p a c t o s  p a r a s o c i a l e s  q u e  b r i n d e n  u n a  m a y o r  g a r a n t í a  d e  

c u m p l i m i e n t o  o  e f i c a c i a  d e l  a c u e r d o  p a c t a d o  e n t r e  l o s  s o c i o s  q u e  f o r m a n  p a r t e  

d e l  p a c t o  p a r a s o c i a l ?  

  T r e s  lo s  e n t r e v is t a d o s  s e  e x p r e s a n  d e  la  s ig u ie n t e  f o r m a :   L a  m a n e r a  m á s  

e f e c t iv a  q u e  lo  p a c t a d o  p o r  lo s  s o c io s  e n  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  s e  c u m p la ,  e s  

o t o r g a r  u n  m a n d a t o  e s p e c ia l  c o n  r e p r e s e n t a c ió n  p o r  p a r t e  d e  t o d o s  lo s  s o c io s  

q u e  lo  f o r m a  a  f a v o r  u n  s o c io  o  d e  u n  t e r c e r o  c o n  in d ic a c ió n  d e  la s  a t r ib u c io n e s   

a  r e a l iz a r  p o r  e l  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n .  O t r a  h e r r a m ie n t a  ju r í d ic a  q u e  a y u d a  a  

g a r a n t iz a r  e l  c u m p l im ie n t o  d e l  a c u e r d o  e s  e s t a b le c e r  u n a  c lá u s u la  q u e  p e n a l ic e  

e l  in c u m p l im ie n t o  d e l  p a c t o  p o r  e l   s o c io ,  p u d ie n d o  s e r  u n a  in d e m n iz a c ió n ,   u n a  

g a r a n t í a  p r e n d a r ia  u  o t r o  t ip o  d e  g a r a n t í a .   E n  c a s o  d e  d e t e r m in a r  u n a  

in d e m n iz a c ió n  p o r  in c u m p l im ie n t o  e s t á  d e b e  t e n e r  v a lo r  e le v a d o ,  d e  m o d o  q u e  

s i r v a  c o m o  m o t iv a c ió n  p a r a  e l  c u m p l im ie n t o .         

  D o s  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  r e s p o n d e n :   I n c lu i r  c lá u s u la s  p e n a le s  b r in d a  m a y o r  

c e r t e z a  d e  c u m p l im ie n t o  p o r  p a r t e  d e  lo s  s o c io s ,  t o d a  v e z  q u e  e l  s o c io  t ie n e  

p le n o  c o n o c im ie n t o  q u e  e n  c a s o  d e  in c u m p l im ie n t o  e s t e  s e  e n c u e n t r a  s u je t o  a l  

p a g o  d e  u n a  in d e m n iz a c ió n  c a u s a d a  p o r  s u  c u lp a ,  la  c u a l  s e  p a g a  a  f a v o r  d e  lo s  

s o c io s  q u e  h a n  c u m p l id o  e l  p a c t o .  E n  e l  c a s o  q u e  e l  s o c io   n o  c u m p la  c o n  e l  

p a g o  d e  la  in d e m n iz a c ió n  s e  p o d r á  a c u d i r  a  u n  ju e z  p a r a  e x ig i r  e l  p a g o  d e  la  

in d e m n iz a c ió n  c a u s a d a .  

  U n  p r o f e s io n a l  e n t r e v is t a d o  in d ic a :  a c o r d a r  p e n a l iz a c io n e s  e c o n ó m ic a s  a l  s o c io  

q u e  in c u m p la ,  n o m b r a m ie n t o  d e  u n  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n ,  o t o r g a r  la s  a c c io n e s  

e n  u s u f r u c t o  p o r  e l  p la z o  q u e  t e n g a  v ig e n c ia  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l .  

1 2 .   ¿ C o n s i d e r a  u s t e d  s i  e s  p o s i b l e  q u e  l a  a s a m b l e a  g e n e r a l  d e  a c c i o n i s t a s  d e  u n a  

s o c i e d a d  a n ó n i m a  p u e d a  n e g a r s e  a  l a  a c e p t a c i ó n  d e  l a  p a r t i c i p a c i ó n  d e  l o s  s o c i o s  
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s u s c r i p t o r e s  d e  u n  p a c t o  p a r a s o c i a l  e n  l o s  t é r m i n o s  y  c o n d i c i o n e s  p a c t a d o s  e n  e l  

r e f e r i d o  a c u e r d o ?   E n  c a s o  d e  s e r  p o s i b l e  i n d i q u e  q u é  m o t i v o s  j u r í d i c o s  p u e d e n  

s e r  a c e p t a d o s  p a r a  l a  n e g a t i v a  d e  a c e p t a c i ó n .     

  L o s  s e is  e n t r e v is t a d o s  r e s p o n d e n  q u e  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  n o  

p u e d e  n e g a r s e  a  p e r m i t i r  la  p a r t ic ip a c ió n  d e  lo s  s o c io s  p o r  m e d io  d e l  p a c t o  

p a r a s o c ia l .   

 

 

4 . 1 . 4  A N Á L I S I S  D E  L O S  R E S U L T A D O S  D E  L A S  E N T R E V I S T A S  A  A B O G A D O S  Y  

N O T A R I O S  

 

 

E l  o b je t o  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  r e q u ie r e  q u e  s e a  p o s ib le  y  a lc a n z a b le  b a s a d o  e n  la  

a u t o n o m í a  d e  la  v o lu n t a d ,  lo s  s o c io s  p u e d e n  p a c t a r  t o d o s  lo s  c o m p r o m is o s ,  d e r e c h o s  y  

o b l ig a c io n e s  q u e  s e  e n c u e n t r e n  e n m a r c a d o s  d e n t r o  d e  la  c a l id a d  d e  a c c io n is t a s ,  p o r  

e l lo  e l  o b je t o  d e l  p a c t o   d e t e r m in a  e l  in t e r é s  c o m ú n  d e  lo s  s o c io s   s u s c r ip t o r e s .  

 

 L a  e la b o r a c ió n  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  d e p e n d e  d e  s u  o b je t o ,  p o r  lo  t a n t o  n o  e x is t e  

u n  c o n t e n id o  e s t r ic t o  p a r a  t o d o  p a c t o ,  s in  e m b a r g o  y  s e g ú n  lo  e x p r e s a d o  p o r  lo s  

e n t r e v is t a d o s  e l  c o n t e n id o  d e l  d o c u m e n t o  m e d ia n t e  e l  c u a l  lo s  s o c io s  s u s c r ib e n  e l  

a c u e r d o  p a r a s o c ia l  d e b e r í a  d e  in d ic a r  lo  s ig u ie n t e :    

1 .  D e t e r m in a c ió n  d e  lo s  a c c io n is t a s  o  id e n t i f ic a c ió n  d e  lo s  a c c io n is t a  

2 .  O b je t o  d e l  a c u e r d o  p a r a s o c ia l ,  c o n  in d ic a c ió n  d e l  a lc a n c e  y  lo s  a c u e r d o s  

p a c t a d o s  p o r  lo s  s o c io s  

3 .  D u r a c ió n  d e l  a c u e r d o .  

4 .  A c c io n e s  c o m p r e n d id a s  d e n t r o  d e l  p a c t o .  

5 .  M o d a l id a d  e n  q u e  s e  e je r c e r á  e l  d e r e c h o  d e  v o t o .  

6 .  Ó r g a n o s  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  

a .  D e s ig n a c ió n  d e  u n  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n  
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b .  D e p o s i t a r io  d e  la s  a c c io n e s   

7 .  O b l ig a c io n e s  d e  lo s  a c c io n is t a s   

8 .  R e s t r ic c ió n  a  la  d is p o s ic ió n  d e  la s  a c c io n e s  

9 .  C o n d ic io n e s  d e  c o n t in u id a d  d e l  p a c t o  e n  c a s o  d e  f a l le c im ie n t o  o  t r a n s f e r e n c ia  d e  

la s  a c c io n e s  

1 0 .  R e u n io n e s  d e  lo s  a c c io n is t a s  q u e  f o r m a  p a r t e  d e l  a c u e r d o  

1 1 .  C lá u s u la s  p e n a le s  o  c lá u s u la s  d e  c o n s t i t u c ió n  d e  g a r a n t í a  

1 2 .  F o r m a  d e  d i r im i r  c o n f l ic t o s  

1 3 .  J u r is d ic c ió n  a p l ic a b le  e n  c a s o s  d e  c o n f l ic t o s  e n t r e  lo s  a c c io n is t a s  o  

in c u m p l im ie n t o s  d e  la s  o b l ig a c io n e s  p a c t a d a s .   D e n t r o  d e  e l lo  e s  p o s ib le  p a c t a r  

c lá u s u la  a r b i t r a l .   

 

C a b e  d e s t a c a r  q u e  d o s  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  in d ic a n  m o t iv o s  p o r  lo s  c u a le s  s e  

g e n e r a  u n  in t e r é s  c o m ú n  p a r a  la  s u s c r ip c ió n  d e  u n  a c u e r d o  d e  n a t u r a le z a  p a r a s o c ia l ,  

s ie n d o  e s t o s  lo s  s ig u ie n t e s :  u n ió n  d e  g r u p o s  m in o r i t a r io s  d e  s o c io s  p a r a  la  o b t e n c ió n  d e  

u n a  m a y o r  c a n t id a d  d e  p o d e r  e n  la  t o m a  d e  d e c is io n e s ,  f o r m a r  u n  g r u p o  d e  s o c io s  q u e  

m a n t e n g a n  e l  c o n t r o l  d e  la  s o c ie d a d ,  r e g u la c ió n  d e  e n t r a d a  y  s a l id a  d e  lo s  s o c io s .   L o  

e x p r e s a d o  c o n  a n t e r io r id a d  c o n s t i t u y e n  e je m p lo s  d e  o b je t o  d e  p a c t o  p a r a s o c i a l .   

 

L a  o p in ió n  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s  q u e  s e  e n c u e n t r a n  a  f a v o r  d e  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  

p a c t o s  p a r a s o c ia le s  s e  f u n d a m e n t a  e n  la  c e r t e z a  y  s e g u r id a d  ju r í d ic a  q u e  b r in d a ,  

p r im e r o  la  e la b o r a c ió n  d e  u n  d o c u m e n t o  e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  p o r  u n  n o t a r io  c o n o c e d o r  

d e  e s t a  f ig u r a  le g a l  y  s e g u n d o  la  c e r t e z a  y  s e g u r id a d  q u e  b r in d a  la  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  

e n  u n  r e g is t r o  p ú b l ic o .  E l  d o c u m e n t o  in s c r i t o  b r in d a  a  la  p e r s o n a  in t e r e s a d a  c e r t e z a  d e l  

n e g o c io  ju r í d ic o  q u e  c o n t ie n e  e l  d o c u m e n t o ,  d e b id o  q u e  e l  d o c u m e n t o  h a  s id o  c a l i f ic a d o  

p o r  u n  e x p e r t o  e n  m a t e r ia  m e r c a n t i l  q u e  h a  r e v is a d o  e l  c o n t e n id o ,  a c u e r d o  y  d e m á s  

c o n d ic io n e s  q u e  c o n s t a n  e n  e l  d o c u m e n t o .   

  

L o  e x p r e s a d o  p o r  u n o  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s ,  r e s p e c t o  q u e  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  

p a c t o s  d e b e  r e a l iz a r s e  e n  e l  l ib r o  d e  a c c io n is t a s ,  e s  u n a  o p in ió n  in c o r r e c t a  e n  v i r t u d  q u e  

la  in s c r ip c ió n  n o  a f e c t a  a  lo s  a c c io n is t a s ,  s in o  q u e  a f e c t a  la  a d m in is t r a c ió n  d e  la  
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s o c ie d a d ,  lo  c o r r e c t o  e s  q u e  lo s  p a c t o s  s e  in s c r ib a n  e n  e l  l ib r o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  

p o r  t e n e r  r e la c ió n  d i r e c t a  c o n  la  s o c ie d a d .   

 

R e s p e c t o  a  lo s  p r o f e s io n a le s  q u e  in d ic a n  c o m o  in n e c e s a r ia  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  

p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  e s t im a n  

q u e  e s  a c e r t a d a  la  r e g u la c ió n  e s t a b le c id a  e n  e l  a r t í c u lo  c ie n t o  d ie c is é is  d e l  C ó d ig o  d e  

C o m e r c io ,  c u y a  n o r m a  d e t e r m in a  la  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  d e  d ic h o  a c u e r d o  e n  e l  c i t a d o  

r e g is t r o  p ú b l ic o  p a r a  e f e c t o s  d e  p u b l ic id a d  r e g is t r a l .  

 

L a   r e s p u e s t a  d e  lo s  A b o g a d o s  y  N o t a r io s  a s e s o r e s  d e  s o c ie d a d e s  a n ó n im a s  

r e s p e c t o  a  lo s  e le m e n t o s  n e c e s a r io s  p a r a  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e s  

s im i la r  a  la  q u e  in d ic a n  lo s  p r o f e s io n a le s  q u e  p r e s t a n  s u s  s e r v ic io s  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  

d e  la  R e p ú b l ic a .   U n  a s p e c t o  a  d e s t a c a r  p o r  la  in f o r m a c ió n  q u e  s e  o b t ie n e  p o r  lo s  

e n t r e v is t a d o s ,  e s  q u e  e l  p a c t o  m e d ia n t e  e l  c u a l  s e  d e le g a  e l  e je r c ic io  d e l  v o t o  e n  u n  

r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n ,  e l  m e d io  id ó n e o  p a r a  e l lo  e s  o t o r g a r  u n  c o n t r a t o  d e  M a n d a t o  

E s p e c ia l  c o n  R e p r e s e n t a c ió n  a  f a v o r  d e l  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n .  E n  d ic h o  c o n t r a t o  s e  

r e q u ie r e  c la r id a d  e n  t o d a s  la s  f a c u l t a d e s  d e l  m a n d a t a r io .   L o s  e le m e n t o s  e s e n c ia le s  

p a r a  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l ,  lo  c o n s t i t u y e n  lo s  

s ig u ie n t e s :  

  L a  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  q u e  d o c u m e n t e  e l  a c u e r d o  d e b e  c u m p l i r  c o n  lo s  a r t í c u lo s  1 3  

y  2 9  d e l  C ó d ig o  d e  N o t a r ia d o  

  P la z o  d e  v ig e n c ia  n o  m a y o r  a  d ie z  a ñ o s   

  E l  c o n v e n io  n o  d e b e  c o n t r a d e c i r  p r e c e p t o s  le g a le s  n i  la  e s c r i t u r a  c o n s t i t u t iv a  d e  

la  s o c ie d a d   

  M e m o r ia l  d o n d e  s e  s o l ic i t a  la  in s c r ip c ió n  a c o m p a ñ a n d o  t e s t im o n io  d e  la  e s c r i t u r a  

p ú b l ic a   

 

C o m o  c o n s e c u e n c ia  p o s i t iv a  d e  l a  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e n  e l  

R e g is t r o  M e r c a n t i l  lo s  e n t r e v is t a d o s  e x p r e s a n  q u e  b r in d a  s e g u r id a d  ju r í d ic a   p r o d u c t o  

d e  la  p u b l ic id a d ,   t r a n s p a r e n c ia  e n t r e  lo s  s o c io s ,  d e b id o  a  q u e  t o d o s  p u e d e n  c o n o c e r  e l  
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a c u e r d o  y  u n ió n  d e  v o t o s ,  lo  c u a l  p r o d u c e  e l  f o r t a le c im ie n t o  d e  la s  a l ia n z a s  e n t r e  lo s  

s o c io s .    M e r e c e  a t e n c ió n  e s p e c ia l  lo  q u e  in d ic a n  d o s  e n t r e v is t a d o s ,  a l  h a b e r  e x p r e s a d o  

q u e  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  t ie n e  c o m o  c o n s e c u e n c ia  p o s i t iv a  s e  u t i l ic e  p a r a  r e g u la r  c ó d ig o s  

d e  é t ic a  e n t r e  lo s  s o c io s ,  n o r m a s  é t ic a s  m o r a le s  p a r a  e l  b u e n  c o m p o r t a m ie n t o  e n t r e  lo s  

s o c io s ,  n o r m a t iv a  q u e  t ie n d a  a  m e jo r a r  la  d i r e c c ió n  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  y  e s  u n  

m e d io  p o r  c u a l  s e  p u e d e  r e g u la r  n o r m a s  d e  g o b ie r n o  c o r p o r a t iv o .   

 

L a s  c o n s e c u e n c ia s  p o s i t iv a s  d e s c r i t a s  a n t e r io r m e n t e  s o b r e  e l  g o b ie r n o  

c o r p o r a t iv o  d e  la  s o c ie d a d  b u s c a n  p r in c ip a lm e n t e  d o s  o b je t iv o s ,  e l  p r im e r o  la  e x is t e n c ia  

d e  u n  m a r c o  e f ic a z  e n  la  d i r e c c ió n  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  y  e l  s e g u n d o  u n  t r a t a m ie n t o  

e q u i t a t iv o  d e  lo s  a c c io n is t a s .   E l  p r im e r o  d e  lo s  o b je t iv o s ,  a n t e s  d e s c r i t o ,  p r e t e n d e  lo  

s ig u ie n t e :   p r o m o v e r  la  t r a n s p a r e n c ia  y  e f ic a c ia  e n  la  a d m in is t r a c ió n  d e  la  s o c ie d a d  

e n t r e  t o d o s  lo s  s o c io s ,  q u e  e l  a c t u a r  d e  la  s o c ie d a d  s e a  c o h e r e n t e  c o n  la s  n o r m a t iv a s  

le g a le s  y  t r ib u t a r ia s ,  y  a r t ic u la r  d e  f o r m a  c la r a  y  p r e c is a  la s  r e s p o n s a b i l id a d e s  d e  c a d a  

s o c io  y  p e r s o n a  q u e  f o r m a  p a r t e  d e  la  s o c ie d a d .   M ie n t r a s  q u e  la  s e g u n d a  

c o n s e c u e n c ia  p o s i t iv a   p e r s ig u e  lo  s ig u ie n t e :   u n  t r a t o  e q u i t a t iv o  a  t o d o s  lo s  a c c io n is t a s  

s in  im p o r t a r  s i  s o n  s o c io s  m in o r i t a r io s  o  m a y o r i t a r io s .   

 

A l  ig u a l  q u e  lo s  p r o f e s io n a le s  e n t r e v is t a d o s  q u e  p r e s t a n  s u s  s e r v ic io s  

p r o f e s io n a le s  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a ,  in d ic a n  q u e  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  

p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e n  e l  r e g is t r o  p ú b l ic o ,  p o r  la  p u b l ic id a d  c o n l le v a  e f e c t o s  n e g a t iv o s  

e n  e l  c a s o  q u e  lo s  s o c io s  p a c t a n t e s  n o  d e s e a r e n  o t r o s  a c c io n is t a s  d e  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a  q u e  n o  f o r m a  p a r t e  d e l  p a c t o  d e s c o n o z c a n  e l  c o n t e n id o  d e l  a c u e r d o  

p a r a s o c ia l .    E n  e l  c a s o  q u e  lo s  a c c io n is t a s  s e a n  f a m i l ia r e s  p u e d e  l im i t a r  y  d i f ic u l t a r  e l  

c a m b io  g e n e r a c io n a l ,  d e b id o  q u e  e l  a c u e r d o  a t ie n d e  a  la  c a l id a d  p e r s o n a l  d e l  

a c c io n is t a .  

 

L o s  e n t r e v is t a d o s  m a n i f ie s t a n  q u e  l a  o b l ig a t o r ie d a d  d e  la  s u s c r ip c ió n  d e l  p a c t o  

p a r a s o c ia l  m e d ia n t e  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  d e b e  e n f o c a r s e  a l  o b je t o  p r e t e n d id o  c o n  e l  

c o n v e n io ,  e n  v i r t u d  q u e  la  le g is la c ió n  m e r c a n t i l  d e b e r í a  d e  r e g u la r  q u e  d e p e n d ie n d o  e l  

t ip o  d e  p a c t o  q u e  s e  c o n t r a t e  e s t o s  d e b e r í a n  s e r  in s c r i t o s ,  y  la  b a s e  p a r a  d e t e r m in a r  
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q u é  p a c t o s  d e b e n  s e r  in s c r ib ib le s  la  c o n s t i t u y e  la  c la s i f ic a c ió n  d e  lo s  s in d ic a t o s  d e  

a c c io n is t a s .    

 

E l  p a c t o  q u e  c o n s t e  d e  m a n e r a  p r iv a d a  e n t r e  lo s  a c c io n is t a s  e s  v á l id o  y  s i  e l  

a c u e r d o  c o n t e n id o  e n  é l ,  y a  s e a  d e  m a n e r a  o r a l  o  e s c r i t a  y  s e  c u m p le  p o r  lo s  s o c io s  

q u e  lo  h a n  p a c t o ,  e s t e  a c u e r d o  p r o d u c e  t o d o s  s u s  e f e c t o s  y  a lc a n z a  s u s  o b je t iv o s ,  p o r  

lo  q u e  s e  h a  p e r f e c c io n a d o .    E l  p r o b le m a   q u e  p r o d u c e n  lo s  p a c t o s  s u s c r i t o s  d e  f o r m a  

v e r b a l  e s  la  m a n e r a  d e  e x ig i r  s u  c u m p l im ie n t o ,  y a  q u e  n o  s e  d o c u m e n t a ,  a c u d i r  a  u n  

ó r g a n o  ju r is d ic c io n a l  p r o m o v e r  u n  p r o c e s o  ju d ic ia l  r e s p e c t o  a l  a c u e r d o  e s  c a s i  in v ia b le ,  

p o r  n o  m e n c io n a r  im p o s ib le  d e  lo g a r lo ,  d a d o  q u e  e l  a c u e r d o  v e r b a l  n o  p r o d u c e  c e r t e z a  

a l  ju z g a d o r  d e l  c o n v e n io  s u s c r i t o  e n t r e  lo s  s o c io s .   

    

L o s  p r o f e s io n a le s  d e l  d e r e c h o  e s t im a n  q u e  l o s  a c u e r d o s  p a c t a d o s  p o r  lo s  s o c io s  

n a c e n  a  la  v id a  ju r í d ic a  a  p a r t i r  d e  la  s u s c r ip c ió n  d e l  c o n v e n io ,  t o d a  v e z  e s t o s  s o n  

c o n s e n s u a le s  y  b a s t a  c o n  e l  c o n s e n t im ie n t o  d e  la s  p a r t e s  p a r a  q u e  p r o d u z c a n  s u s  

e f e c t o s  ju r í d ic o s .   L a  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  in d ic a d a  e n  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  

R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  c u m p le  e l  o b je t iv o  d e   p u b l i c id a d  d e l  a c u e r d o ,  s ig n i f ic a n d o  e l lo  

q u e  la  v a l id e z  d e l  a c u e r d o  n o  d e p e n d e  d e  s u  a n o t a c ió n  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  

R e p ú b l ic a .    

 

 L o s  e n t r e v is t a d o s  in d ic a r  q u e  a l  m o m e n t o  d e  la  p r e s e n t a c ió n  d e  u n  p a c t o  

p a r a s o c ia l  a n t e  u n  ju e z  p a r a  d i r im i r  u n  c o n f l ic t o ,  e l  ju z g a d o r  e x ig e  q u e  e l  p a c t o  s e  

e n c u e n t r e  a n o t a d o  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a ,  c u y o  f u n d a m e n t o  lo  

c o n s t i t u y e  e l  a r t í c u lo  1 1 6  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io   y  e l  a r t í c u lo  1 1 2 9  d e l  C ó d ig o  C iv i l ,  

d a d o  q u e  d ic h a  n o r m a  e s t a b le c e  q u e  e n  n in g ú n  t r ib u n a l  n i  o f ic in a  p ú b l ic a  s e  a d m i t i r á n  

e s c r i t u r a s  n i  d o c u m e n t o s  s u je t o s  a  in s c r ip c ió n ,  q u e  n o  h u b ie r e n  s id o  r a z o n a d o s  p o r  e l  

R e g is t r a d o r .   E s t e  f u n d a m e n t o  p r o v o c a  e l  a c t u a r  f o r m a l is t a  q u e  in d ic a n  lo s  e n t r e v is t a d o ,  

p o r  lo  q u e  e x ig i r  e l  c u m p l im ie n t o  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  e n  u n  ó r g a n o  ju r is d ic c io n a l  r e s u l t a  

d i f í c i l  d e  lo g r a r  s i  e l  m is m o  n o  s e  p r e s e n t a  a c o m p a ñ a d o  c o n  la  r a z ó n  d e  a n o t a c ió n  q u e  

e m i t e  e l  c i t a  r e g is t r o .  
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P a r a  lo s  e x p e r t o s ,  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  p u e d e  s e r  e la b o r a d o  c la r a m e n t e  y  t o d a s  

la s  p a r t e s  e n c o n t r a r s e  p le n a m e n t e  e n t e r a d a s  d e  s u s  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s ,  p e r o  n o  

e x is t e  u n  m é t o d o  q u e  g a r a n t ic e  la  e f e c t iv id a d  d e l  c o n v e n io ,  t a m p o c o  e x is t e  u n  a c u e r d o  

t o t a lm e n t e  e f e c t iv o  y  q u e  n o  s e a  s u s c e p t ib le  d e  in c u m p l im ie n t o  p o r  lo s  p a c t a n t e s ,  s in  

e m b a r g o  a c o r d a r  c lá u s u la s  in d e m n iz a t o r ia s  o  p e n a le s ,  g a r a n t í a s  r e a le s  q u e  g a r a n t ic e n  

q u e  lo s  s o c io s  c u m p l i r á n  e l  c o n v e n io  c o n s t i t u y e  u n a  h e r r a m ie n t a  le g a l  p a r a  e x ig i r  a l  

s o c io  e l  c u m p l im ie n t o  d e  s u  o b l ig a c ió n ,  e n  v i r t u d  q u e  e n  c a s o  d e  in c u m p l im ie n t o  e l  

c o n ju n t o  d e  s o c io s  o  e l  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n  s e  e n c o n t r a r á n  le g i t im a d o s  a  a c u d i r  a  u n  

ó r g a n o  ju r is d ic c io n a l  a  d i r im i r  e l  c o n f l ic t o  y  h a c e r  e f e c t iv o  lo  a c o r d a d o  o  e n  s u  c a s o  

in ic ia r  u n  p r o c e s o  e je c u t iv o  p a r a  c o b r a r  la  g a r a n t í a  o t o r g a d a .   

 

E l  p a c t o  p a r a s o c ia l  q u e  n o  s e  d o c u m e n t e  p o r  m e d io  d e  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  y  n o  

s e  p r e s e n t e  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  a  e f e c t u a r  la  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  n o  

s e r á  e je c u t a b le ,  e n  v i r t u d  q u e  la  le y  r e q u ie r e  la  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  y  lo s  ó r g a n o s  

ju r is d ic c io n a le s  e x ig e n  la  a n o t a c ió n  r e g is t r a l ,  lo  e x p r e s a d o  c o n  a n t e r io r id a d  e s  s e g ú n  la s  

r e s p u e s t a s  d e  lo s  e n t r e v is t a d o s .  

 

E n  e l  c a s o  q u e  lo s  s o c io s  p a c t a n t e s  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  a c u e r d e n  c lá u s u la  p e n a l  

o  in d e m n iz a t o r ia ,  u n a  g a r a n t í a  r e a l  d e  c u m p l im ie n t o  p a r a  e l  c u m p l im ie n t o  d e  lo  

a c o r d a d o  s e  d e b e r á  d e  r e a l iz a r  e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  y  e l  t e s t im o n io  d e  la  m is m a  d e b e r á  

s e r  p r e s e n t a d o  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  p a r a  q u e  e l  r e g is t r a d o r  r e a l ic e  la  a n o t a c ió n  

r e g is t r a l .   A s í  m is m o ,  s i  la s  p a r t e s  h a n  o t o r g a d o  u n a  g a r a n t í a  r e a l ,  c o m o  e s  e l  c a s o  u n a  

h ip o t e c a ,  e l  T e s t im o n io  d e  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  q u e  c o n t ie n e  e l  p a c t o  d e b e r á  d e  s e r  

p r e s e n t a d o  a l  R e g is t r o  G e n e r a l  d e  la  P r o p ie d a d  p a r a  r e a l iz a r  la  in s c r ip c ió n  h ip o t e c a r ia  

c o r r e s p o n d ie n t e .      

 

L o s  d e r e c h o s  d e  lo s  a c c io n is t a s  q u e  s u s c r ib e n  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  s e  

p r o t e g e n  d e  la  s ig u ie n t e  f o r m a :   m e d ia n t e  la  l ib e r t a d  d e  a s o c ia c ió n  q u e  d e s e a n  c u id a r  

lo s  in t e r e s e s  m u t u o s  f r e n t e  a  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ;  d ic h o  d e r e c h o  d e  a s o c ia c ió n  s e  

e n c u e n t r a  c o n s a g r a d o  e n  a r t í c u lo  t r e in t a  y  c u a t r o  d e  la  C o n s t i t u c ió n  P o l í t ic a  d e  la  

R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ;  p r o t e c c ió n  d e l  d e r e c h o  d e l  e je r c ic io  d e l  v o t o  e n  la  a s a m b le a  
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g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s ;   a  t r a v é s  d e  la  p a r t ic ip a c ió n  d e  lo s  s o c io s  q u e  h a n  p a c t a d o  e l  

a c u e r d o  p a r a s o c ia l ,  y a  s e a  q u e  e l  v o t o  lo  e je r z a n  d e  m a n e r a  p e r s o n a l  o  p o r  m e d io  d e  

u n  r e p r e s e n t a n t e  c o m ú n ;  in c lu s ió n  d e  s o c io s  d e  m a n e r a  e q u i t a t iv a  e n  la  a s a m b le a ,  

p e r m i t ie n d o  la  p a r t ic ip a c ió n  d e  s o c io s  m in o r i t a r io s  d e  m a n e r a  c o n ju n t a  p o r  la  u n ió n  d e  

la s  v o lu n t a d e s  d e  c a d a  a c c io n is t a  p a c t a n t e .   L o s  c o n v e n io s  d e  n a t u r a le z a  p a r a s o c ia l  

c o n s t i t u y e n  u n  i n s t r u m e n t o  d e l  d e r e c h o  c o r p o r a t iv o  e l  c u a l  r e g u la  n o r m a s  c o n  a s p e c t o s  

d e  o r d e n  e c o n ó m ic o ,  a d m in is t r a t iv o ,  é t ic o ,  lo s  s o c io s  p u e d e n  a d q u i r i r  n u e v o s  d e r e c h o s  

f r e n t e  a  lo s  a c c io n is t a s  y  a  la  s o c ie d a d ,  p e r m i t e n  m a y o r  d e s a r r o l lo  d e  lo s  d e r e c h o s  

s o c ie t a r io s  e n  v i r t u d  q u e  lo s  s o c io s  l ib r e m e n t e  p u e d e n  p a c t a r  d e r e c h o s  p r io r i t a r io s  

a t e n d ie n d o  a  c a d a  s o c io .  

 

C o m o  m e c a n is m o s ,  h e r r a m ie n t a s  o  f ig u r a s  ju r í d ic a s  q u e  p u e d e n  in c lu i r s e  e n  e l  

lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  p a r a  g a r a n t iz a r  e l  c u m p l im ie n t o  d e l  a c u e r d o ,  s e g ú n  lo  q u e  

in d ic a n  lo s  p r o f e s io n a le s  e n t r e v is t a d o s  s e  in c lu y e n  c lá u s u la s  d e  in d e m n iz a c ió n  o  

p e n a le s  q u e  p e n a l ic e n  e l  in c u m p l im ie n t o  d e  la s  o b l ig a c io n e s  a d q u i r id a s  p o r  lo s  s o c io s  

p a c t a n t e s ,  d ic h a s  c lá u s u la s  c u m p le  d o s  o b je t iv o s ,  e l  p r im e r  o b je t iv o  e s  in d ic a r  u n a  

c a n t id a d  m o n e t a r ia  q u e  c o n s t i t u y a  u n a  in d e m n iz a c ió n  p o r  lo s  d a ñ o s  y  p e r ju ic io s  

c a u s a d o s  e n  c a s o  d e  in c u m p l im ie n t o  d e l  a c u e r d o  y  e l  s e g u n d o  o b je t iv o  e s  u n  in c e n t iv o  

h a c ia  e l  s o c io  p a c t a n t e  p a r a  c u m p l i r  e l  a c u e r d o  s u s c r i t o .   P o r  lo  t a n t o ,  a l  m o m e n t o  d e  

q u e  lo s  s o c io s  p a c t e n  u n  c o n v e n io  p a r a s o c ia l ,  e s t e  t ip o  d e  c lá u s u la s  r e s u l t a n  

in d is p e n s a b le s  e n  s u  r e g u la c ió n .   

 

C a b e  d e s t a c a r  lo  e s  e x p r e s a d o  p o r  u n  p r o f e s io n a l  e n t r e v is t a d o ,  y a  q u e  in d ic a  

c o m o  m e c a n is m o  e f ic a z  p a r a  e l  c u m p l im ie n t o  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l ,   la  c o n s t i t u c ió n  d e  

u n  u s u f r u c t o  d e  la s  a c c io n e s  q u e  f o r m a n  p a r t e  d e l  c o n v e n io  a  f a v o r  d e l  r e p r e s e n t a n t e  

c o m ú n  d e  lo s  s o c io s .   L a s  c a r a c t e r í s t ic a s  d e l  u s u f r u c t o  s o b r e  la s  a c c io n e s  d e  la  

s o c ie d a d  a n ó n im a  s e  e n c u e n t r a n  r e g u la d a s  e n  e l  a r t í c u lo  1 0 6  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io ,  

d ic h a  n o r m a  e s t a b le c e  q u e  s a lv o  p a c t o  e n  c o n t r a r io ,  e n  c a s o  d e  u s u f r u c t o  d e  a c c io n e s  

e l  d e r e c h o  d e  v o t o  c o r r e s p o n d e  a l  u s u f r u c t u a r io ,  e s o  s ig n i f ic a  q u e  e l  e je r c ic io  d e  lo s  

d e r e c h o s  d e  lo s  a c c io n is t a s  e n  e l  c a s o  d e  lo s  u s u f r u c t o s  c o r r e s p o n d e  a  f a v o r  d e  q u ie n  

s e  le  h a  o t o r g a d o  e l  u s u f r u c t o .   C o n  la  s u s c r ip c ió n  d e  u n  c o n t r a t o  d e  e s t a  n a t u r a le z a  e l  



1 4 3  

 

u s u f r u c t u a r io  e s  la  p e r s o n a  c o n  e x c lu s iv id a d  d e  e je r c e r  lo s  d e r e c h o s  d e  lo s  s o c io s  q u e  

f o r m a n  p a r t e  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l ,  d e  m o d o  q u e  lo s  s o c io s  s e r á  p r o p ie t a r io s  d e  s u s  

a c c io n e s  y  s e  b e n e f ic ia r a n  d e  t o d o s  lo s  d iv id e n d o s  q u e  g e n e r e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  e n  

s u  p r o p o r c ió n  y  e l  u s u f r u c t u a r io  a c t u a r á  s e g ú n  lo  n o r m a d o  e n  e l  p a c t o .  

 

 

 

 

 

4 . 2  D I S C U S I Ó N  D E  R E S U L T A D O S   

 

L a s  in s t i t u c io n e s  d e l  d e r e c h o  m e r c a n t i l  y  la s  r e la c io n e s  m e r c a n t i le s  s e  

e n c u e n t r a n  e v o lu c i o n a n d o  p e r m a n e n t e ,  la  c a u s a  d e  e l lo  s o n  lo s  c a m b io s  c o n s t a n t e s  e n  

e l  m e r c a d o ,  la s  e m p r e s a s  y  la s  s o c ie d a d e s  a n ó n im a s  r e q u ie r e n  a d a p t a r s e  r á p id a m e n t e .  

 L a  s o c ie d a d  a n ó n im a  g u a t e m a l t e c a  n o  e s  a je n a  a  la  e v o lu c ió n  d e l  m e r c a d o  y  n e c e s i t a  

d e l  d e s a r r o l lo  c o r p o r a t iv o  d e  le y e s  m e r c a n t i le s  q u e  s e  a d a p t e n  a  la  a c t u a l id a d .   P a r a  la  

e x is t e n c ia  d e  n o r m a s  c o r p o r a t iv a s  q u e  b u s c a n  e l  b e n e f ic io  s o c ia l ,  n o  b a s t a   u n a  b u e n a  

o r g a n iz a c ió n  e n  la  a d m in is t r a c ió n  d e  la  s o c ie d a d ,  s in o  q u e  t a m b ié n  h e r r a m ie n t a s  p a r a  

r e g u la r  e l  c o m p o r t a m ie n t o  d e  lo s  s o c io s  a l  m o m e n t o  d e  t o m a r  d e c is io n e s  e n  la  

a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s ,  e s  o p o r t u n o  c r e a r  d o c u m e n t o s  q u e  c o n t e n g a n  

r e la c io n e s  d e  c a r á c t e r  ju r í d ic o - a d m in is t r a t iv o  d e  m a n e r a  e f ic ie n t e  y  c u y a s  r e la c io n e s  

d e s a r r o l le n  e l  p a c t o  c o n s t i t u t iv o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a .   A n t e  e s t o s  r e q u e r im ie n t o s  

a c t u a le s  e n  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  s o n  a c u e r d o s  ju r í d ic o s  

v in c u la n t e s  e n t r e  lo s  s o c io s  p a r a  lo g r a r  u n a  b u e n a  g e s t ió n  d e  la  s o c ie d a d  y  c o n  e l lo  

lo g r a r  e l  f in  m á x im o  d e  la s  in s t i t u c io n e s  m e r c a n t i le s ,  e s  d e c i r  e l  lu c r o .  

 

L a  in v e s t ig a c ió n  q u e  s e  r e a l iz a ,  p e r m i t e  c o n c e p t u a l iz a r  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  

a l  e s t a b le c e r  q u e  c o n s is t e n  e n  c o n v e n io s  c e le b r a d o s  e n t r e  lo s  a c c io n is t a s  d e  u n a  

m is m a  s o c ie d a d  a n ó n im a  c o n  e l  p r o p ó s i t o  d e  r e g u la r  la  r e la c ió n  q u e  e x is t e  e n t r e  lo s  

s o c io s  y  e l  f u n c io n a m ie n t o  d e  e s t a .   L o s  a c u e r d o s  p a r a s o c ia le s  s e  c e le b r a n  c o n  u n o  o  

v a r io s  o b je t iv o s ,  p e r o  t o d o  o b je t iv o  b u s c a  b e n e f ic ia r  lo s  in t e r e s e s  d e  lo s  a c c io n is t a s  
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t a n t o  d e  m a n e r a  in d iv id u a l  c o m o  c o le c t iv a m e n t e .   E s t o s  p a c t o s  a c o r d a d o s  f u e r a  d e  la  

e s c r i t u r a  c o n s t i t u t iv a  d e s a r r o l la n  d e t e r m in a d o s  d e r e c h o s  e n t r e  lo s  a c c io n is t a s  

c e le b r a n t e s ,  r a z ó n  p o r  lo  c u a l  e s  t o t a lm e n t e  v a l id o  q u e  e s t o s  p a c t o s  c r e e n ,  a m p l í e n  o  

m o d i f iq u e n  d e r e c h o s  y  o b l ig a c io n e s  s o c i e t a r ia s  e n t r e  la s  p e r s o n a s  q u e  s u s c r ib e n  e l  

a c u e r d o ,  d e b id o  q u e  e l  p r in c ip a l  e f e c t o  q u e  p r o d u c e  p a c t a r  e s t a  c la s e  d e  c o n v e n io  

s o c ie t a r io  e s  d i r e c t a m e n t e  s o b r e  lo s  s o c io s  q u e  h a n  d e c id id o  u n i r  s u s  v o lu n t a d e s  d e  

m a n e r a  l ib r e .   

 

C o m o  s e  d e s a r r o l la d o  d e n t r o  la  in v e s t ig a c ió n  y  c o r r o b o r a d o  p o r  lo s  in s t r u m e n t o s  

d e  in v e s t ig a c ió n ,  e l  c o n t e n id o  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e s  d iv e r s o ,   t o d o  a c u e r d o  

e n t r e  la s  p a r t e s  d e b e  s e r  e n f o c a d o  a l  o b je t o  q u e  lo s  s o c io s  s u s c r ip t o r e s  p r e t e n d e n  

a lc a n z a r .   L a  d iv e r s id a d  d e  lo s  a c u e r d o s  e x t r a e s t a t u t u a r io s  q u e  p u e d e  a c o r d a r s e  

m e d ia n t e  lo s  c o n v e n io s  d e  e s t e  t ip o  p e r m i t e n  q u e  e s t o s  c o n s t i t u y a n  u n  in s t r u m e n t o  

ju r í d ic o  a d e c u a d o  p a r a  n o r m a r  u n  b u e n  g o b ie r n o  c o r p o r a t iv o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  

g u a t e m a l t e c a ,  e n  e l  c u a l  s e  p r o t e ja n  lo s  d e r e c h o s  d e  t o d o s  lo s  a c c io n is t a s  y  la  in c lu s ió n  

d e  lo s  d e r e c h o s  s o c ie t a r io s ,  a s í  t a m b ié n  p o r  s e r  u n  in s t r u m e n t o  v in c u la n t e  e n t r e  lo s  

s o c io s  p e r m i t e  la  s u s c r ip c ió n  d e  r e g la s  p a r a  s u c e s ió n  e n t r e  lo s  a c c io n is t a s  f u n d a d o r e s  y  

la s  n u e v a s  g e n e r a c io n e s  d e  lo s  a c c io n is t a s  e n  e m p r e s a s  f a m i l ia r e s .   

 

E s  o p o r t u n o  d e s t a c a r ,  q u e  e n  e l  c a s o  q u e  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  r e g u la s e  a c u e r d o s  

c o n t r a d ic t o r io s  c o n  n o r m a s  le g a le s  c o n t e n id a s  e n  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  

R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  u  o t r a  le y  o   e s t a b le c id a s  e n  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  m e d ia n t e  la  

c u a l  s e  c r e a  e l  e n t e  ju r í d ic o  m e r c a n t i l ,  p r e v a le c e r á n  e s t o s  ú l t im o s ,  s in  p e r ju ic io  d e  la  

r e la c ió n  q u e  p u d ie r a  e s t a b le c e r  e l  c o n v e n io  e n t r e  q u ie n e s  lo  c e le b r a r o n ,  d e b id o  q u e  

e s t o s  p a c t o s  s e  e n c u e n t r a n  s u je t o s  a  la  le y  y  a  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a .   

 

L o s  c o n v e n io s  d e  n a t u r a le z a  p a r a s o c ia l  t ie n e n  la  c a r a c t e r í s t ic a  q u e  c r e a n  n u e v a s  

r e la c io n e s  ju r í d ic a s  d is t in t a s  a  la s  y a  e s t a b le c id a s  e n  la  e s c r i t u r a  c o n s t i t u t iv a  d e  la  

s o c ie d a d  a n ó n im a ,  e s t a s  n u e v a s  r e la c io n e s  ju r í d ic a s ,  s o n  e x ig ib le s  y  v á l id a s  p a r a  lo s  

a c c io n is t a s  y  la  p r o p ia  s o c ie d a d  a n ó n im a .   
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T o d o  a c u e r d o  d e  v o lu n t a d e s  p a c t a d o  e n t r e  la s  p e r s o n a s  t ie n e  u n  o b je t iv o  

p r im o r d ia l ,  s ie n d o  e s t e  e l  c u m p l im ie n t o  e n  t o d o s  lo s  t é r m in o s  y  c o n d ic io n e s  q u e  s e  h a  

p a c t a d o ,  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  s e  s u s c r ib e n  c o n  e s e  o b je t o .   N o  e x is t e  u n a  m a n e r a  

q u e  g a r a n t ic e  e n  s u  t o t a l id a d  q u e  lo s  c o n v e n io s  c e le b r a d o s  e n t r e  lo s  a c c io n is t a  

r e a lm e n t e  s e  c u m p la n ,  s in  e m b a r g o  e x is t e n  h e r r a m ie n t a s  ju r í d ic a s  p a r a  in c e n t iv a r  e l  

c u m p l im ie n t o  d e  lo  p a c t a d o  p o r  lo s  s o c io s ,  s ie n d o  e s t a s  la s  c l á u s u la s  p e n a le s  o  

in d e m n iz a t o r ia s  m e d ia n t e s  la s  c u a le s  la s  p a r t e s  c o n t r a t a n t e s  p a c t e n  u n a  c a n t id a d  

e c o n ó m ic a  q u e  p e n a l ic e  e l  in c u m p l im ie n t o  d e  lo  a c o r d a d o  p o r  e l  s o c io   o  u n a  

in d e m n iz a c ió n  q u e  c u b r a  lo s  d a ñ o s  y  p e r ju ic io s  q u e  s e  c a u s e n  p o r  e l  in c u m p l im ie n t o  d e  

lo  p a c t a d o .   O t r o  t ip o  d e  h e r r a m ie n t a  ju r í d ic a  q u e  in c e n t iv a  e l  c u m p l im ie n t o  d e l  p a c t o  e s  

o t o r g a r  g a r a n t í a s  r e a le s ,  c o m o  p u e d e  s e r  la  c o n s t i t u c ió n  d e  u n a  g a r a n t í a  h ip o t e c a r ia  o  

u n a  g a r a n t í a  p r e n d a r ia  a  f a v o r  d e l  g r u p o  d e  s o c io s  p a c t a n t e s .  

    

L a  le g is la c ió n  m e r c a n t i l  g u a t e m a l t e c a  r e g u la  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e n  e l  

a r t í c u lo  1 1 6  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  e l  c i t a d o  c u e r p o  

le g a l  r e c o n o c e  la  v a l id e z  d e  e s t a  c la s e  d e  a c u e r d o s  e n t r e  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a  f u e r a  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s ,  e s t a b le c e  q u e  e l  p a c t o  s e  

d o c u m e n t a  e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  y  e l  n o t a r io  a u t o r iz a n t e  d e b e r á  e n t r e g a r  u n  a v is o  a l  

R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  d e  la  c e le b r a c ió n  d e l  p a c t o .   E s t e  

a v is o  q u e  e n t r e g a  e l  n o t a r io  a l  m e n c io n a d o  r e g is t r o  s e  r e a l iz a  c o n  e l  f in  d e  e f e c t u a r  u n a  

a n o t a c ió n  r e g is t r a l  e n  e l  l ib r o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  a  la  q u e  s e  r e f ie r e  e l  p a c t o .   L a  

a n o t a c ió n  r e g is t r a l  q u e  e la b o r a  e l  R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l  e s  ú n ic a m e n t e  c o n  e l  o b je t o  d e  

h a c e r  p ú b l ic o  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l ,  e n  la  c u a l  e l  c i t a d o  r e g is t r o  p ú b l ic o  t o m a  n o t a  d e  lo s  

d a t o s  d e  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a ,  e l  p la z o  d e l  p a c t o  y  la  id e n t i f ic a c ió n  d e  lo s  s o c io s  

p a c t a n t e s .   D ic h a  a n o t a c ió n  n o  c o n s t i t u y e  u n a  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l ,  c o m o  s e  in d ic a  

d e n t r o  d e  la  p r e s e n t e  in v e s t ig a c ió n ,  la  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  ú n ic a m e n t e  c u m p le  c o n  e l  

c a r á c t e r  d e  p u b l ic id a d  d e l  a c t o  y  e s  t e m p o r a l ,  t o d a  v e z  q u e  e s t a  s e  s u je t a  a l  p la z o  d e  

v ig e n c ia  d e l  a c u e r d o .     

 

 L a  d i f e r e n c ia  q u e  e x is t e  e n t r e  u n a  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  v e r s u s  la  in s c r ip c ió n  

r e g is t r a l  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e n  e l  r e g is t r o  p ú b l ic o  m o t iv a  la  p r e s e n t e  
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in v e s t ig a c ió n ,  a s í  c o m o  e l  h e c h o  q u e  e l  d e r e c h o  m e r c a n t i l  g u a t e m a l t e c o  ú n ic a m e n t e  s e  

r e f ie r e  a  p a c t o s  p a r a  e l  v o t o ,  m ie n t r a s  la  d o c t r in a  s o b r e  e l  t e m a  e s t a b le c e  u n a  m a y o r  

a m p l i t u d  s o b r e  e l  t e m a .  

 

P o r  lo  t a n t o ,  a l  r e s p o n d e r  la  p r e g u n t a  d e  in v e s t ig a c ió n  ¿ Q u é  t a n  ú t i l  e s  la  

in s c r ip c ió n  e n  u n  r e g is t r o  p ú b l ic o  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  a c o r d a d o s  p o r  lo s  s o c io s  

d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ? .   S e  d e t e r m in a  q u e  la  u t i l id a d  d e  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s  d e p e n d e  d e  la  c la s e  y  o b je t o  p r e t e n d id o  p o r  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a  q u e  p a c t a n  e s t e  t ip o  d e  a c u e r d o s  e x t r a e s t a t u t u a r io s .  E l  m o t iv o  d e l  p o r q u é  la  

u t i l id a d  d e  in s c r ip c ió n  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  d e p e n d e  d e l  o b je t o  d e l  p a c t o ,  e n  v i r t u d  q u e  

c a d a  c la s e  d e  o b je t o  p r o d u c e  e f e c t o s  d i f e r e n t e s  y  u n o s  p u e d e n  a f e c t a r  e n  m a y o r  

m e d id a  e l  f u n c io n a m ie n t o  d e  la  s o c ie d a d .   L o  e x p r e s a d o  c o n  a n t e r io r id a d  s e  

f u n d a m e n t a  e n  lo  s ig u ie n t e :    

  L o s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  p u e d e n  c o n t e n e r  t o d o  t ip o  d e  a c u e r d o  p a c t a d o  p o r  lo s  

s o c io s  q u e  d e s a r r o l le n  lo s  d e r e c h o s  d e  lo s  s o c io s  p r e v ia m e n t e  e s t a b le c id o s ,  e s  

d e c i r ,  lo s  s o c io s  g o z a n  d e  p le n a  l ib e r t a d  d e  p a c t a r  lo s  a c u e r d o s  q u e  d e s e a n  y  

c o n  e l lo  s u je t a r  s u  v o lu n t a d  a  n u e v o s  d e r e c h o s  u  o b l ig a c io n e s  in d e p e n d ie n t e s  a  

lo s  q u e  c o n t e n g a  la  e s c r i t u r a  c o n s t i t u t iv a  c o n  la  l im i t a c ió n  d e  r e s p e t a r  la  e s c r i t u r a  

p ú b l ic a  c o n s t i t u t iv a  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  y  la s  n o r m a s  d e l  d e r e c h o  s o c ie t a r io  

c o n t e n id a s  e n  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  u  o t r a s  

n o r m a s  q u e  r e g u le n  a s p e c t o s  d e l  d e r e c h o  s o c ie t a r io .  

  E l  a r t í c u lo  1 1 6  d e  la  c i t a d a  le y  m e r c a n t i l  r e c o n o c e  la  v a l id e z  d e  c u a lq u ie r  c la s e  

d e  c o n v e n io  d e  n a t u r a le z a  p a r a s o c ie t a r ia ,  n o  s o lo  a q u e l lo s  a  lo s  q u e  s e  r e f ie r e n  

lo s  p a c t o s  p a r a  e l  v o t o ,  r a z ó n  p o r  la  c u a l  lo s  s o c io s  g o z a n  d e l  d e r e c h o  d e  u n i r  s u  

v o lu n t a d  in d iv id u a l  a  u n  c o n ju n t o  v o lu n t a d e s  m e d ia n t e  e s t e  in s t r u m e n t o  ju r í d ic o .  

 E l  f u n d a m e n t o  le g a l  d e  la  l ib e r t a d  d e  p a c t a r  e s t a  c la s e  d e  a c u e r d o s  d e  

n a t u r a le z a  p a r a s o c ia l ,  e s  e l  a r t í c u lo  c in c o  d e  la  C o n s t i t u c ió n  P o l í t ic a  d e  la  

R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  e l  c u a l  r e g u la  la  l ib e r t a d  d e  a c c ió n  d e  la  p e r s o n a ,  a l  

r e c o n o c e r  q u e  t o d a  p e r s o n a  t ie n e  e l  d e r e c h o  d e  h a c e r  lo  q u e  la  le y  n o  p r o h í b e  y  

e n  e l  c a s o  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  n o  e x is t e  n o r m a  p r o h ib i t iv a  e x p r e s a  q u e  
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p r o h í b a  la  c e le b r a c ió n  d e  a c u e r d o s  f u e r a  d e  la  a s a m b le a  q u e  s u s c r ib a n  o t r o s  

d e r e c h o s  in d e p e n d ie n t e s  a l  e je r c ic io  d e l  v o t o .        

  E x is t e n  d i f e r e n t e s  c la s e s  d e  c o n v e n io s  p a r a s o c ia le s  lo s  c u a le s  a t ie n d e n  a l  o b je t o  

q u e  d e s e a n  a lc a n z a r  lo s  s o c io s  c o n  s u  s u s c r ip c ió n ,  e s t a  v a r ie d a d  p e r m i t e  

a c o r d a r  n o r m a s  d e  b u e n  g o b ie r n o  c o r p o r a t iv o  q u e  r e g u le n  e l  c o m p o r t a m ie n t o  d e  

lo s  a c c io n is t a s  y  q u e  lo g r e n  la  in c lu s ió n  d e  lo s  s o c io s  m in o r i t a r io s ,  d e  m o d o  q u e  

t o d o s  lo s  a c c io n is t a s  s e  e n c u e n t r e n  r e p r e s e n t a d o s  y  s e  r e s p e t e n  lo s  d e r e c h o s  d e  

lo s  m in o r i t a r io s .  

  L a  in s c r ip c ió n  d e  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  p e r m i t e  q u e  p r o f e s io n a le s  e n  d e r e c h o  

m e r c a n t i l  c a l i f i q u e n  e l  c o n v e n io  s u s c r i t o  p o r  lo s  s o c io s ,  e s  d e c i r  e l  R e g is t r a d o r  

M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  r e v is a r í a  e l  d o c u m e n t o  y  s i  e s t a  s e  e n c u e n t r a  a p e g a d o  

a  d e r e c h o  s e  p r o c e d e  a  in s c r ib i r lo ,  c o n  lo  c u a l  s e  b r in d a  c e r t e z a  y  s e g u r id a d  

ju r í d ic a  p a r a  c u a lq u ie r  p e r s o n a  in t e r e s a d a  e n  e l  p a c t o .  

  I n s c r ib i r  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  f o m e n t a  la  

t r a n s p a r e n c ia  e n t r e  t a n t o  e n t r e  lo s  s o c io s  p a c t a n t e s  c o m o  c o n  lo s  n o  p a c t a n t e s  y  

la  s o c ie d a d  a n ó n im a  a  la  q u e  s e  d i r ig e .    

 

L o s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e n  la  a c t u a l id a d  n o  s e  in s c r ib e n  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  

d e  la  R e p ú b l ic a ,  s in o  q u e  ú n ic a m e n t e  s e  r e a l iz a  u n a  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  c o n  o b je t o  d e  

p u b l ic i t a r  la  f e c h a ,  n ú m e r o  d e  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  y  n o t a r io  a u t o r iz a n t e  d e l  in s t r u m e n t o  q u e  

c o n t ie n e  e l  p a c t o  a c o r d a d o  p o r  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a .  L a  in s c r ip c ió n  

r e g is t r a l  r e a l iz a d a  e n  u n  r e g is t r o  p ú b l ic o  p r o d u c e  u n  e f e c t o  d e c la r a t iv o  d e  d e r e c h o s  

e n t r e  la s  p a r t e s  d e l  n e g o c io  ju r í d ic o ,  p o r  lo  t a n t o  la  in s c r ip c ió n  d e  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  

p r o d u c i r í a  m a y o r  c e r t e z a  y  s e g u r id a d  ju r í d ic a  t a n t o  a  lo s  s o c io s  p a c t a n t e s  c o m o  a  la  

s o c ie d a d  y  t e r c e r a s  p e r s o n a s .  T o d a  v e z  q u e  ú n ic a m e n t e  e s t a  in s c r ip c ió n  d e c la r a t iv a  

h a c e  c o n s t a r  f r e n t e  a  c u a lq u ie r  p e r s o n a  e l  a c t o  c e le b r a d o  e n t r e  la s  p a r t e s .   L a  

in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  c o n s is t e  e n  a s e n t a r  u n  h e c h o ,  a c t o  o  n e g o c io  ju r í d ic o  o r d e n a d o  p o r  

la  le y  o  p o r  d is p o s ic ió n  d e  la s  p a r t e s  m ie n t r a s  q u e  u n a  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  c o n s is t e  e n  

u n  a s ie n t o  p r o v is io n a l  q u e  s e  e f e c t ú a  e n  e l  f o l io  r e a l  p a r a  in d ic a r  u n a  s i t u a c ió n  ju r í d ic a  

c o n  e f e c t o  t e m p o r a l ,   p o r  lo  q u e   la  d i f e r e n c ia  e n t r e  c a d a  u n o  r a d ic a  e n  q u e  la  

in s c r ip c ió n  e s  e l  m e d io  p a r a  c o n c e d e r  u n a  p r o t e c c ió n  ju r í d ic a  a  lo s  a c t o s  q u e  s e  
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in s c r ib e n  y  s e a n  c o n o c id o s  p o r  t e r c e r o s  m ie n t r a s  q u e  la  a n o t a c ió n  t ie n e  c o m o  o b je t iv o  

d a r  p u b l ic id a d  d e  c a r á c t e r  in f o r m a t iv o  q u e  a f e c t a  a  u n a  in s c r ip c ió n  la  c u a l  e s  t e m p o r a l .     

 

L a  c la s e  d e  a c u e r d o s  e n t r e  lo s  s o c io s  a n t e s  in d ic a d o s ,  c o n s t i t u y e n  in s t r u m e n t o s  

ju r í d ic o s  p a r a  la  d e f e n s a  d e  lo s  in t e r e s e s  d e  lo s  s o c ia le s  d e l  c o n ju n t o  d e  p e r s o n a s  

s u s c r ip t o r a s ,  e s  p o r  e l lo  q u e  e n  e l  c a s o  d e  lo s  a c c io n is t a s  m in o r i t a r io s  d e  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a  n o  d e b e r í a  d e  s e r  n e c e s a r io  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  e n  v i r t u d  

q u e  la  p u b l ic id a d  d e  lo s  a c u e r d o s  p e r m i t e  q u e  e l  s o c io  m a y o r i t a r io  t e n g a  c o n o c im ie n t o  

d e  la  u n ió n  d e  lo s  s o c io s  m in o r i t a r io s  y  e s t e  p o s e e d o r  d e  m a y o r í a  a c c io n a r ia  e n  a r a s  d e  

c o n t in u a r  c o n  e l  c o n t r o l  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  p o d r á  t o m a r  m e d id a s  p a r a  e v i t a r  q u e  e l  

o b je t iv o  d e l  p a c t o  c e le b r a d o  p o r  lo s  s o c io s  m in o r i t a r io s  n o  s e  c u m p la .  E n  c a s o  d e  u n  

s in d ic a t o  d e  a c c io n is t a s  d e  b lo q u e o  o  d e  c o n t r o l  d e  la  s o c ie d a d  d e b e r í a  s e r  in s c r i t o  e n  

e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  y  s u je t o  a  u n a  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l  r ig u r o s a ,  

d e b id o  q u e  e l  b lo q u e a r  la  p a r t ic ip a c ió n  d e  lo s  s o c io s  m in o r i t a r io s  e n  la  t o m a  d e  

d e c is io n e s  c o n l le v a  m a y o r e s  e f e c t o s  n e g a t iv o s  q u e  p o s i t iv o s .   

 

 E l  a c u e r d o  p a r a s o c ie t a r io  q u e  b u s q u e  e l  c o n t r o l  p e r m a n e n t e  d e  la  s o c ie d a d   

p r o v o c a  q u e  la  o p in ió n  d e l  s o c io  m in o r i t a r io  n o  s e a  v a lo r a d a  e n  la  t o m a  d e  d e c is io n e s ,  

y a  q u e  s u s  m o t iv o s  p o d r á n  s e r  e x p u e s t o s  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l ,  p e r o  e s t o s  n o  s e r á n  

s u f ic ie n t e s  p o r q u e  u n  g r u p o  d e  s o c io s  q u e  e je r c e n  e l  c o n t r o l  d e  la  s o c ie d a d  d is p o n e  

p le n a m e n t e  d e  la s  d e c is io n e s  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s ,  r a z ó n  p o r  la  c u a l  

ú n ic a m e n t e  la s  r e s o lu c io n e s  d e  la  a s a m b le a  s e r á n  a d o p t a d a s  e n  e l  s e n t id o  d e l  g r u p o  

q u e  e je r c e  e l  c o n t r o l ,  n o  e x is t i r á  in c lu s ió n  d e  lo s  s o c io s  m in o r i t a r io s  e n  la  t o m a  d e  

d e c is io n e s .  C o n  e l  o b je t o  d e  la  p r o t e c c i ó n  d e  lo s  d e r e c h o s  d e  lo s  s o c io s  m in o r i t a r io s ,  la  

le y  d e b e r í a  d e  o r d e n a r  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  q u e  b u s q u e n  e l  c o n t r o l  

d e  la  s o c ie d a d ,  y  c o n  e l lo  s e  r e a l ic e  u n a  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l  s o b r e  lo  p a c t a d o ,  e s t a  

in s c r ip c ió n  g e n e r a d a  p o r  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  b r in d a  c e r t e z a  y  

s e g u r id a d  ju r í d ic a ,  t o d a  v e z  q u e  e l  p a c t o  h a  s id o  r e v is a d o  y  s u  c o n t e n id o  s e  e n c u e n t r a  

d e n t r o  d e l  m a r c o  ju r í d ic o .    
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I d e a lm e n t e ,   a l  m o m e n t o  q u e  lo s  s o c io s  d e c id a n  p a c t a r  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  e s  

s u m a m e n t e  im p o r t a n t e  q u e  c o n s t e  e n  u n  d o c u m e n t o  y  m á s  a ú n  q u e  u n  n o t a r io  

c o n o c e d o r  d e l  t e m a  lo  e la b o r e ,  d e  m o d o  q u e  e l  n o t a r io  in t é r p r e t e  y  p la s m e  la  v o lu n t a d  

d e  la s  p a r t e s  a t e n d ie n d o  e l  o b je t o  d e l  p a c t o ,  s in  e m b a r g o  lo s  s o c io s  p u e d e n  s u s c r ib i r  d e  

m a n e r a  v e r b a l  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l ,  d a d o  q u e  u n a  c o n v e r s a c ió n  e n t r e  s o c io s  p e r m i t e  

a c o r d a r  la  m a n e r a  d e  e je r c e r  e l  v o t o  o  la  t o m a  d e  c ie r t a s  d e c is io n e s  c o n  e f e c t o s  e n  la  

a s a m b le a  g e n e r a l  y  l le g a d o  e l  m o m e n t o  d e  la  c e le b r a c ió n  d e  la  a s a m b le a  lo s  s o c io s  

c u m p la n  c o n  lo  e s t ip u la d o  e n  la  c o n v e r s a c ió n  e je r c ie n d o  e l  v o t o  c o n  b a s e  a  lo  

e s t ip u la d o ,  e l  v o t o  e je r c id o  e n  la  a s a m b le a  s e r á  v á l id o  y   e n  c o n s e c u e n c ia  e l  p a c t o  

p r o d u c e  s u s  e f e c t o s .  

 

L a  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  q u e  r e a l iz a  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  s o b r e  lo s  

p a c t o s  p a r a  e l  v o t o  e s  a c o r d e  a  la  c la s e  d e  p a c t o  p a r a s o c ia l ,   b a s t a  c o n  q u e  la  

a n o t a c ió n  e x p r e s e  lo s  d a t o s  d e l  o t o r g a m ie n t o  d e l  in s t r u m e n t o  p ú b l ic o  y  la  id e n t i f ic a c ió n  

d e  lo s  s o c io s  s u s c r ip t o r e s .    E s t a  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  p u e d e  s e r  u t i l iz a d a  p a r a  o t r o  t ip o  

d e  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  c o m o  s o n  d e  q u o r u m ,  y a  q u e  s u  o b je t o  e s  g a r a n t iz a r  la  

p r e s e n c ia  d e  la s  p a r t e s  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s .   L a  c a r a c t e r í s t ic a  d e  

a m b o s  c o n v e n io s  id e n t i f ic a d o s  p a r a  c o n s id e r a r  q u e  e s  s u f ic ie n t e  la  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  

q u e  r e g u la  la  l e g is la c ió n  m e r c a n t i l  e s  e l  e f e c t o  q u e  p r o d u c e n  e s t o s  a c u e r d o s  

e x t r a e s t a t u t u a r io s .      E l  e f e c t o  q u e  p r o d u c e n  a m b o s  p a c t o s  e s  d i r e c t a m e n t e  s o b r e  lo s  

s o c io s  s u s c r ip t o r e s ,  e n  v i r t u d  q u e  lo s  p r in c ip a le s  o b l ig a d o s  a l  c u m p l im ie n t o  d e l  a c u e r d o  

e s  la  p a r t e  s u s c r ip t o r a ,  e l  p r in c ip a l  d a m n i f ic a d o  d e l  in c u m p l im ie n t o  e s  e l  s o c io  p a c t a n t e  

q u e  lo  h a  in c u m p l id o  y  e l  ú n ic o  o b l ig a d o  a  r e s p o n d e r  p o r  e l  in c u m p l im ie n t o  a n t e  lo s  

d e m á s  s o c io s  s u s c r ip t o r e s  e s  e l  a c c io n is t a  q u e  f o r m a  p a r t e  d e l  c o n v e n io ,  y  la  r a z ó n  d e l  

 p o r q u e  e l  s u s c r ip t o r  e s  e l  p e r ju d ic a d o  p r o v ie n e  d e l  h e c h o  q u e  e l  a c c io n is t a  l ib r e m e n t e  

s e  h a  u n id o  c o n  o t r o s  s o c io s  p a r a  p r o t e g e r  y  e je r c e r  s u s  d e r e c h o s  s o c ie t a r io s  

p e r s o n a le s  p o r  m e d io  d e  u n  c o n ju n t o  d e  s o c io s  q u e  u n id o s  g o z a n  d e  u n  m a y o r  p o d e r  

e n  la  t o m a  d e  d e c is ió n  d e  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s .     

 

U n o  d e  lo s  o b je t iv o s  e s p e c í f ic o s  d e  la  p r e s e n t e  in v e s t ig a c ió n  e s  e s t a b le c e r  la s  

c o n s e c u e n c ia s  p o s i t iv a s  y  n e g a t iv a s  q u e  p r o d u c i r í a  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  
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p a r a s o c ia le s  e n  u n  r e g is t r o  p ú b l ic o .   L a s  c o n s e c u e n c ia s  p o s i t iv a s  q u e  p u e d e  g e n e r a r  la  

in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  d e  lo s  c i t a d o s  a c u e r d o s ,  s e g ú n  la  in v e s t ig a c ió n  r e a l iz a d a  s o n  lo s  

s ig u ie n t e s :   a )  la  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  b r in d a  s e g u r id a d  ju r í d ic a ,  lo  c u a l  e s  p r o d u c t o  d e  la  

p u b l ic id a d  d e l  a c u e r d o  m e d ia n t e  e l  q u e  s e  e s t a b le c e  n u e v a s  r e la c io n e s  ju r í d ic a s  e n t r e  

lo s  s o c io s  p o r  la  d e c la r a c ió n  d e  n u e v o s  d e r e c h o s  y  c o n s t i t u c ió n  d e  n u e v a s  o b l ig a c io n e s  

e n t r e  lo s  s o c io s ;   b )   t r a n s p a r e n c ia  e n t r e  lo s  s o c io s  d e b id o  a  q u e  t o d o s  p u e d e n  c o n o c e r  

e l  a c u e r d o ;  c )  in s t r u m e n t o  ju r í d ic o  a d e c u a d o  p a r a  r e g u la r  c ó d ig o s  d e  é t ic a  e n t r e  lo s  

s o c io s ,  n o r m a s  é t ic a s  m o r a le s  p a r a  e l  b u e n  c o m p o r t a m ie n t o  e n t r e  lo s  s o c io s  c u y a s  

n o r m a s  t ie n d e n  a  m e jo r a r  la  d i r e c c ió n  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  y  m e d io  p o r  c u a l  s e  

p u e d e  r e g u la r  n o r m a s  d e  g o b ie r n o  c o r p o r a t iv o ;  d )  in s c r ib i r  lo s  p a c t o s  b r in d a  e f ic a c ia  e n  

la  e je c u c ió n  d e  lo s  a c u e r d o s ,  e n  e l  m o m e n t o  d e  e x ig i r  e l  c u m p l im ie n t o  d e  

p e n a l iz a c io n e s  p o r  in c u m p l im ie n t o ,  e x ig i r  e l  p a g o  d e   in d e m n iz a c io n e s  p o r  d a ñ o s  y  

p e r ju ic io s  c a u s a d o s  p o r  in c u m p l im ie n t o  d e l  a c u e r d o  o  e j e c u t a r  la  g a r a n t í a  o t o r g a d a .   

 

L a s  c o n s e c u e n c ia s  n e g a t iv a s  q u e  p u e d e  g e n e r a r  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s  e n  u n  r e g is t r o  p ú b l ic o ,  s e g ú n  la  in v e s t ig a c ió n  r e a l iz a d a  s o n  lo s  s ig u ie n t e :  

a )   la  p u b l ic id a d  e n  e l  c a s o  q u e  lo s  s o c io s  p a c t a n t e s  n o  d e s e a n  q u e  lo s  o t r o s  s o c io s  d e  

la  s o c ie d a d  n o  c o n o z c a n  e l  c o n t e n id o  d e l  a c u e r d o  p a r a s o c ia l ;  b )  e n  la s  s o c ie d a d e s  

f a m i l ia r e s  p u e d e  l im i t a r  y  d i f ic u l t a r  e l  c a m b io  d e  g e n e r a c io n a l ,  d e b id o  a  q u e  e s t e  t ip o  d e  

a c u e r d o  p u e d e  l im i t a r  lo s  d e r e c h o s  d e  s u c e s ió n  h e r e d i t a r ia  a  f a v o r  d e  lo s  h e r e d e r o s  d e l  

s o c io ,  e n  e l  c a s o  q u e  e n  e l  p a c t o  s e  a c u e r d e  q u e  la  t r a n s f e r e n c ia  d e  la s  a c c io n e s  d e b e  

s e r  r e a l iz a d a  u n  f o r m a  o  p e r s o n a  d e t e r m in a d a ;  c )  g e n e r a  u n a  m a y o r  c a r g a  d e  

in s c r ip c io n e s  r e g is t r a le s  p a r a  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .  

 

E n  c a s o  e x is t ie r a  u n a  r e f o r m a  a l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  

G u a t e m a la  y  la  le y  o b l ig a r a  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  e n  e l  R e g is t r o  

M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a ,  lo s  r e q u is i t o s  e s e n c ia le s  p a r a  s u  in s c r ip c ió n  s o n  l o s  

s ig u ie n t e s :  

  L a  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  q u e  a u t o r ic e  e l  n o t a r io  q u e  c o n t e n g a  e l  a c u e r d o  

p a r a s o c ie t a r io  d e b e  d e  c u m p l i r  c o n  lo s  a r t í c u lo s  1 3  y  2 9  d e l  C ó d ig o  d e  

N o t a r ia d o .   
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  L o s  a c u e r d o s  p a c t a d o s  p o r  lo s  s o c io s  n o  d e b e n  c o n t r a d e c i r  n i  m e n o s c a b a r  e l  

d e r e c h o  m e r c a n t i l  g u a t e m a l t e c o  c o n t e n id o  e n  e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  y  la  

e s c r i t u r a  p ú b l ic a  q u e  c o n t ie n e  e l  p a c t o  c o n s t i t u t iv o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a .  

  E la b o r a r  u n  m e m o r ia l  d i r ig id o  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  e n  e l  c u a l  s e  

id e n t i f iq u e  e l  in s t r u m e n t o  p ú b l ic o  q u e  c o n t ie n e  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  y  s e  s o l ic i t e  

s u  in s c r ip c ió n  e n  e l  l ib r o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a .  

  A c o m p a ñ a r  a l  m e m o r ia l  a r r ib a  id e n t i f ic a d o  e l  p r im e r  t e s t im o n io  d e  la  e s c r i t u r a  

p ú b l ic a  q u e  c o n t ie n e  e l  p a c t o  p a r a s o c ia l   

  E n t r e g a r  u n  a v is o  a l  c o n s e jo  d e  a d m in is t r a c ió n  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  q u e  

in d iq u e  s o b r e  la  c e le b r a c ió n  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l .   

 

   

L o s  s in d ic a t o s  d e  a c c io n is t a s  o  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  c o n s t i t u y e n  u n  in s t r u m e n t o  

ju r í d ic o  a d e c u a d o  p a r a  r e g u la r  d iv e r s a s  r e la c io n e s  e n t r e  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a  p u d ie n d o  p a c t a r s e  d e s d e  u n  a c u e r d o  p a r a  e l  v o t o  e n  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  

a c c io n is t a s  h a s t a  n o r m a s  d e  b u e n  g o b ie r n o  c o r p o r a t iv o ,  p o r  lo  t a n t o  e s  u n  in s t r u m e n t o  

q u e  p e r m i t e  e l  d e s a r r o l lo  c o m p e t i t iv o  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  e n  e l  m e r c a d o  n a c io n a l  e  

in t e r n a c io n a l  y  u n  e x c e le n t e  in s t r u m e n t o  ju r í d ic o  p a r a  e s t a b le c e r  id e a s  c la r a s  s o b r e  la  

d i r e c c ió n  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  s ie n d o  d ic h o  e n t e  m e r c a n t i l  p o r  e x c e le n c ia  e l  q u e  

p e r m i t e  e l  c r e c im ie n t o  e c o n ó m ic o  d e  lo s  s o c io s ,  d e  lo s  p r o v e e d o r e s  d e  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a ,  d e  la  s o c ie d a d  g u a t e m a l t e c a  m e d ia n t e  la  g e n e r a c ió n  d e  e m p le o  y   u n a  m a y o r  

r e c a u d a c ió n  t r ib u t a r ia .    T o d o  o r d e n a m ie n t o  ju r í d ic o  e s  e v o lu t iv o  y  d e b e  a d a p t a s e  a l  

c a m b io  c o n s t a n t e  d e  la  s o c ie d a d  y  d e  la  g lo b a l iz a c ió n ,  r a z ó n  p o r  la  c u a l  e l  d e r e c h o  

m e r c a n t i l  g u a t e m a l t e c o ,  e s  d e  im p e r io s a  n e c e s id a d  u n a  a c t u a l iz a c ió n  d e  n o r m a s  

m e r c a n t i le s  q u e  c o n t r ib u y a n  a l  c o m e r c io  y  a l  d e s a r r o l lo  d e l  p a í s .   U n  e je m p lo  c la r o  d e  la  

a c t u a l iz a c ió n  q u e  e l  d e r e c h o  m e r c a n t i l  g u a t e m a l t e c o  r e q u ie r e  e s  e l  t e m a  r e f e r e n t e  a  lo s  

p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  d e  m a n e r a  q u e  s e  r e g u le n  e s t o s  in s t r u m e n t o s  m e d ia n t e  e l  

d e s a r r o l lo  d e  lo s  m is m o s  e n  a r a s  d e  la  p r o t e c c ió n  d e  lo s  d e r e c h o s  s o c ie t a r io s ,  d e  la  

s o c ie d a d  s o b r e  la  c u a l  a f e c t a  d i r e c t a m e n t e  y  s o b r e  a c r e e d o r e s ,  d a d o  q u e  la  le g is la c ió n  

g u a t e m a l t e c a  a c t u a l  l o s  r e g u la  e n  e s c a s a  m e d id a ,  e n  ig u a l  im p o r t a n c ia  e s  n e c e s a r ia  la  
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r e g u la c ió n  b a n c a r ia  r e s p e c t o  a  e s t a  c la s e  d e  c o n v e n io  e n  a r a s  d e  la  p r o t e c c ió n  

f in a n c ie r a  d e l  p a í s .  

 

A  ju ic io  d e l  in v e s t ig a d o r ,  la  le g is la c ió n  s o c ie t a r ia  g u a t e m a l t e c a  d e b e r í a  n o  s o lo  

d e s a r r o l la r  e l  t e m a ,  d e b id o  a  la  c a r e n c ia  d e  n o r m a t iv a s  r e s p e c t o  a  lo s  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s ,  s in o  q u e  t a m b ié n  e s  im p e r a t iv o  r e g u la r  e l  t ip o  d e  c o n v e n io  q u e  r e q u ie r a  

s e r  in s c r i t o  c o n  e l  o b je t iv o  q u e  lo s  p a c t o s  s u s c r i t o s  p o r  lo s  s o c io s  s e a n  c a l i f ic a d o s  p o r  e l  

R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l   y  c o n  e l lo  v e la r  q u e  d ic h o s  a c u e r d o s  n o  c o n t r a r í a n  e l  C ó d ig o  d e  

C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  la  e s c r i t u r a  c o n s t i t u t iv a  d e  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a ,  n i  l im i t a  d e r e c h o s  d e  lo s  s o c io s  p r e v ia m e n t e  e s t a b le c id o s .   A s í  m is m o ,  c o m o  

p a r t e  d e  la  r e g u la c ió n  d e  lo s  a c u e r d o s  d e  n a t u r a le z a  p a r a s o c ie t a r ia ,  e n  e l  c i t a d o  c u e r p o  

le g a l  s e  r e q u ie r e  e s t a b le c e r  c la r a m e n t e  q u e  lo s   p a c t o s  p a r a s o c ia le s  n o  s e r á n  v á l id o s  s i  

e s t o s  v u ln e r a n ,  t e r g iv e r s a n  o  r e s t r in g e n  lo s  d e r e c h o s  d e  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a .  

 

C o m o  p a r t e  d e l  a p o r t e  a  la  in v e s t ig a c ió n  r e a l iz a d a ,  s e  p r e s e n t a  u n a  p r o p u e s t a  d e  

r e f o r m a  a l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  r e f e r e n t e  a  la  in s c r ip c ió n  

d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  la  c u a l  s e  e n c u e n t r a  m á s  a d e la n t e .   
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C O N C L U S I O N E S  

 

 

 

1 .  L a s  a c c io n e s  c o n f ie r e n  a  s u s  p r o p ie t a r io s  d e r e c h o s ,  lo s  c u a le s  p u e d e n  

c la s i f ic a r s e  p r in c ip a lm e n t e  e n  d e r e c h o s  e c o n ó m ic o s  y  d e r e c h o s  p o l í t ic o s .   L o s  

d e r e c h o s  e c o n ó m ic o s  lo s  c u a le s  p e r m i t e n  p a r t ic ip a r  e n  la  d is t r ib u c ió n  d e  lo s  

b e n e f ic io s  d e  la  s o c ie d a d  y  e n  e l  p r o d u c t o  d e  la  l iq u id a c ió n  d e  la  m is m a .   L a s  

a c c io n e s  in c o r p o r a n  e l  d e r e c h o  p o l í t ic o  d e  a s is t e n c ia ,  v o t o  e n  la s  a s a m b le a s  

g e n e r a le s  d e  a c c io n is t a s  y  e l   d e r e c h o  d e  s u s c r ip c ió n  p r e f e r e n t e  d e  m á s  

a c c io n e s  d e  la  s o c ie d a d .     E l  c o n ju n t o  d e  lo s  d e r e c h o s  e c o n ó m ic o s  y  p o l í t ic o s  

q u e  s e  le  c o n f ie r a n  a l  a c c io n is t a  s e  a s o c ia n  a l  c o m p r o m is o  e n  e l  s e g u im ie n t o  d e  

la  in f o r m a c ió n  y  e n  la  a s is t e n c ia  a  la  a s a m b le a  g e n e r a l  lo  q u e  c o n l le v a  e l  e je r c e r  

e l  d e r e c h o  a  v o t o  d e  m a n e r a  r e s p o n s a b le  s ie m p r e  e n f o c a d o  e n  e l  b e n e f ic io  

s o c ia l  e n  p r im e r  lu g a r  y  lu e g o  e n  e l  b e n e f ic io  p e r s o n a l .  

2 .  L a s  o b l ig a c io n e s  d e  lo s  a c c io n is t a s  h a c ia  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  y  lo s  o t r o s  

a c c io n is t a s  s e  c i r c u n s c r ib e n  a l  c u m p l im ie n t o  d e l  p a g o  d e  la s  a p o r t a c io n e s  e n  e l  

t ie m p o  y  f o r m a  c o n v e n id a  a l  m o m e n t o  q u e  e l  s o c io  s u s c r ib e  e l  p a g o  d e  u n a  p a r t e  

d e l  c a p i t a l  p r o p o r c io n a l  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  m e d ia n t e  la  s u s c r ip c ió n  d e  

a c c io n e s .    

3 .  L o s  p r in c ip io s  r e g is t r a le s  a p l ic a d o s  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  

c o n s t i t u y e n  d i r e c t r ic e s  b á s ic a s  d e  m a n e r a  s is t e m á t ic a  q u e  o r ie n t a n  o  in f o r m a n  e l  

s is t e m a  r e g is t r a l  b a s a d o  e n  n o r m a s  ju r í d ic a s ,  n o r m a s  r e g la m e n t a r ia s ,  d e c is io n e s  

ju r is p r u d e n c ia le s  q u e  o r ie n t a n  la  in s c r ip c ió n ,  s u  p r o c e d im ie n t o  y  o r g a n iz a c ió n  d e l  

R e g is t r o .   

4 .  L a  c a l i f ic a c ió n  r e g is t r a l  q u e  e f e c t ú a  e l  R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  

c o n s is t e  e n  e l   c o n t r o l  d e  le g a l id a d  d e l  d o c u m e n t o  q u e  e f e c t ú a  e l  r e g is t r a d o r  a l  

h a c e r  e f e c t iv o  a  t r a v é s  d e  la  f u n c ió n  c a l i f ic a d o r a ,  a  f in  d e  lo g r a r  la  m e n o r  

c a n t id a d  d e  in e x a c t i t u d e s  r e g is t r a l e s ,  p o r  m e d io  d e  la  r e v is ió n  d e l  d o c u m e n t o  q u e  

s e  le  p r e s e n t a  p a r a  s u  in s c r ip c ió n ,  d e  m o d o  q u e  e s t e  a n a l iz a  e l  c o n t e n id o  d e l  
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d o c u m e n t o  v e r s u s  la  le y  a p l ic a b le  a l  t ip o  d o c u m e n t o ,  c o n t r a t o ,  a c t o  o  d e c la r a c ió n  

d e  v o lu n t a d  q u e  s e  le  p r e s e n t e  p a r a  s u  in s c r ip c ió n .  

5 .  E l  p a c t o  p a r a s o c ia l  e s  t o d o  c o n v e n io ,  p a c t o  o  c o n t r a t o  a l  m a r g e n  d e  lo s  e s t a t u t o s  

o  e s c r i t u r a  c o n s t i t u t iv a  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  d e s t in a d o  a  c o m p r o m e t e r  lo s  

d e r e c h o s  d e  la  t e n e n c ia  d e  a c c io n e s  d e  u n a  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  e n  e s p e c ia l  e l  

d e r e c h o  d e  v o t o ,  y a  s e a  m e d ia n t e  la  t r a n s m is ió n  d e  a c c io n e s ,  m e d ia n t e  u n  

m a n d a t o  c o n d ic io n a d o  a  u n  t e r c e r o  o  p o r  v í a  d e  la  o b l ig a c ió n  d e l  s o c io  a  e je r c e r  

s u  v o t o  d e  f o r m a  d e t e r m in a d a .  A s í  t a m b ié n   r e g u la  v í n c u lo s  e n t r e  lo s  s o c io s  o  

c o n  t e r c e r o s  q u e  s e  r e la c io n e n  c o n  la  s o c ie d a d  o  c o n  lo s  ó r g a n o s  s o c ia le s ,  

r e g la m e n t a n d o  c ie r t a s  c o n d u c t a s  e n  r e la c ió n  c o n  la  s o c ie d a d  e n  f o r m a  g e n é r ic a  

o  d e t e r m in a d a .  

6 .  E l  a r t í c u lo  1 1 6  d e l  C ó d ig o  d e  C o m e r c io  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la   r e c o n o c e  

la  v a l id e z  d e  c u a lq u ie r  c la s e  d e  c o n v e n io  d e  n a t u r a le z a  p a r a s o c ie t a r ia ,  n o  s o lo  

a q u e l lo s  q u e  s e  r e f ie r e n  lo s  p a c t o s  p a r a  e l  v o t o ,  g o z a n d o  lo s  s o c io s  e l  d e r e c h o  

d e  u n i r  s u  v o lu n t a d  in d iv id u a l  a  u n  c o n ju n t o  v o lu n t a d e s  m e d ia n t e  e s t e  

in s t r u m e n t o  ju r í d ic o .   E l  f u n d a m e n t o  le g a l  d e  la  l ib e r t a d  d e  p a c t a r  e s t a  c la s e  d e  

a c u e r d o s  d e  n a t u r a le z a  p a r a s o c ia l ,  e s  e l  a r t í c u lo  c in c o  d e  la  C o n s t i t u c ió n  P o l í t ic a  

d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  e l  c u a l  r e g u la  la  l ib e r t a d  d e  a c c ió n  d e  la  p e r s o n a ,  

a l  r e c o n o c e r  q u e  t o d a  p e r s o n a  t ie n e  e l  d e r e c h o  d e  h a c e r  lo  q u e  la  le y  n o  p r o h í b e ,  

y  e n  e l  c a s o  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s ,  n o  e x is t e  n o r m a  p r o h ib i t iv a  e x p r e s a  q u e  

p r o h í b a  la  c e le b r a c ió n  d e  a c u e r d o s  f u e r a  d e  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  

q u e  a f e c t e n  a  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  d e  f o r m a  e x t e r n a  a  la  e s c r i t u r a  c o n s t i t u t iv a .  

       

7 .  A c t u a lm e n t e  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  r e a l iz a  u n a  

a n o t a c ió n  r e g is t r a l  q u e  o t o r g a  p u b l ic id a d  a  lo s  p a c t o s  p a r a  e l  v o t o  y  la  m is m a  

p u e d e  a p l ic a r s e  a  o t r o s  p a c t o s  d e  e s a  n a t u r a le z a  c u y o s  e f e c t o s  s o n  

d i r e c t a m e n t e  p a r a  lo s  s o c io s  s u s c r ip t o r e s   y a  q u e  lo s  p r in c ip a le s  o b l ig a d o s  y  

a f e c t a d o s  p o r  s u  c u m p l im ie n t o  o  in c u m p l im ie n t o  s o n  p r o p io s  s o c io s  p a c t a n t e s .  

8 .  L a  u t i l id a d   q u e  g e n e r a  la  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  d e  lo s  a c u e r d o s  p a r a s o c ia le s  e n  e l  

R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a ,  s o n  la s  s ig u ie n t e s :   a )  b r in d a r  s e g u r id a d  

ju r í d ic a ,  lo  c u a l  e s  p r o d u c t o  d e  la  p u b l ic id a d  d e l  a c u e r d o  m e d ia n t e  e l  q u e  s e  
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e s t a b le c e  n u e v a s  r e la c io n e s  ju r í d ic a s  e n t r e  lo s  s o c io s  p o r  la  d e c la r a c ió n  d e  

n u e v o s  d e r e c h o s  y  c o n s t i t u c ió n  d e  n u e v a s  o b l ig a c io n e s  e n t r e  lo s  s o c io s ;   b )  

 t r a n s p a r e n c ia  e n t r e  lo s  s o c io s ,  d e b id o  a  q u e  t o d o s  p u e d e n  c o n o c e r  e l  a c u e r d o ;  

c )  in s t r u m e n t o  ju r í d ic o  a d e c u a d o  p a r a  r e g u la r  c ó d ig o s  d e  é t ic a  e n t r e  lo s  s o c io s ,  

n o r m a s  é t ic a s  m o r a le s  p a r a  e l  b u e n  c o m p o r t a m ie n t o  e n t r e  lo s  s o c io s  c u y a s  

n o r m a s  t ie n d e n  a  m e jo r a r  la  d i r e c c ió n  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  y  m e d io  p o r  c u a l  

s e  p u e d e  r e g u la r  n o r m a s  d e  g o b ie r n o  c o r p o r a t iv o ;  d )  in s c r ib i r  lo s  p a c t o s  b r in d a  

e f ic a c ia  e n  la  e je c u c ió n  d e  lo s  a c u e r d o s ,  e n  e l  m o m e n t o  d e  e x ig i r  e l  c u m p l im ie n t o  

d e  p e n a l iz a c io n e s  p o r  in c u m p l im ie n t o ,  e x ig i r  e l  p a g o  d e   in d e m n iz a c io n e s  p o r  

d a ñ o s  y  p e r ju ic io s  c a u s a d o s  p o r  in c u m p l im ie n t o  d e l  a c u e r d o  o  e je c u t a r  la s  

g a r a n t í a s  o t o r g a d o s  p a r a  g a r a n t iz a r  e l  c u m p l im ie n t o  d e l  p a c t o .  

9 .  L a s  c o n s e c u e n c ia s  n e g a t iv a s  q u e  p u e d e  g e n e r a r  la  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  

p a r a s o c ia le s  e n  u n  r e g is t r o  p ú b l ic o ,  s o n  lo s  s ig u ie n t e :  a )   la  p u b l ic id a d  e n  e l  c a s o  

q u e  lo s  s o c io s  p a c t a n t e s  n o  d e s e a n  q u e  lo s  o t r o s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  n o  

c o n o z c a n  e l  c o n t e n id o  d e l  a c u e r d o  p a r a s o c ia l ;  b )  e n  la s  s o c ie d a d e s  f a m i l ia r e s  

p u e d e  l im i t a r  y  d i f ic u l t a r  e l  c a m b io  d e  g e n e r a c io n a l ,  d e b id o  a  q u e  e s t e  t ip o  d e  

a c u e r d o  l im i t a  lo s  d e r e c h o s  d e  s u c e s ió n  h e r e d i t a r ia  a  f a v o r  d e  lo s  h e r e d e r o s  d e l  

s o c io ;  c )  g e n e r a  u n a  m a y o r  c a r g a  d e  in s c r ip c io n e s  r e g is t r a le s  p a r a  e l  R e g is t r o  

M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .  

1 0 .  L o s  c o n v e n io s  d e  n a t u r a le z a  p a r a s o c ie t a r ia  n o  s o n  in h e r e n t e s  a  la  a c c ió n  y  n o  

s o n  t r a n s m is ib le s ,  p o r  e l  e n d o s o  d e  la  a c c ió n ,  e s t e  p a c t o  e s  p r o p io  d e  lo s  

a c c io n is t a s  s u s c r ip t o r e s  y  la  a d q u is ic ió n  d e  a c c io n e s  p o r  p a r t e  d e  o t r o  o  d e  u n  

n u e v o  a c c io n is t a  c o n l le v a  la  a c e p t a c i ó n  y  a d h e s ió n  a l  c o n t r a t o  s o c ia l ,  p e r o  p a r a  

q u e  la  s in d ic a c ió n  d e  a c c io n e s  t e n g a  e f e c t o s  p o r  e l  t e r c e r o  a d q u i r ie n t e  d e  la  

a c c ió n ,  e s t e  a d q u i r ie n t e  d e b e r á  m a n i f e s t a r  s u  a c e p t a c ió n  y  a d h e s ió n  a l  c o n v e n io  

s u s c r i t o  p o r  lo s  s o c io s  p o r  m e d io  d e  la  c e le b r a c ió n  d e  u n  n u e v o  p a c t o .   

1 1 .  L a  e f ic a c ia  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  s e  e n c u e n t r a  s u je t a  a  q u e  e l  in s t r u m e n t o  q u e  

d o c u m e n t a  e l  a c u e r d o  s e a  r e d a c t a d o  d e  m a n e r a  c la r a  y  p r e c is a ,  in c lu y e n d o  

d e n t r o  d e  e l lo  q u e  lo s  s o c io s  p a c t a n t e s  o t o r g u e n  m e d io s  d e  g a r a n t í a  q u e  

o b l ig u e n  s u  c u m p l im ie n t o ,  p e r o  e s t a  g a r a n t í a  d e b e  s e r  s u f ic ie n t e  p a r a  d is u a d i r  la  

m o t iv a c ió n  q u e  g e n e r a  e l  in c u m p l im ie n t o  d e  lo  p a c t a d o .    
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1 2 .  L o s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  p u e d e  a c o r d a r  d e n t r o  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  

c o m o  h e r r a m ie n t a s  ju r í d ic a s  q u e  h a c e  m á s  e f ic a z  e l  c u m p l im ie n t o  d e  la s  

o b l ig a c io n e s  c o n t r a í d a s  p o r  lo s  s o c io s  p a c t a n t e s ,  la s  s ig u ie n t e s  m e d id a s  d e  

g a r a n t í a s :  a c o r d a r  u n a  c lá u s u la  d e  in d e m n iz a c ió n  p o r  in c u m p l im ie n t o ,  o t o r g a r  

g a r a n t í a  r e a l ,  y a  s e a  g a r a n t í a  p r e n d a r ia ,  h ip o t e c a r ia  o  m o b i l ia r ia .  

1 3 .  E n  e l  c a s o  q u e  p a c t o  p a r a s o c ia l  in c lu y a  u n a  g a r a n t í a ,  e s t e  c o n v e n io  d e b e r á  s e r  

s u s c r i t o  m e d ia n t e  in s t r u m e n t o  p ú b l ic o  p a r a  q u e  e l  m is m o  s e a  p r e s e n t a d o  a l  

R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la  y  c o n  e l lo  r e a l iz a r  la  a n o t a c ió n  

c o r r e s p o n d ie n t e  y  s i  la  g a r a n t í a  o t o r g a d a  p o r  s u  n a t u r a le z a  s e  e n c u e n t r a  s u je t a  a  

u n a  in s c r ip c ió n  r e g is t r a l  e n  o t r o  r e g is t r o  p ú b l ic o ,  e l  p a c t o  d e b e r á  s e r  p r e s e n t a d o  

a l  r e g is t r o  c o r r e s p o n d ie n t e  p a r a  e f e c t u a r  la  in s c r ip c ió n  q u e  e n  d e r e c h o  

c o r r e s p o n d a ,  p o r  lo  t a n t o ,  e s t a  in s c r ip c ió n  p e r m i t e  q u e  e l  a c u e r d o  s e a  e je c u t a d o  

e n  u n  ó r g a n o  ju r is d ic c io n a l ,  e n  v i r t u d  q u e  in s c r i t o  e l  d o c u m e n t o  e s t e  s u r t e  s u s  

e f e c t o s  d e  t í t u lo  e je c u t iv o .  
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6 .  C o r t e  d e  C o n s t i t u c io n a l id a d  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .   S e n t e n c ia  d e  

A m p a r o  d ic t a d a  d e n t r o  d e l  e x p e d ie n t e  n ú m e r o  4 4 7 0 - 2 0 1 1  c o n  f e c h a  v e in t e  d e  

a b r i l  d e l  a ñ o  d o s  m i l  d o c e .  G u a t e m a la ,  G u a t e m a la .  

7 .  C o r t e  d e  C o n s t i t u c io n a l id a d  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .   S e n t e n c ia  e m i t id a  

c o n  f e c h a  c u a t r o  d e  e n e r o  d e l  a ñ o  d o s  m i l  s ie t e  d e n t r o  d e l  e x p e d ie n t e  n ú m e r o  

1 8 8 0 - 2 0 0 6 .   

8 .  D ia z  E c h e g a r a y ,  J o s é  L u is .   L o s  D e r e c h o s  M í n im o s  d e l  S o c io .  E d ic io n e s  

E x p e r ie n c ia .   B a r c e lo n a ,  E s p a ñ a ,  a ñ o  2 0 0 5 .   

9 .  E f r a í n  H u g o  R ic h a r d ,  I g n a c io  A .  E s c u t i ,  J o s é  I g n a c io  R o m e r o .  M a n u a l  d e  

D e r e c h o  S o c ie t a r io .  E d i t o r ia l  A s t r e a ,  B u e n o s  A i r e s ,  A r g e n t in a ,  1 9 8 0 ,   

1 0 .  F a r e s ,  S a n t ia g o  F é l ix .  L a  S in d ic a c ió n  d e  A c c io n e s .  E d i t o r ia l  A b e le d o - P e r r o t .  

B u e n o s  A i r e s ,  A r g e n t in a .   1 9 6 3 .    

1 1 .  F e r n á n d e z  D e l  P o z o ,  L u is .  " E l  ' E n f o r c e m e n t '  S o c ie t a r io  y  R e g is t r a l  d e  lo s  P a c t o s  

P a r a s o c ia le s :  la  o p o n ib i l id a d  d e  lo  p a c t a d o  e n  p r o t o c o lo  f a m i l ia r  

http://www.google.com.gt/search?hl=es&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22Efra%C3%ADn+Hugo+Richard%22&source=gbs_metadata_r&cad=8
http://www.google.com.gt/search?hl=es&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22Ignacio+A.+Escuti%22&source=gbs_metadata_r&cad=8
http://www.google.com.gt/search?hl=es&tbo=p&tbm=bks&q=inauthor:%22Jos%C3%A9+Ignacio+Romero%22&source=gbs_metadata_r&cad=8
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p u b l ic a d o " ,  R e v is t a  d e  D e r e c h o  d e  S o c ie d a d e s ,  n . º  2 9 ,  A r a z a n d i ,  M a d r id ,  

E s p a ñ a ,  2 0 0 7 .  

1 2 .  G a r c í a   C o n i ,  R a ú l  y  F r o n t in i ,  Á n g e l  A .  D e r e c h o  R e g is t r a l  A p l ic a d o .  E d ic io n e s  

D e p a lm a .  2 ª  e d ic ió n .  B u e n o s  A i r e s ,  A r g e n t in a ,  1 9 9 3 .   

1 3 .  G a r c ia  C o n i ,  R a ú l  R ic a r d o .  E l  C o n t e n c io s o  R e g is t r a l .  E d i t o r ia l  D e p a lm a .  B u e n o s  

A i r e s ,  A r g e n t in a .  1 , 9 8 4 .   

1 4 .  G i r ó n ,  J o s é .   S o b r e  lo s  c o n c e p t o s  d e  S o c ie d a d  e n  n u e s t r o  D e r e c h o .    R e v is t a  d e  

D e r e c h o  P r iv a d o .  T o m o  X X X V I I I .  M a d r id ,  E s p a ñ a ,  1 9 5 4 .  

1 5 .  G ó m e z  G á l l ig o ,  F r a n c is c o  J a v ie r ,  c o n  c o la b o r a c ió n  d e  R e c io  A g u a d o ,  R o s a  

M a r í a .   L a  C a l i f ic a c ió n  R e g is t r a l .  ( E s t u d io  d e  la s  P r in c ip a le s  A p o r t a c io n e s  

D o c t r in a le s  s o b r e  la  C a l i f ic a c ió n  R e g is t r a l ) .   C o le g io  d e  R e g is t r a d o r e s  d e  la  

P r o p ie d a d  y  M e r c a n t i le s  d e  E s p a ñ a .  E d i t o r ia l  C iv i t a s ,  S . A .  M a d r id ,  E s p a ñ a ,  

P r im e r a  E d ic ió n  1 9 9 6 .  

1 6 .  H a r g a in ,  D a n ie l .  S in d ic a c ió n  d e  S o c io s .  R e v is t a  d e  E s c r ib a n o s  d e  U r u g u a y .  

E d i t o r ia l  A E U .  M o n t e v id e o ,  U r u g u a y ,  1 9 9 9 .  

1 7 .  H e r r e r a  C r is t ó b a l .  E l  C o n f l ic t o  e n t r e  lo s  A c r e e d o r e s  y  e l  D e r e c h o  a  R e t i r o  d e   la s  

S o c ie d a d e s  A n ó n im a s .  E d i t o r ia l  L e s ix  N e x is .  S a n t ia g o ,  C h i le ,  2 0 0 4 .   

1 8 .  H o lz ,  E v a .  C o n v e n io s  d e  S in d ic a c ió n .  A n u a r io  d e  D e r e c h o  C o m e r c ia l ,  t o m o  N º  5 ,  

M o n t e v id e o ,  U r u g u a y ,  1 9 9 1 .   

1 9 .  I n s t i t u t o  d e  I n v e s t ig a c io n e s  J u r í d ic a s .   D ic c io n a r io  J u r í d ic o  M e x ic a n o .  

U n iv e r s id a d  N a c io n a l  A u t ó n o m a  d e  M é x ic o ,  E d i t o r ia l  P o r r u a ,  M é x ic o ,  1 9 9 5 .   

2 0 .  I n s t i t u t o  d e  I n v e s t ig a c io n e s  J u r í d ic a s .  D ic c io n a r io  J u r í d ic o  M e x ic a n o .  U n iv e r s id a d  

N a c io n a l  A u t ó n o m a  d e  M é x ic o ,  E d i t o r ia l  P o r r u a ,  T o m o  I ,  O c t a v a  e d ic ió n ,  M é x ic o  

D . F .  1 9 9 5 .    

2 1 .  L a c r u z  B e r m e jo ,  J o s é  L u í s  y  S a n c h o  R e b u l l id a  F r a n c is c o .  E le m e n t o s  d e  D e r e c h o  

C iv i l  I I I   S e g u n d a  e d ic ió n ,  r e im p r e s ió n ,  E d i t o r  B o s c h .  B a r c e lo n a ,  E s p a ñ a  1 9 9 1 .  

2 2 .  L le d ó  Y a g û e ,  F r a n c is c o ;  F e r r e r  V a n r e l l ,  M a r ia  d e l  P i la r ;  T o r r e s  L a n a ,  J o s é  Á n g e l .  

E l  P a t r im o n io  S u c e s o r io :  E l  D e b a t e  R e f o r m is t a .   E d i t o r ia l  D y k in s o n ,  S . L .  M a d r id ,  

E s p a ñ a ,  2 0 1 4 .     

2 3 .  L ó p e z  d e  Z a v a l í a ,  F e r n a n d o  J . ,  C u r s o  I n t r o d u c t o r io  a l  D e r e c h o  R e g is t r a l .  E d i t o r ia l  

V í c t o r  P .  D e  Z a v a l ia ,  1 9 8 3 .   
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2 4 .  M a c h e r o n i ,  F e r n a d o  H .  y   M u g u i l lo ,  R o b e r t o  A .  R é g im e n  J u r í d ic o  d e l  S o c io .  

E d i t o r ia l  A s t r e a ,  T o m o :  D e r e c h o  y  O b l ig a c io n e s  e n  la s  S o c ie d a d e s  C o m e r c ia le s .  

B u e n o s  A i r e s ,  B u e n o s  A i r e s ,  A r g e n t in a .  1 9 9 6 .   

2 5 .  M a r t o r e l l ,  E r n e s t o  E . ,  T r a t a d o  d e  lo s  C o n t r a t o s  d e  E m p r e s a .  t o m o  3 ,  D e p a lm a ,  

B s . A s . ,  A r g e n t in a ,  1 9 9 7 .  

2 6 .  M a s c h e r o n i ,  F e r n a n d o  H .  E l  V í n c u lo  A c c io n is t a -  S o c ie d a d  A n ó n im a  y  e l  C o n t r a t o  

d e  S u s c r ip c ió n .  E d i t o r ia l  C a g a l lo ,  B u e n o s  A i r e s  A r g e n t in a ,  1 9 7 0 .  

2 7 .  M a s c h e r o n i ,  F e r n a n d o  H .  L a  S in d ic a c ió n  d e  A c c io n e s .  A r g e n t in a .   E d i t o r ia l  

C a n g a l lo .   1 9 6 8 ,   A r g e n t in a .  

2 8 .  M o l in a  S a n d o v a l ,  C a r lo s  A .  S in d ic a c ió n  d e  A c c io n e s .   E d i t o r ia l  L e x is  N e x is  S . A .  

B u e n o s  A i r e s  A r g e n t in a ,   2 0 0 3 .   

2 9 .  O t a e g u i ,  J u l io  C .  L a  S in d ic a c ió n  d e  A c c io n e s .   R e v is t a  J u r í d ic a  d e  S a n  I s id r o .  

A r g e n t in a ,  N ú m e r o  1 7 ,   A ñ o  1 9 8 1 .   

3 0 .  P e d r o l ,  A n t o n io .  L a  A n ó n im a  A c t u a l  y  la  S in d ic a c ió n  d e  A c c io n e s .  E d i t o r ia l  

R e v is t a  d e  D e r e c h o  P r iv a d o ,   M a d r id ,  E s p a ñ a ,  1 9 6 9 .   

3 1 .  P é r e z  F e r n á n d e z  d e l  C a s t i l lo ,  B e r n a n r d o .  D e r e c h o  R e g is t r a l .  E d i t o r ia l  P o r r u a .  

D é c im a  E d ic ió n  M é x ic o ,  D . F . ,  2 0 1 0 .  

3 2 .  P in z ó n ,  G a b in o .  S o c ie d a d e s  C o m e r c ia le s .  E d i t o r ia l  T e m is .  B o g o t á ,  C o lo m b ia ,  

1 9 8 9  

3 3 .  R e c a s e n s  S ic h e s ,  L u is .  I n t r o d u c c ió n  a l  E s t u d io  d e l  D e r e c h o .  D e c im a  s e g u n d a  

e d ic ió n .  E d i t o r ia l  P o r r ú a ,  M é x ic o  D . F .  M é x ic o ,  1 9 9 7   

3 4 .  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .   M a n u a l  d e  P r o c e d im ie n t o s .   

S e p t ie m b r e  d e l  a ñ o  2 0 0 0 .   

3 5 .  R o c a  S a s t r e ,  R a m ó n  M a r í a  y  R o c a - S a s t r e  M u n g u n i l l ,  L u is .   D e r e c h o  H ip o t e c a r io .  

E d i t o r ia l  T . I .  B o s h ,  C a s a  E d i t o r ia l ,  S . A .  B a r c e lo n a ,  E s p a ñ a  1 9 7 9 .   

3 6 .  R u b io  C o r r e a ,   M a r c ia l .  E l  S is t e m a  J u r í d ic o ,  I n t r o d u c c ió n  a l  D e r e c h o .  8 º  e d ic ió n .  

C o le c c ió n  d e  t e x t o s  ju r í d ic o s  d e  la  P U C P .  F o n d o  e d i t o r ia l  M a d r id ,  E s p a ñ a  1 9 9 9 .   

3 7 .  S á e z  L a c a v e ,  I s a b e l  y  B e m e jo  G u t ie r r e z ,  N u r ia .  I n v e r s io n e s  E s p e c í fi c a s ,  

O p o r t u n is m o  y  C o n t r a t o  d e  S o c ie d a d .  A  v u e l t a s  c o n  lo s  p a c t o s  d e  t a g  y  d e  d r a g  

a lo n g .   R e v is t a  I n D r e t   N °  4 1 5 ,  B a r c e lo n a ,  E s p a ñ a .   2 0 0 7 .   
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3 8 .  S á n c h e z  C a le r o ,  F e r n a n d o .  I n s t i t u c io n e s  d e l  D e r e c h o  M e r c a n t i l .  E d i t o r ia l  R e v is t a  

d e  D e r e c h o ,  E d i t o r ia l  d e  D e r e c h o  R e u n id o s ,  M a d r id ,  E s p a ñ a .   

3 9 .  S a n t a m a r ia  M .  F r a n c is c o  J .    H o m e n a je  a  J o r g e  B a r r e r a  G r a f .  I n s t i t u t o  d e  

I n v e s t ig a c io n e s  J u r í d ic a s .   U n iv e r s id a d  N a c io n a l  A u t ó n o m a  d e  M é x ic o .   M é x ic o  

D .  F . ,  M é x ic o ,  1 9 8 9 .  

4 0 .  S a s o t  B e t e s ,  M ig u e l .  L o s  D iv id e n d o s .  E d i t o r ia l  Á b a c o .  B u e n o s  A i r e s ,  A r g e n t in a ,  

1 9 9 7 .   

4 1 .  S u a r e z  F r a n c o ,  R o b e r t o .  L a  A c c ió n  e n  la s  S o c ie d a d e s  A n ó n im a s .  U n iv e r s i t a r ia s  

C ie n c ia s  J u r í d ic a s  y  S o c io  E c o n ó m ic a s  N o  2 3 ,  B o g o t á ,  C o lo m b ia ,  N o v ie m b r e  d e  

1 9 6 2 .   

4 2 .  V e r o n ,  A lb e r t o  V ic t o r .  T r a t a d o  d e  la s  S o c ie d a d e s  A n ó n im a s .   T o m o  I I .  E d i t o r ia l  la  

L e y .  B u e n o s  A i r e s ,  A r g e n t in a ,  2 0 0 8 .   

4 3 .  V i l la r o ,  F e l ip e  P e d r o .  E le m e n t o s  d e  D e r e c h o  R e g is t r a l  I n m o b i l ia r io .  S c o t t i  E d i t o r a ,  

B u e n o s  A i r e s ,  A r g e n t in a ,  A ñ o  2 0 0 3 .   

4 4 .  V i l la r o ,  F e l ip e  P e d r o .  E le m e n t o s  d e  D e r e c h o  R e g is t r a l  I n m o b i l ia r io .  S c o t t i  E d i t o r a ,  

B u e n a s  A i r e s ,  A r g e n t in a ,   A ñ o  2 0 0 3 .  

4 5 .  V i l le g a s  L a r a ,  R e n e  A r t u r o .   D e r e c h o  M e r c a n t i l  G u a t e m a l t e c o .  T o m o  I ,  E d i t o r ia l  

U n iv e r s i t a r ia ,  U n iv e r s id a d  S a n  C a r lo s  d e  G u a t e m a la .  G u a t e m a la .  

4 6 .  V i l le g a s ,  C a r lo s  G i lb e r t o .   C o n t r a t o s  M e r c a n t i le s  y  B a n c a r io s .  B u e n o s  A i r e s ,  

A r g e n t in a .   E d ic ió n  d e l  A u t o r ,  2 0 0 5 .   

 

 

 

R E F E R E N C I A S  N O R M A T I V A S  

 

1 .  C ó d ig o  C iv i l  D e c r e t o  –  L e y  n ú m e r o  1 0 6  d e l  J e f e  d e  G o b ie r n o  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  

G u a t e m a la .    

2 .  C ó d ig o  d e  C o m e r c io .   D e c r e t o  2 - 7 0  d e l  C o n g r e s o  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .   

3 .  C ó d ig o  P r o c e s a l  C iv i l  y  M e r c a n t i l .  D e c r e t o  L e y  n ú m e r o  1 0 7  d e l  J e f e  d e  G o b ie r n o  

d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  1 9 7 4 .  
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4 .  C o n s t i t u c ió n  P o l í t ic a  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  A s a m b le a  N a c io n a l  

C o n s t i t u y e n t e ,  G u a t e m a la  1 9 8 5  

5 .  L e y  d e  B a n c o  y  G r u p o s  F in a n c ie r o s .   D e c r e t o  n ú m e r o  1 9 - 2 0 0 2  d e l  C o n g r e s o  d e  

la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .  

6 .  L e y  d e  lo  C o n t e n c io s o  A d m in is t r a t iv o .  D e c r e t o  n ú m e r o  1 1 9 - 9 6  d e l  C o n g r e s o  d e  

la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .  A r t ic u lo  1  

 

 

 

R E F E R E N C I A S  E L E C T R Ó N I C A S  

 

1 .  A r m o u r ,  J o h n ,  H e n r y  H a n s m a n n ,  a n d  R e in ie r  K r a a k m a n .   T h e  E s s e n t ia l  E le m e n t s  

o f   C o r p o r a t e  L a w :  w h a t  is  c o r p o r a t e  la w ?  C a m d r id g e ,  M A :  H a r v a r d  C e n t e r  f o r  

L a w ,  E c o n o m ic s  a n d  B u s in e s s .  2 0 0 5 .  V e a s e  e n  

h t t p : / / w w w . la w . h a r v a r d . e d u / p r o g r a m s / o l in _ c e n t e r / p a p e r s / p d f / K r a a k m a n _ 6 4 3 . p d f .   

C o n s u l t a d o  e l  3 0  d e  n o v ie m b r e  d e l  2 0 1 6 .  

2 .  a r t é r ie ,  G a b r ie l  d e  R e in a .   E l  D e r e c h o  R e g is t r a l  I n m o b i l ia r io  y  e l  R e g is t r o  d e  la  

P r o p ie d a d .  E s p a ñ a ,  V é a s e  e n :  

f i le : / / / C : / U s e r s / lu is % 2 0 f r a n c is c o / D o w n lo a d s / D ia ln e t -

E lD e r e c h o R e g is t r a l I n m o b i l ia r io Y E lR e g is t r o D e L a P r o p i - 4 0 3 4 0 5 7 _ 2 . p d f .   

C o n s u l t a d o  e l  2 2  d e  a g o s t o  d e l  2 0 1 5 .   

3 .  B a t le  S a le s ,  G e o r g in a .   A n a le s  d e l  D e r e c h o .   L a s  A p o r t a c io n e s  e n  la  S o c ie d a d  

A n ó n im a .  U n iv e r s id a d  d e  M u r c ia .  E s p a ñ a .   

h t t p : / / r e v is t a s . u m . e s / a n a le s d e r e c h o / a r t ic le / v ie w / 8 2 4 4 1 / 7 9 4 8 1 .   C o n s u l t a d o  e l  3 0  

d e  e n e r o  d e l  2 0 1 7 .  

4 .  B o ls a  M e x ic a n a  d e  V a lo r e s .  F in a n c ia l  R e d  N e t w o r k  S . L . ,  C o n c e p t o  d e  

D iv id e n d o s ,  M a d r id ,  E s p a ñ a .  V é a s e  e n :  

h t t p : / / b o ls a m e x ic a n a d e v a lo r e s . c o m . m x / c o n c e p t o - d iv id e n d o s /   

5 .  B o n m a t i  M a r t in e z ,  J u l io .  L o s  P a c t o s  P a r a s o c ia le s  E s p a ñ a .  V é a s e  e n :  

h t t p s : / / d ia ln e t . u n i r io ja . e s / d e s c a r g a / a r t ic u lo / 3 8 1 6 2 2 9 . p d f .   C o n s u l t a d o  e l  2 2  d e  

f e b r e r o  d e l  2 0 1 7 .   

http://www.law.harvard.edu/programs/olin_center/papers/pdf/Kraakman_643.pdf
../../../../luis%20francisco/Downloads/Dialnet-ElDerechoRegistralInmobiliarioYElRegistroDeLaPropi-4034057_2.pdf
../../../../luis%20francisco/Downloads/Dialnet-ElDerechoRegistralInmobiliarioYElRegistroDeLaPropi-4034057_2.pdf
http://revistas.um.es/analesderecho/article/view/82441/79481
http://bolsamexicanadevalores.com.mx/concepto-dividendos/
https://dialnet.unirioja.es/descarga/articulo/3816229.pdf
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6 .  B o n m a t ì  M a r t in e z ,  J u l io .  L o s  P a c t o s  P a r a s o c ia le s .  D ia ln e t .   M a d r id  E s p a ñ a .  

f i le : / / / C : /  

D o c u m e n t s % 2 0 a n d % 2 0 S e t t in g s / S o la r e s % 2 0 S o la r e s / M y % 2 0 D o c u m e n t s / D o w n lo

a d s / D ia ln e t - L o s P a c t o s P r o f e s io n a le s - 3 8 1 6 2 2 9 . p d f .  C o n s u l t a d o  e l  1 0  d e  m a r z o  d e l  

2 0 1 4 .  

7 .  C a a m a ñ o ,  C a r lo s  R .   R e v is t a  E le c t r ó n ic a  d e  D e r e c h o  C o m e r c ia l .  S in d ic a c ió n  d e  

A c c io n e s .  A r g e n t in a .  V é a s e  e n :   h t t p : / / w w w . d e r e c h o -

c o m e r c ia l . c o m / D o c t r in a / c a a m a - 0 1 . p d f  

8 .  C e n t r o  I n t e r n a c io n a l  d e l  D e r e c h o  R e g is t r a l .   L a  C a l i f ic a c ió n  R e g is t r a l .  J a v ie r  

G ó m e z  G á l l ig o .  M a d r id ,  E s p a ñ a ,  V é a s e  e n :   h t t p : / / w w w . c in d e r . in f o / w p -

c o n t e n t / u p lo a d s / f i le / D o c u m e n t o s V a le n c ia / P o n e n c ia % 2 0 J a v ie r % 2 0 G % C 3 % B 3 m e

z % 2 0 G % C 3 % A 1 l l ig o . p d f   C o n s u l t a d o  e l  2  d e  a b r i l  d e l  a ñ o  d o s  m i l  t r e c e .  

1 .  C e n t r o  I n t e r n a c io n a l  d e l  D e r e c h o  R e g is t r a l .  C u r s o  d e  P r a c t ic a  R e g is t r a l   n ú m e r o  

3  S o b r e  R e g is t r o  M e r c a n t i l  ( d e  C o m e r c io ) .  ¿ Q u é  c la s e  d e  in s c r ip c io n e s  s e  

p u e d e n  P r a c t ic a r ? .  M a d r id ,  E s p a ñ a ,  h t t p : / / w w w . c a d r i . o r g / c u r s o - d e - p r a c t ic a -

r e g is t r a l - n - 3 % C 2 % A A - s o b r e - r e g is t r o - m e r c a n t i l - d e - c o m e r c io % C 2 % B F q u e - c la s e s -

d e - in s c r ip c io n e s - s e - p u e d e n - p r a c t ic a r / .    C o n s u l t a d o  e l  2 0  d e  a b r i l  d e l  a ñ o  d o s  m i l  

t r e c e .  

2 .  C e r t i f ie d  P r a c t is in g  A c c o u n t a n t s  A u s t r a l ia .   F a c t o r s  t o  C o n s id e r  in  a  P a r t n e r s h ip  

o r  S h a r e h o ld e r s  A g r e e m e n t .  C P A  A u s t r a l ia  L t d .  A b r i l  2 0 1 6 .   V é a s e  e n :  

h t t p s : / / w w w . c p a a u s t r a l ia . c o m . a u / ~ / m e d ia / c o r p o r a t e / a l l f i le s / d o c u m e n t / p r o f e s s io n a l

- r e s o u r c e s / p r a c t ic e - m a n a g e m e n t / f a c t o r s - c o n s id e r - p p - p a r t n e r s h ip - s h a r e h o ld e r -

a g r e e m e n t . p d f ? la = e n  C o n s u l t a d o  e l  3 0  d e  n o v ie m b r e  d e l  2 0 1 6 .  

3 .  C o n c h ia ,  A l ic ia .  E l  P r in c ip io  d e  L e g a l id a d  y  la  C a l i f ic a c ió n  R e g is t r a l .   U n iv e r s id a d  

d e l  N a c io n a l  d e l  N o r d e s t e .   C o r r ie n t e s ,  A r g e n t in a .  V é a s e  e n :  

h t t p : / / w w w . u n n e . e d u . a r / u n n e v ie ja / W e b / c y t / c o m 2 0 0 4 / 1 - S o c ia le s / S - 0 1 3 . p d f  

C o n s u l t a d o  e l  1 2  d e  m a r z o  d e l  d o s  m i l  d ie c is ie t e  

4 .  D e lo i t t e ,  ¿ Q u é  e s  e l  G o b ie r n o  C o r p o r a t iv o ? .   M a d r id ,  E s p a ñ a  

h t t p s : / / w w w 2 . d e lo i t t e . c o m / e s / e s / p a g e s / g o v e r n a n c e - r is k - a n d -

c o m p l ia n c e / a r t ic le s / q u e - e s - e l - g o b ie r n o - c o r p o r a t iv o . h t m l   C o n s u l t a d o  e l  2 8  d e  

e n e r o  d e l  d o s  m i l  d ie c is ie t e .   

../../../../../%20Documents%20and%20Settings/Solares%20Solares/My%20Documents/Downloads/Dialnet-LosPactosProfesionales-3816229.pdf
../../../../../%20Documents%20and%20Settings/Solares%20Solares/My%20Documents/Downloads/Dialnet-LosPactosProfesionales-3816229.pdf
../../../../../%20Documents%20and%20Settings/Solares%20Solares/My%20Documents/Downloads/Dialnet-LosPactosProfesionales-3816229.pdf
http://www.derecho-comercial.com/Doctrina/caama-01.pdf
http://www.derecho-comercial.com/Doctrina/caama-01.pdf
http://www.cinder.info/wp-content/uploads/file/DocumentosValencia/Ponencia%20Javier%20G%C3%B3mez%20G%C3%A1lligo.pdf
http://www.cinder.info/wp-content/uploads/file/DocumentosValencia/Ponencia%20Javier%20G%C3%B3mez%20G%C3%A1lligo.pdf
http://www.cinder.info/wp-content/uploads/file/DocumentosValencia/Ponencia%20Javier%20G%C3%B3mez%20G%C3%A1lligo.pdf
http://www.cadri.org/curso-de-practica-registral-n-3%C2%AA-sobre-registro-mercantil-de-comercio%C2%BFque-clases-de-inscripciones-se-pueden-practicar/
http://www.cadri.org/curso-de-practica-registral-n-3%C2%AA-sobre-registro-mercantil-de-comercio%C2%BFque-clases-de-inscripciones-se-pueden-practicar/
http://www.cadri.org/curso-de-practica-registral-n-3%C2%AA-sobre-registro-mercantil-de-comercio%C2%BFque-clases-de-inscripciones-se-pueden-practicar/
https://www.cpaaustralia.com.au/~/media/corporate/allfiles/document/professional-resources/practice-management/factors-consider-pp-partnership-shareholder-agreement.pdf?la=en
https://www.cpaaustralia.com.au/~/media/corporate/allfiles/document/professional-resources/practice-management/factors-consider-pp-partnership-shareholder-agreement.pdf?la=en
https://www.cpaaustralia.com.au/~/media/corporate/allfiles/document/professional-resources/practice-management/factors-consider-pp-partnership-shareholder-agreement.pdf?la=en
http://www.unne.edu.ar/unnevieja/Web/cyt/com2004/1-Sociales/S-013.pdf
https://www2.deloitte.com/es/es/pages/governance-risk-and-compliance/articles/que-es-el-gobierno-corporativo.html
https://www2.deloitte.com/es/es/pages/governance-risk-and-compliance/articles/que-es-el-gobierno-corporativo.html
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5 .  D e r e c h o s  F u n d a m e n t a le s  o  E s e n c ia le s  d e  lo s  A c c io n is t a s .   

h t t p : / / w w w . d e r e c h o c o m e r c ia l . e d u . u y / R e D F . h t m .   M o n t e v id e o ,  U r u g u a y ,  

C o n s u l t a d o  e l  1 4  d e  o c t u b r e  d e l  2 0 1 4 .  

6 .  D ia z  R u iz ,  E m i l io .   R e f le x io n e s  d e l  S o b r e  la  A p l ic a c ió n  d e l  V o t o  V a c io  ( E M P T Y  

V O T I N G )  e n  la s  S o c ie d a d e s  d e  R e s p o n s a b i l id a d  L im i t a d a .   U n iv e r s id a d  

C o m p u l t e n s e  d e  M a d r id .    M a d r id ,  E s p a ñ a .  V é a s e  e n :  

h t t p : / / e p r in t s . s im . u c m . e s / 2 3 7 9 4 / 1 / R e f le x io n e s _ s o b r e _ la _ a p l ic a c i% C 3 % B 3 n _ d e _ l

a _ in s t i t u c i% C 3 % B 3 n _ d e l_ v o t o _ v a c % C 3 % A D o _ e n _ la s _ S L _ ( f in a l ) . p d f .    

7 .  D ie z  E s t e l la ,  F e r n a n d o .  L a s  A p o r t a c io n e s  S o c ia le s .    .  C e n t r o  U n iv e r s i t a r io  

V i l la n u e v a  ( U C M ) ,  M a d r id ,  E s p a ñ a .   V é a s e  e n :   

h t t p : / / w w w . f e r n a n d o d ie z e s t e l la . c o m / d e r e c h o _ m e r c a n t i l_ 1 / t e m a _ 1 6 . p d f  

8 .  D i r e c c ió n  G e n e r a l  d e  lo s  R e g is t r o s  y  d e l  N o t a r ia d o  d e l  M in is t e r io  d e  J u s t ic ia  d e l  

G o b ie r n o  d e  E s p a ñ a .  R e s o lu c ió n  d e  f e c h a  d ie c in u e v e  d e  f e b r e r o  d e l  a ñ o  m i l  

n o v e c ie n t o s  n o v e n t a  y  o c h o .   V é a s e  e n :  

h t t p : / / w w w . s c . e h u . e s / d p w lo n a a / le g is la c io n / A R B I T R A J E % 2 0 I N T E R N O / R E S O L U C

I O N % 2 0 d e % 2 0 1 9 % 2 0 F E B R E R O % 2 0 1 9 9 8 . h t m  

9 .  F lo r e s  K o n ja ,  J u l io  V ic e n t e ;  R o z a s  F lo r e s ,  A la n .   E l  G o b ie r n o  C o r p o r a t iv o :   u n  

E n f o q u e  M o d e r n o .   U n iv e r s id a d  N a c io n a l  M a y o r  d e  S a n  M a r c o s ,  R e p ú b l ic a  d e  

P e r u .  V é a s e  e n :  

h t t p : / / s is b ib . u n m s m . e d u . p e / b ib v i r t u a ld a t a / p u b l ic a c io n e s / q u ip u k a m a y o c / 2 0 0 8 _ 1 / a

0 2 . p d f .     

9 .  G ó m e z  B e r m e o ,  H é c t o r  J o r g e .  T ip o s  d e  P a c t o s  C o m u n e s  e n  lo s  C o n v e n io s  d e  

A c c io n is t a s .   

h t t p s : / / w w w . a c a d e m ia . e d u / 1 1 2 1 1 0 1 2 / T ip o s _ d e _ p a c t o s _ e n _ lo s _ c o n v e n io s _ d e _ a

c c io n is t a s  C o n s u l t a d o  e l  2 3  d e  s e p t ie m b r e  d e l  d o s  m i l  d ie c is ie t e .   

1 0 .  G o n z á le z  A . ,  M a r c e lo  y  T o m a s e l lo  W . ,  L e s l ie .   L a  U t i l iz a c ió n  d e  O p c io n e s  e n  lo s  

P a c t o s  d e  A c c io n is t a s  d e  la s  S o c ie d a d e s  A n ó n im a s .  E d i t o r ia l  E s t u d io s  d e  

A d m in is t r a c ió n .  V a lp a r a is o ,  C h i le  2 0 0 4  A r t í c u lo  p u b l ic a d o  e n :  

h t t p : / / w e b . e b s c o h o s t . c o m / e h o s t / p d f v ie w e r / p d f v ie w e r ? s id = 1 8 f 3 5 0 c 3 - 8 2 4 4 - 4 7 a 9 -

9 d 8 3  4 4 2 8 4 f a 0 e 9 1 % 4 0 s e s s io n m g r 1 1 5 & v id = 1 2 & h id = 1 2 1 .   

http://www.derechocomercial.edu.uy/ReDF.htm
http://eprints.sim.ucm.es/23794/1/Reflexiones_sobre_la_aplicaci%C3%B3n_de_la_instituci%C3%B3n_del_voto_vac%C3%ADo_en_las_SL_(final).pdf
http://eprints.sim.ucm.es/23794/1/Reflexiones_sobre_la_aplicaci%C3%B3n_de_la_instituci%C3%B3n_del_voto_vac%C3%ADo_en_las_SL_(final).pdf
http://www.fernandodiezestella.com/derecho_mercantil_1/tema_16.pdf
http://sisbib.unmsm.edu.pe/bibvirtualdata/publicaciones/quipukamayoc/2008_1/a02.pdf
http://sisbib.unmsm.edu.pe/bibvirtualdata/publicaciones/quipukamayoc/2008_1/a02.pdf
https://www.academia.edu/11211012/Tipos_de_pactos_en_los_convenios_de_accionistas
https://www.academia.edu/11211012/Tipos_de_pactos_en_los_convenios_de_accionistas
javascript:__doLinkPostBack('','ss%7E%7EAR%20%22Gonz%C3%A1lez%20A%2E%2C%20Marcelo%22%7C%7Csl%7E%7Erl','');
javascript:__doLinkPostBack('','ss%7E%7EAR%20%22Tomasello%20W%2E%2C%20Leslie%22%7C%7Csl%7E%7Erl','');
http://web.ebscohost.com/ehost/pdfviewer/pdfviewer?sid=18f350c3-8244-47a9-9d83%2044284fa0e91%40sessionmgr115&vid=12&hid=121
http://web.ebscohost.com/ehost/pdfviewer/pdfviewer?sid=18f350c3-8244-47a9-9d83%2044284fa0e91%40sessionmgr115&vid=12&hid=121
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1 1 .  G u í a  P r á c t ic a  d e  G o b ie r n o  C o r p o r a t iv o .  E x p e r ie n c ia s  d e l  C í r c u lo  d e  E m p r e s a s  d e  

la  M e s a  R e d o n d a  L a t in o a m e r ic a n a .   C o r p o r a c ió n  F in a n c ie r a  I n t e r n a c io n a l .  

W a s h in g t o n  D C ,  E s t a d o s  U n id o s  d e  A m é r ic a .  V e a s e  e n :   

h t t p : / / w w w . i f c . o r g / w p s / w c m / c o n n e c t / 6 6 5 e 3 a 0 0 4 8 5 8 3 4 2 b 8 e 4 9 e f f c 0 4 6 d a a 8 9 / S p a n i

s h _ P r a c t ic a l_ G u id e _ F u l l . p d f ? M O D = A J P E R E S .    

1 2 .  H e n a o ,  L in a .  " L o s  P a c t o s  P a r a s o c ia le s " ,  R e v is t a  d e  D e r e c h o  P r iv a d o ,  

U n iv e r s id a d  E x t e r n a d o  d e  C o lo m b ia ,  n . º  2 5 ,   B o g o t a ,  C o lo m b ia  ju l io - d ic ie m b r e  

2 0 1 3 .  V é a s e  e n :   

h t t p : / / w w w . s c ie lo . o r g . c o / s c ie lo . p h p ? s c r ip t = s c i_ a r t t e x t & p id = S 0 1 2 3 -

4 3 6 6 2 0 1 3 0 0 0 2 0 0 0 0 8 # n u m 3 1  C o n s u l t a d o  e l  3  d e  s e p t ie m b r e  d e l  a ñ o  2 0 1 6 .  

1 3 .  I n s t i t u t o  R e g is t r a l  y  C a t a s t r a l  E s t a d o  d e  P u e b la .   G lo s a r io s  d e  T é r m in o s  

R e g is t r a le s .  M é x ic o  V é a s e  e n :   h t t p : / / w w w . i r c e p . g o b . m x / in f o r m e s / p a g in a s / 4 6  

C o n s u l t a d o  e l  3  d e  a b r i l  d e l  d o s  m i l  t r e c e .  

1 4 .  L a  S o c ie d a d  A b ie r t a  e n  la  L e y  G e n e r a l  d e  S o c ie d a d e s .   G u b b in s  B o v e t ,  M a r í a  

L u is a .  V é a s e  e n    h t t p s : / / d ia ln e t . u n i r io ja . e s / d e s c a r g a / a r t ic u lo / 5 1 0 9 7 3 4 . p d f   

1 5 .  L a  S o c ie d a d  A n ó n im a  y  e l  A c c io n is t a  M in o r i t a r io :   P r o b le m á t ic a  e  I m p o r t a n c ia .   

D e lo i t t e  T o u c h e T o h m a t s u L im i t e d .  ,  C iu d a d  d e  M é x ic o ,  E s t a d o s  U n id o s  

M e x ic a n o s .  V é a s e  e n   

h t t p : / / w w w 2 . d e lo i t t e . c o m / c o n t e n t / d a m / D e lo i t t e / m x / D o c u m e n t s / r is k / G o b ie r n o -

C o r p o r a t iv o / s o c ie d a d - a n o n im a - y - a c c io n is t a - m in o r i t a r io . p d f  

1 6 .  O r g a n iz a c ió n  p a r a  la  C o o p e r a c ió n  y  D e s a r r o l lo  E c o n ó m ic o s .   P r in c ip io s  d e  

G o b ie r n o  C o r p o r a t iv o  d e  la  O C D E .    E s t a d o s  U n id o s  M e x ic a n o s .  V é a s e  e n :  

h t t p : / / w w w . o e c d . o r g / d a f / c a / c o r p o r a t e g o v e r n a n c e p r in c ip le s / 3 7 1 9 1 5 4 3 . p d f   

1 7 .  P a z - A r e s ,  C a n d id o .   E l  E n f o r c e m e n t  d e  lo s  P a c t o s  P a r a s o c ia le s .   U r í a  M e n é n d e z  

M a d r id ,  E s p a ñ a .  V é a s e  e n :  

h t t p : / / w w w . u r ia . c o m / d o c u m e n t o s / p u b l ic a c io n e s / 1 0 5 2 / d o c u m e n t o / 0 3 C a n d id o . p d f .   

C o n s u l t a d o  e l   d e  n o v ie m b r e  d e l  2 0 1 3 .  

1 8 .  P a z - A r e s ,  C a n d id o .   L a  C u e s t ió n  d e  la  V a l id e z  d e  lo s  P a c t o s  P a r a s o c ia le s .   U r ia  

M e n d e z ,  M a d r id ,  E s p a ñ a .  V é a s e  e n :  

h t t p : / / w w w . u r ia . c o m / d o c u m e n t o s / p u b l ic a c io n e s / 3 2 1 6 / d o c u m e n t o / a r t 3 2 . p d f ? id = 3 3

6 1  C o n s u l t a d o  e l  3 1  d e  ju l io  d e l  d o s  q u in c e .  

http://www.ifc.org/wps/wcm/connect/665e3a004858342b8e49effc046daa89/Spanish_Practical_Guide_Full.pdf?MOD=AJPERES
http://www.ifc.org/wps/wcm/connect/665e3a004858342b8e49effc046daa89/Spanish_Practical_Guide_Full.pdf?MOD=AJPERES
http://www.scielo.org.co/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S0123-43662013000200008#num31
http://www.scielo.org.co/scielo.php?script=sci_arttext&pid=S0123-43662013000200008#num31
http://www.ircep.gob.mx/informes/paginas/46
https://dialnet.unirioja.es/descarga/articulo/5109734.pdf
http://www.oecd.org/daf/ca/corporategovernanceprinciples/37191543.pdf
http://www.uria.com/documentos/publicaciones/1052/documento/03Candido.pdf
http://www.uria.com/documentos/publicaciones/3216/documento/art32.pdf?id=3361
http://www.uria.com/documentos/publicaciones/3216/documento/art32.pdf?id=3361


1 6 6  

 

1 9 .  P e r é z  F e r n á n d e z  d e l  C a s t i l lo ,  B e r n a n d o .  R e v is t a  D i g i t a l  d e  D e r e c h o ,  C o le g io  d e  

N o t a r io s  d e  J a l is c o ,  M é x ic o .  P r in c ip io s  R e g is t r a le s .  M é x ic o .  V é a s e  e n :    

h t t p : / / w w w . r e v is t a n o t a r io s . c o m / f i le s / P r in c ip io s % 2 0 R e g is t r a le s . p d f   C o n s u l t a d o  e l  

1  d e  a b r i l  d e l  d o s  m i l  t r e c e .  

2 0 .  R .  B e n s e ñ o r ,  N o r b e r t o .   S in d ic a c ió n  d e  A c c io n e s .   C o le g io  d e  E s c r ib a n o s  d e  

B u e n o s  A i r e s ,  A r g e n t in a .   V é a s e  e n :  h t t p s : / / w w w . c o le g io -

e s c r ib a n o s . o r g . a r / b ib l io t e c a / c g i - b in / E S C R I / A R T I C U L O S / 5 2 8 9 4 . p d f  C o n s u l t a d o  e l  

2 3  d e  e n e r o  d e l  2 0 1 6 .  

2 1 .  R a b a l  C u a d r o s ,  G u id o  G iu l ia n o .   D e r e c h o s  d e l  A c c io n is t a :   D e r e c h o  a  la  

I n f o r m a c ió n .   U n iv e r s id a d  d e  S a n  M a r t in  d e  P o r r e s .   L im a ,  P e r ú ,   

h t t p : / / w w w . d e r e c h o . u s m p . e d u . p e / c e d e c / e d ic io n e s _ a n t e r io r e s / a n o 2 0 1 0 / a r t ic u lo s _

a lu m n o s / r a b a n a l . p d f  C o n s u l t a d o  e l  1 4  d e  o c t u b r e  d e l  2 0 1 4 .  

2 2 .  R e a l  A c a d e m ia  E s p a ñ o la .    D ic c io n a r io  d e  la  L e n g u a  E s p a ñ o la .  M a d r id ,  E s p a ñ a ,  

V é a s e  e n   h t t p : / / w w w . r a e . e s / r a e . h t m l  

2 3 .  R e v is t a  d e  D e r e c h o  V o lu m e n  1 0 ,  2 0 0 9 .  V é a s e  e n :  

h t t p : / / e d s . a . e b s c o h o s t . c o m / e d s / p d f v ie w e r / p d f v ie w e r ? v id = 5 & s id = 1 9 7 6 a 6 8 3 - a c 6 5 -

4 2 6 1 - 8 c 5 6 - 2 0 f e 9 9 b e 6 f 5 9 % 4 0 s e s s io n m g r 4 0 0 7 & h id = 4 2 1 3  

2 4 .  R u iz  V e la s c o  y  d e l  V a l le ,  A d o l f o .   M a n u e l  d e  D e r e c h o  M e r c a n t i l .   U n iv e r s id a d  

P o n t i f ic ia  d e  C o m i l la s  M a d r id ,  E s p a ñ a ,  3  E d ic ió n .  A ñ o  2 0 0 7 .   

h t t p s : / / b o o k s . g o o g le . c o m . g t / b o o k s ? is b n = 8 4 8 4 6 8 2 1 7 X .   C o n s u l t a d o  e l  1 5  d e  

o c t u b r e  d e l  2 0 1 4  

2 5 .  S á e n z  L a c a v e ,  M a r í a  I s a b e l .   L o s  P a c t o s  P a r a s o c ia le s  d e  t o d o s  lo s  S o c io s  e n  e l  

D e r e c h o  E s p a ñ o l .  U n a  M a t e r ia  e n  M a n o s  d e  lo s  J u e c e s ”   R e v is t a  P a r a  e l  A n á l is is  

d e l  D e r e c h o ,  U n iv e r s id a d  A u t ó n o m a  d e  M a d r id .  M a d r id  E s p a ñ a ,  V é a s e  e n :  

h t t p : / / w w w . r a c o . c a t / in d e x . p h p / I n D r e t / a r t ic le / v ie w F i le / 1 3 8 0 3 1 / 1 8 8 6 7 6 .   C o n s u l t a d o  

e l  5  d e  s e p t ie m b r e  d e l  a ñ o  2 0 1 6 .   

2 6 .  S e n t e n c ia  e m i t id a  p o r  la  A u d ie n c ia  P r o v in c ia l  d e  O v ie d o ,  E s p a ñ a  c o n  f e c h a  

t r e in t a  d e  d ic ie m b r e  d e l  a ñ o  d o s  m i l  n u e v e  id e n t i f ic a d a  c o n  e l  n ú m e r o  d e  

s e n t e n c ia  0 0 4 5 3 / 2 0 0 9 .   V é a s e  e n :   h t t p s : / / e s . s c r ib d . c o m / d o c / 4 0 1 4 0 7 9 4 / S A P -

O v ie d o - 3 0 - d e - D ic ie m b r e - d e - 2 0 0 9 .   C o n s u l t a d o  e l  1 3  d e  m a r z o  d e l  d o s  m i l  

d ie c is ie t e .   

http://www.revistanotarios.com/files/Principios%20Registrales.pdf
https://www.colegio-escribanos.org.ar/biblioteca/cgi-bin/ESCRI/ARTICULOS/52894.pdf
https://www.colegio-escribanos.org.ar/biblioteca/cgi-bin/ESCRI/ARTICULOS/52894.pdf
http://www.derecho.usmp.edu.pe/cedec/ediciones_anteriores/ano2010/articulos_alumnos/rabanal.pdf
http://www.derecho.usmp.edu.pe/cedec/ediciones_anteriores/ano2010/articulos_alumnos/rabanal.pdf
http://www.rae.es/rae.html
http://eds.a.ebscohost.com/eds/pdfviewer/pdfviewer?vid=5&sid=1976a683-ac65-4261-8c56-20fe99be6f59%40sessionmgr4007&hid=4213
http://eds.a.ebscohost.com/eds/pdfviewer/pdfviewer?vid=5&sid=1976a683-ac65-4261-8c56-20fe99be6f59%40sessionmgr4007&hid=4213
https://books.google.com.gt/books?isbn=848468217X
http://www.raco.cat/index.php/InDret/article/viewFile/138031/188676
https://es.scribd.com/doc/40140794/SAP-Oviedo-30-de-Diciembre-de-2009
https://es.scribd.com/doc/40140794/SAP-Oviedo-30-de-Diciembre-de-2009
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2 7 .  T r ib u n a l  S u p r e m o  S a la  d e  lo  C iv i l ,  S e c c ió n  1 5  d e  la  A u d ie n c ia  P r o v in c ia l  d e  

B a r c e lo n a ,  E s p a ñ a .   S e n t e n c ia  N ú m e r o  5 3 1 / 2 0 1 3 .  S e n t e n c ia  d e  f e c h a  

d ie c in u e v e  d e  s e p t ie m b r e  d e l  a ñ o  d o s  m i l  t r e c e .  V é a s e  e n :   

h t t p : / / e s t a t ic o s . e x p a n s io n . c o m / o p in io n / d o c u m e n t o s W e b / 2 0 1 3 / 1 0 / 1 1 / s e n t e n c ia _ s

a _ d e r e c h o _ in f o r m a c io n . p d f .   C o n s u l t a d o  e l  8  d e  m a r z o  d e l  2 0 1 3 .  

2 8 .  T r io lo ,  I g n a c io  L u is .   O p o n ib i l id a d ,  C u m p l im ie n t o  y  L í m i t e  d e  lo s  “ P a c t o s  d e  

S o c io s ” .   X  C o n g r e s o  A r g e n t in o  d e  D e r e c h o  S o c ie t a r io ,  V I  C o n g r e s o  

I b e r o a m e r ic a n o  d e  D e r e c h o  S o c ie t a r io  y  d e  la  E m p r e s a  ( L a  F a ld a ,  C ó r d o b a ,  

2 0 0 7 ) .   V é a s e  e n :  

h t t p s : / / r e p o s i t o r io . u a d e . e d u . a r / x m lu i / b i t s t r e a m / h a n d le / 1 2 3 4 5 6 7 8 9 / 3 7 1 6 / C D S 1 0 0 1

0 3 4 7 . p d f ? s e q u e n c e = 1 & is A l lo w e d = y .   C o n s u l t a d o  e l  d o s  d e  f e b r e r o  d e l  2 0 1 7 .     

2 9 .  U n iv e r s id a d  N o t a r ia l  A r g e n t in a .  P r in c ip io  R e g is t r a l  d e  R o g a c ió n .   N ic o lá s  

F r a n ç o is  A n d r e o l i .  V é a s e  e n :  

h t t p : / / w w w . u n a v . e d u . a r / t r a b a jo s _ a lu m / D C H O _ R E G _ A N D R E O L I . p d f  C o n s u l t a d o  

e l  2  d e  a b r i l  d e l  a ñ o  2 0 1 3 .  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://estaticos.expansion.com/opinion/documentosWeb/2013/10/11/sentencia_sa_derecho_informacion.pdf
http://estaticos.expansion.com/opinion/documentosWeb/2013/10/11/sentencia_sa_derecho_informacion.pdf
https://repositorio.uade.edu.ar/xmlui/bitstream/handle/123456789/3716/CDS10010347.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://repositorio.uade.edu.ar/xmlui/bitstream/handle/123456789/3716/CDS10010347.pdf?sequence=1&isAllowed=y
http://www.unav.edu.ar/trabajos_alum/DCHO_REG_ANDREOLI.pdf
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A N E X O S  

 

M O D E L O S  D E  E N T R E V I S T A   

 

U N I V E R S I D A D  R A F A E L  L A N D I V A R  

F A C U L T A D  D E  C I E N C I A S  J U R Í D I C A S  Y  S O C I A L E S  

M A E S T R Í A  E N  D E R E C H O  C O R P O R A T I V O  

  

E N T R E V I S T A  

  

L a  p r e s e n t e  e n t r e v is t a  s e  r e a l iz a r á  c o m o  p a r t e  d e l  t r a b a jo  d e  T e s is ,  “ L o s  P a c t o s  

P a r a s o c ia le s  e n  la  S o c ie d a d  A n ó n im a  G u a t e m a l t e c a  y  la  N e c e s id a d  d e  R e g is t r o  d e  lo s  

P a c t o s  P a r a s o c ia le s ” ,  la  c u a l  s e r á  d i r ig id a  a l  R e g is t r a d o r  M e r c a n t i l  A u x i l ia r  d e l  R e g is t r o  

M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  a s e s o r e s  ju r í d i c o s  d e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  

R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la .   

N o m b r e :  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

F e c h a :  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

F o r m a  d e  e je r c ic io  d e  la  p r o f e s ió n :  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

  

1 .   ¿ C u á l  c o n s id e r a  u s t e d  q u e  d e b e  s e r  e l  c o n t e n id o  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s   

a c o r d a d o s  p o r  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ?            

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

2 .  ¿ C o n s id e r a  u s t e d  n e c e s a r io  q u e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  a c o r d a d o s  p o r  lo s  s o c io s  d e  

la  s o c ie d a d  a n ó n im a  d e b a n  s e r  in s c r i t o s  e n  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  

G u a t e m a la  y  p o r  q u é ?  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

3 .     ¿ C u á le s  c o n s id e r a  u s t e d  q u e  s o n  lo s  e le m e n t o s  e s e n c ia le s  q u e  d e b e  d e  c o n t e n e r  

u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  a c o r d a d o  p o r  lo s  s o c io s  p a r a  s u  in s c r ip c ió n  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  

d e  la  R e p ú b l ic a ?  
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_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

4 .     ¿ Q u é  c o n s e c u e n c ia s  c o n s id e r a  u s t e d  q u e  p u e d e  s e r  p o s i t iv a s  y  n e g a t iv a s  e n  c a s o  

d e  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  a c o r d a d o s  p o r  lo s  s o c io s  d e  la  

s o c ie d a d  a n ó n im a ?  

  

P o s i t iv a s : _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _   

N e g a t iv a s :  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

5 .  ¿ Q u e  e f e c t o s  c o n s id e r a  u s t e d  q u e  p r o d u c i r í a  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  e n  e l  q u e  n o  s e  

r e a l iz a r a  la  a n o t a c ió n  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  s o b r e  la  s u s c r ip c ió n  d e l  

m is m o ?  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

 

6 .  ¿ C o n s id e r a  u s t e d  s i  lo s  s o c io s  d e  l a  s o c ie d a d  a n ó n im a  g u a t e m a l t e c a  p u e d e n  

s u s c r ib i r   u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  s in  la s  f o r m a l id a d e s  d e  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  y  la  

p r e s e n t a c ió n  d e l  p a c t o  a n t e  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a ?  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

 

7 .   ¿ C u á le s   f o r m a l is m o s   c o n s id e r a  u s t e d  q u e  d e b e  d e  c o n t e n e r  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  

p a r a  q u e  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  r e a l ic e  la  a n o t a c ió n  r e g is t r a l  e n  e l  l ib r o  

d o n d e  s e  e n c u e n t r a  in s c r i t a  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ?  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

 

8 .  ¿ D e  q u e  f o r m a  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  p r o t e g e n  l o s  d e r e c h o s  d e  lo s  a c c io n is t a s  e n  

la  s o c ie d a d  a n ó n im a ?  
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_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

 

9 .   ¿ C o n s id e r a  u s t e d  s i  e s  p o s ib le  q u e  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  d e  u n a  

s o c ie d a d  a n ó n im a  p u e d a  n e g a r s e  a  la  a c e p t a c ió n  d e  la  p a r t ic ip a c ió n  d e  lo s  s o c io s  

s u s c r ip t o r e s  d e  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  e n  lo s  t é r m in o s  y  c o n d ic io n e s  p a c t a d o s  e n  e l  

r e f e r id o  a c u e r d o ?  E n  c a s o  d e  s e r  p o s ib le  in d iq u e  q u e  m o t iv o s  ju r í d ic o s  p u e d e n  s e r  

a c e p t a d o s  p a r a  la  n e g a t iv a  d e  a c e p t a c ió n       

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  
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U N I V E R S I D A D  R A F A E L  L A N D I V A R  

F A C U L T A D  D E  C I E N C I A S     J U R Í D I C A S  Y  S O C I A L E S  

M A E S T R Í A  E N  D E R E C H O  C O R P O R A T I V O  

  

E N T R E V I S T A  

  

L a  p r e s e n t e  e n t r e v is t a  s e  r e a l iz a r á  c o m o  p a r t e  d e l  t r a b a jo  d e  T e s is ,  “ L o s  P a c t o s  

P a r a s o c ia le s  e n  la  S o c ie d a d  A n ó n im a  G u a t e m a l t e c a  y  la  N e c e s id a d  d e  R e g is t r o  d e  lo s  

P a c t o s  P a r a s o c ia le s ” ,  la  c u a l  s e r á  d i r ig id a  a l  A b o g a d o s  y  N o t a r io s  q u e  e je r c e r  la  

p r o f e s ió n  d e  m a n e r a  l ib e r a l  e n  la  r a m a  d e l  d e r e c h o  c o r p o r a t iv o .  

N o m b r e :  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

F e c h a :  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

F o r m a  d e  e je r c ic io  d e  la  p r o f e s ió n :  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

  

1 .   ¿ C u á l  c o n s id e r a  u s t e d  q u e  d e b e  s e r  e l  c o n t e n id o  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  

a c o r d a d o s  p o r  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ?   

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

2 .  ¿ C o n s id e r a  u s t e d  n e c e s a r io  q u e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  a c o r d a d o s  p o r  lo s  s o c io s  d e  

la  s o c ie d a d  a n ó n im a  d e b a n  s e r  in s c r i t o s  e n  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  d e  

G u a t e m a la  y  p o r  q u é ?  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

3 .     ¿ C u á le s  c o n s id e r a  u s t e d  q u e  s o n  lo s  e le m e n t o s  e s e n c ia le s  q u e  d e b e  d e  c o n t e n e r  

u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  a c o r d a d o  p o r  lo s  s o c io s  p a r a  s u  in s c r ip c ió n  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  

d e  la  R e p ú b l ic a ?  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

4 .     ¿ Q u é  c o n s e c u e n c ia s  c o n s id e r a  u s t e d  q u e  p u e d e  s e r  p o s i t iv a s  y  n e g a t iv a s  e n  c a s o  

d e  in s c r ip c ió n  d e  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  a c o r d a d o s  p o r  lo s  s o c io s  d e  la  

s o c ie d a d  a n ó n im a ?  



1 7 2  

 

  

P o s i t iv a s : _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

N e g a t iv a s :   

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

5 .  ¿ C o n s id e r a  u s t e d  q u e  e s  t o t a lm e n t e  n e c e s a r io  s u s c r ib i r  e l  c o n t r a t o  d e  p a c t o  

p a r a s o c ia l  e n t r e  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  g u a t e m a l t e c a  e n  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  

p a r a  q u e  e l  m is m o  t e n g a  p le n a  v a l id e z  y  p o r q u e ?  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

 

6 .  ¿ C o n s id e r a  u s t e d  s i  lo s  s o c io s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a  g u a t e m a l t e c a  p u e d e n  

s u s c r ib i r   u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  s in  la s  f o r m a l id a d e s  d e  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  y  la  

p r e s e n t a c ió n  d e l  p a c t o  a n t e  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a ?  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

 

7 .  ¿ Q u é  e f e c t o s  c o n s id e r a  u s t e d  q u e  p r o d u c i r í a  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  e n  e l  q u e  n o  s e  

r e a l iz a r a  la  a n o t a c ió n  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  R e p ú b l ic a  s o b r e  la  s u s c r ip c ió n  d e l  

m is m o  e n  e l  l ib r o  d o n d e  s e  e n c u e n t r a  in s c r i t a  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ?  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

 

8 .  ¿ C ó m o  c o n s id e r a  u s t e d  q u e  e s  la  m a n e r a  m á s  e f e c t iv a  d e  r e g u la r  la s  o b l ig a c io n e s  

q u e  c o n t r a e  c a d a  a c c io n is t a  s u s c r ip t o r  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l?  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

 

9 .  ¿ C ó m o  c o n s id e r a  u s t e d  q u e  p u e d e  s e r  e je c u t a d o  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l ,  s i  e l  m is m o  e s  

c e le b r a d o  d e  m a n e r a  in t e r n a  e n t r e  lo s  s o c io s  s in  q u e  e l  m is m o  s e  s u s c r ib a  p o r  m e d io  
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d e  la  e s c r i t u r a  p ú b l ic a  y  c o m o  c o n s e c u e n c ia  d e  e l lo  n o  s e  p r e s e n t e  a l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  

d e  la  R e p ú b l ic a ?  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

 

1 0 .  ¿ D e  q u é  f o r m a  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  p r o t e g e n  lo s  d e r e c h o s  d e  lo s  a c c io n is t a s  e n  

la  s o c ie d a d  a n ó n im a ?  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

1 1 .  ¿ Q u é  m e c a n is m o s ,  h e r r a m ie n t a s  o  f ig u r a s  ju r í d ic a s  c o n s id e r a  u s t e d  q u e  d e b e n  d e  

in c lu i r s e  e n  lo s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  q u e  b r in d e n  u n a  m a y o r  g a r a n t í a  d e  c u m p l im ie n t o  o  

e f ic a c ia  d e l  a c u e r d o  p a c t a d o  e n t r e  lo s  s o c io s  q u e  f o r m a n  p a r t e  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l?  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _  

 

1 2 .   ¿ C o n s id e r a  u s t e d  s i  e s  p o s ib le  q u e  la  a s a m b le a  g e n e r a l  d e  a c c io n is t a s  d e  u n a  

s o c ie d a d  a n ó n im a  p u e d a  n e g a r s e  a  la  a c e p t a c ió n  d e  la  p a r t ic ip a c ió n  d e  lo s  s o c io s  

s u s c r ip t o r e s  d e  u n  p a c t o  p a r a s o c ia l  e n  lo s  t é r m in o s  y  c o n d ic io n e s  p a c t a d o s  e n  e l  

r e f e r id o  a c u e r d o ?   E n  c a s o  d e  s e r  p o s ib le  in d iq u e  q u e  m o t iv o s  ju r í d ic o s  p u e d e n  s e r  

a c e p t a d o s  p a r a  la  n e g a t iv a  d e  a c e p t a c ió n       

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _   
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A r t í c u lo  1 1 6  B I S :  R e g i s t r o  d e  P a c t o s  P a r a s o c i a l e s :  L o s  p a c t o s  p a r a s o c ia le s  

s u s c r i t o s  e n t r e  lo s  s o c io s  d e b e r á n  d e  in s c r ib i r s e  e n  e l  R e g is t r o  M e r c a n t i l  d e  la  

R e p ú b l ic a  d e  G u a t e m a la ,  e n  lo s  s ig u ie n t e s  c a s o s :  

1 ° -  C u a n d o  lo s  s o c io s  s u s c r ip t o r e s  d e l  p a c t o  p a r a s o c ie t a r io  lo  s o l ic i t e n .  

2 ° -  C u a n d o  d e n t r o  d e l  p a c t o  lo s  s o c io s  s u s c r ip t o r e s  d e l  a c u e r d o  o t o r g u e n  

g a r a n t í a  s u s c e p t ib le  d e  in s c r ip c ió n  e n  c u a lq u ie r  r e g is t r o  p ú b l ic o .  

3 ° -  C u a n d o  e l  o b je t o  d e l  p a c t o  p a r a s o c ia l  s e a  e l  c o n t r o l  d e  la  d i r e c c ió n  y  t o m a  d e  

d e c is io n e s  d e  la  s o c ie d a d  a n ó n im a ,  e n t e n d ié n d o s e  q u e  e l  c o n t r o l  d e  la  s o c ie d a d  

a n ó n im a  s u c e d e  c u a n d o  s e  r e ú n a  e l  c in c u e n t a  y  c in c o  p o r  c ie n t o  d e  la  t o t a l id a d  

d e  a c c io n e s  c o n  d e r e c h o  a  v o t o .   

E l  p a c t o  p a r a s o c ia l  n o  t e n d r á  v a l id e z ,  e n  c a s o  lo s  a c u e r d o s  c o n t e n id o s  l im i t e n ,  

r e s t r in ja n  o  d is m in u y a n  lo s  d e r e c h o s  s o c ie t a r io s  d e  lo s  s o c io s ,  t a n t o  lo s  s o c io s  

s u s c r ip t o r e s  c o m o  lo s  n o  s u s c r ip t o r e s .   

 

 


