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RESUMEN

A partir de 1999 el sistema bancario experimentd una importante reduccion en el nimero de
entidades que operaban, pasando de 34 en 1999 a 18 en 2017. La disminucion derivé de un
proceso de consolidacion por fusiones y adquisiciones, y en algunos casos por el cierre de
operaciones de algunas entidades, registrando la mayor parte de estas entre 2006 y 2007. El
numero reducido de participantes podria haber provocado un aumento en los niveles de

concentracion a partir del periodo mencionado anteriormente.

Considerando lo anterior, se presenta el siguiente trabajo con el objetivo de determinar los
niveles de concentracion de las dos principales actividades del sector bancario (captacién y
colocacion de recursos) en las diferentes clasificaciones propuestas por la Superintendencia
de Bancos —SIB-, mediante la aplicacion de un modelo de concentracién. Para su elaboracion
se utilizaron las series historicas publicadas por la SIB entre 2008 y 2017, aplicando el indice
de Herfindahl-Hirschman, el cual es un indice comunmente aceptado en los estudios sobre

competencia como un indicador de concentracion de mercado.

La evidencia estadistica demostré que tres instituciones bancarias poseen una importante
cuota de participacion, lo que ha provocado que algunas actividades econdmicas y
agrupaciones registren altos niveles de participacion, no obstante, estas no suponen un mayor
peso en el total de las variables de estudio, por lo tanto, se concluye que tanto las captaciones

como las colocaciones se encuentran en un mercado moderadamente concentrado.



I. INTRODUCCION

Los bancos son una de las figuras méas importantes en el sistema econdmico moderno, puesto
que ofrecen una amplia gama de servicios financieros. La captacion y colocacion de recursos
proporcionan la mayor parte de los ingresos a los bancos, siendo las principales actividades
del sector bancario no obstante no son unicamente fuentes de importantes ingresos, sino

también de riesgo.

Los bancos no solo deben lidiar con problemas como la liquidez en el caso de los depdsitos
o la solvencia de los clientes en el caso de los créditos, si no también deben enfocarse en la
distribucion de los recursos que captan y colocan, pues de no gestionarse correctamente se

exponen a un riesgo de concentracion.

En Guatemala, el nimero de bancos se ha reducido como consecuencia de un proceso de
consolidacién por fusiones o adquisiciones, y en algunos casos por el cierre de operaciones,
esto ha provocado que de 34 instituciones en 1999 pasaran a 18 para el afio 2017. En la
actualidad son tres las que concentran la mayor parte de la participacion en el mercado, la
fuerte posicion que tienen podria poner en riesgo al resto de participantes a consecuencias
negativas de verse comprometidas las operaciones de una de estas instituciones, de forma
que concentrar una importante cantidad de recursos en un nimero reducido de participantes
podria traer consigo riesgos para las demas entidades bancarias, como el contagio y en casos

mas extremos a una crisis sistémica.

Considerando las implicaciones expuestas, se ha llevado a cabo una investigacion con el
objetivo de determinar si el grado de concentracion presente en las dos principales
actividades del sector bancario: las captaciones y las colocaciones suponen un riesgo para el
sistema. Esta investigacion pretende aportar al desarrollo de nuevas practicas de

identificacion y mitigacion de riesgos.

Para ello, se implemento6 el indice de concentracion propuesto por el Departamento de
Justicia de los Estados Unidos de América, el indice de Herfindahl-Hirschman, aplicado a
las series historicas publicadas por la Superintendencia de Bancos de Guatemala —SIB- por
sus diferentes clasificaciones, de manera que se genere un panorama completo de la situacion

de las captaciones y colocaciones del sistema bancario en Guatemala.
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1. MARCO DE REFERENCIA
1.1 Marco contextual

1.1.1 Evolucion del sistema bancario de Guatemala

El sistema bancario de Guatemala pas6 por una serie de eventos que generaron cambios
estructurales de los cuales es importante resaltar el fortalecimiento de la regulacion en
materia bancaria y la reduccion de instituciones que operaban en esta actividad (Diaz, 2015,
p.3). Para 1999 se habian registrado un total de 34 instituciones funcionando en el sistema,

sin embargo, como resultado de adquisiciones, fusiones o quiebras se redujo hasta la mitad.

A diciembre de 2017 las instituciones que operaban en el pais se muestran en la tabla No. 1,
a esta fecha, el Banco Industrial, De Desarrollo Rural y G&T Continental concentraban el

65.78% del total de activos del sistema.

Tabla No. 1
Activos totales de las instituciones bancarias de Guatemala a diciembre de 2017

Instituciones Bancarias . Participacion | Participacion

Activos Porcentual | % Acumulada
Industrial, 5. A 86,463 35 2827 2827
De Desarrollo Rural, S. A 6246693 2042 4869
G&T Continental, 5. A 52,287.21 17.09 65.78
Agromercantil De Guatemala, S. A 24 496.09 £.01 73.79
De América Central, S_ A 23,117 88 7.56 8134
De Los Trabajadores 21.568.05 7.05 88,40
Internacional, S. A. 7.731.47 253 90.92
Promerica, S. A 6.540.37 214 93.06
Promerica De Guatemala, S. A. 6.480.52 212 9518
El Crédito Hipotecario Nacional De Guatemala 3.733.69 1.22 96.40
Citibank, N_A . Sucursal Guatemala 338278 1.11 97.51
Ficohsa Guatemala, S. A. 1,706.44 0.56 98.06
Aszteca De Guatemala, 5. A. 1,397.97 0.46 98.52
Inmobiliario, 5. A 1,376.14 045 98.97
De Antigua, 5. A 1,204.07 0.39 99 36
De Crédito, 5. A. 966.81 0.32 99.68
Vivibanco, 5. A. 608.69 0.20 99.88
Inv, S_ A 36918 012 100.00
Total 305,897.62 100.00

Nota: Datos en millones de Quetzales v participacion porcentual.

Fuente: Elaboracion Propia con base en SIB (2017)



La Superintendencia de Bancos —SIB- (2012) en ¢l “informe del sistema financiero” presenta
una seccién donde se analiz6 brevemente la concentracion del sistema bancario de Guatemala
por medio del indice de Herfindahl-Hirschman —IHH- aplicado a los activos, la cartera y las
obligaciones depositarias totales, concluyendo que los niveles de concentracion habian

aumentado como consecuencia de una reduccion en el nimero de bancos.

De igual forma Rosero (2013) presenta caracteristicas similares al caso de Guatemala en el
estudio titulado “Analisis de la Evolucion de la Concentracion de los Créditos de los Bancos
Privados en Ecuador, periodo (2005-2011)” donde el importante nivel de participacién de 4
instituciones en el sistema bancario ecuatoriano aumento el nivel de concentracion, para ello
utilizé el indice de Herfindahl-Hirschman —IHH- aplicado a los créditos totales, por destino
y sector econémico, a su vez utilizé el indicador en los depdsitos totales, concluyendo que el
mercado financiero en el periodo de estudio se encontraba en una situacion de moderada

concentracion.

1.1.2 Consolidacion del sistema bancario

A partir de 1999 se inici6 un proceso de fusion y adquisicion entre distintas instituciones
guatemaltecas con el fin de consolidar el sistema y fortalecer su solidez. La Tabla No. 2
muestra una sintesis de las vias que se utilizaron para la contraccion observada en la cantidad

de bancos.

Los mecanismos que podrian haber aportado a la disminucién del nimero de bancos fueron
la fusion y la adquisicion, pero también se registraron casos de intervencion o suspension de
funciones de algunas instituciones por parte de la Superintendencia de Bancos de Guatemala.
A finales de 1997 el Congreso de la Republica por medio del Decreto 89-97, emitié la Ley
para la Disolucién, Liquidacion y Supresion del Banco Nacional de la Vivienda -BANVI-.

A principios de 2001 fueron realizadas tres intervenciones administrativas:



e Banco Empresarial, S.A.: ElI 9 de febrero de 2001 la Junta Monetaria dictamin6
mediante la resolucion JM-82-2001 su intervencion.

e Banco Metropolitano, S.A.: EI 1 de marzo de 2001 la Junta Monetaria emitio la
resolucion JM-112-2001 para su intervencion.

e Banco Promotor, S.A.: El 1 de marzo de 2001 la Junta Monetaria emitio la resolucion

JM-113-2001 para su intervencion.

La intervencion de estas instituciones bancarias fue producida por problemas de solvencia e

incumplimiento de regulaciones legales.

Tabla No. 2

Fusiones y adquisiciones de instituciones bancarias en Guatemala (Periodo 1999-2008)

Ao Adquiriente Adquirida o fusionada Tipo de fusion
1999 Banco del Café Multibanco Absorcion
2000 Banco del Agro Agricola Mercantil de Guatemala Consolidacion
2000 Banco Reformador Banco de la Construccion Absorcion
2001 Banco Granai & Townson Banco Continental Consolidacion
2002 Crédito Hipotecario Nacional Banco del Ejército Absorcion
2003 Credito Hipotecario Nacional Banco del Nor-Oriente Absorcion
2004 Banco Cuscatlan de Guatemala Banco Lloyds TSB Absorcion
2005 GE Consumer Finance BAC International Bank Absorcion
2005 G&T Continental Banco Americano Absorcion
2006 Banco Industrial Banco de Occidente Absorcion
2007 G&T Continental Banco de Exportacion Absorcion
2007 G&T Continental Banex International Bank Absorcion
2007 Banco Industrial Banco del Quetzal Absorcion
2007 Promerica Financial Corporation Bancasol Absorcion
2007 Banco Reformador Grupo Financiero SCI Absorcion
2007 Grupo Agromercantil Banco Corporativo Absorcion
2007 Grupo Agromercantil Financiera Corporativa Absorcion
2007 Citigroup Banco Cuscatlan de Guatemala Absorcion
2007 Citigroup Banco Uno Absorcion
2007 Scotiabank Banco de Antigna Absorcion
2008 Banco de los Trabajadores Banco de la Repiiblica Absorcion

Fuente: Elaboracion propia con base en Banco de Guatemala (2004) y Lépez (2009)



Posteriormente se dieron las suspensiones de dos entidades més. A finales del afio 2006, la
Junta Monetaria, en la resolucion JM-120-2006 decidio suspender las operaciones del Banco
del Café, S.A., segun los informes de la Superintendencia de Bancos, la institucion habia
incumplido la ley al prestar dinero a su entidad fuera de plaza (Bancafe International Bank
Ltd.) mas del 15% de su patrimonio. A su vez el 12 de enero de 2007, por medio de la
resolucion JM-13-2007, se decidid suspender las operaciones del Banco de Comercio debido

a problemas de liquidez.

Los procesos de consolidacion por fusion o adquisicion pueden jugar un papel importante al
momento de hablar de concentracion, tal como lo muestran Rueda y Gémez (2008) en el
reporte de estabilidad financiera del Banco de Colombia, donde evidenciaron y analizaron el
grado de concentracion y competencia del mercado financiero mediante la aplicacion del
indice de Herfindahl-Hirschman —IHH- en la cuenta activa y la composicion de la cartera
total y los depdsitos totales, concluyendo que el mercado bancario experimentd un
incremento en los niveles de concentracion, posiblemente derivadas de las fusiones

realizadas en los afios de estudio.

1.1.3 Modernizacion del marco legal

Durante el afio 2002 cobraron vigencias distintas leyes que permitieron fortalecer y
modernizar el marco regulatorio del pais. Una de las més relevantes fue la relacionada al
Decreto 19-2002 sobre Ley de Bancos y Grupos Financieros, esta modifico el
funcionamiento del sistema financiero en general. Segin Diaz (2015) los cambios mas
relevantes fueron la creacion de la figura legal de Grupos Financieros y la incorporacion de
aspectos regulatorios en materia de administracion de riesgos. La nueva Ley de Bancos y
Grupos financieros consoliddé como figura de bancos a todas aquellas empresas que prestaban
servicios financieros no autorizadas. La ley fue producto de los problemas presentados a
finales del siglo pasado en el sector financiero en materia de liquidez y mora, esta tiene como
objeto generar un marco regulatorio que abarque la creacion, organizacion, fusion,

suspension, operaciones y liquidacion de instituciones o grupos financieros.



En el mismo afio entraron en vigencia en conformidad con el Decreto 16-2002 la nueva Ley
orgénica del Banco de Guatemala y el Decreto 18-2008 sobre la Ley de Supervision
Financiera el cual asigna en su primer articulo la funcidn de supervisor a la Superintendencia
de Bancos. Posteriormente, en el afio 2006 entra en vigencia el Decreto 17-2006 sobre Ley
Monetaria, con el fin de adecuar el marco legal a los cambios de los mercados financieros y

las précticas de politica monetaria y financiera.

La implementacion de un nuevo marco regulatorio, la actualizacion y adecuacion de la ley a
los cambios de mercado ha permitido consolidar y modernizar las practicas tanto financieras
como legales del sistema bancario en Guatemala. La contraccion en el nimero de bancos se
dio principalmente entre 2006 y 2007 donde un total de once instituciones financieras fueron
absorbidas y dos cerraron operaciones, dando como resultado la salida de un total de trece
entidades en dos afios. Esta importante disminucion podria mostrar sus primeros efectos en

los niveles de concentracién a partir de 2008.

1.2 Marco tedrico

La siguiente seccidn esta orientada a la definicion de aspectos significativos para la
comprension y formacion del trabajo de investigacion. Por lo tanto, para comprender en
mayor medida el tema de investigacion se abordé la importancia del dinero en la banca, luego
se procedidé a estudiar la estructura de la banca y sus principales operaciones. Tras
comprender la mecanica principal del negocio bancario se continué estudiando los riesgos
inherentes a la actividad. El proposito de esta seccion es comprender la incidencia de la

acumulacién de recursos.

1.2.1 Naturaleza y funciones del dinero

El concepto de moneda ha ido cambiando a lo largo de los siglos. Originalmente era por
medio de mercancias que los individuos de una sociedad podrian intercambiar en mercados
comunes, no obstante, como lo menciona Migoya (1999, p.4) esta practica presento

diferentes dificultades con el tiempo.



Entre ellas se encontré la falta de coincidencia de intereses entre los individuos y la
percepcion del valor de las mercancias al momento del trueque. Estos inconvenientes
hicieron que la moneda pasara por un largo proceso de cambio que permitié obtener lo que
actualmente conocemos como dinero. El proceso consistié en el uso de mercancias como
moneda, luego paso a tener un valor en base al peso o su contenido de metal precioso, pronto
se comenz0 a utilizar papel dinero convertible a oro, para finalmente concluir en el uso de

dinero pagaré y dinero bancario (Santos, 2005).

Este proceso estimul6 la necesidad del hombre en utilizar una unidad que representara el
valor de los bienes, de manera que pueda ser utilizado como un instrumento de cambio entre
diferentes individuos. EI concepto de dinero esta intrinsecamente relacionado al de la
moneda. Mankiw (2012, p.620) define al dinero como el “conjunto de activos en una
economia que las personas utilizan con regularidad para comprarle bienes y servicios a otras
personas”. El autor sefiala que, derivado de los cambios presentados a lo largo de la historia,
a la moneda se le atribuyeron ciertas funciones que permitirian un manejo eficaz durante las

transacciones de los agentes econémicos. Dichas funciones son:

e Unidad de cuenta 0 medida de valor: Se valorizan los bienes y servicios en términos
del dinero, por ende, se obtiene un denominador comin que permite la comparacion
y el registro de deuda.

e Medio de cambio: Es una de las funciones mas importantes del dinero, permite
sustituir directamente al trueque, y generar poder de compra entre los agentes
econdmicos, siendo necesaria la aceptacion de ambas partes.

e Depoésito de valor: El dinero puede ser medido en el tiempo y por lo tanto depositado
para afrontar situaciones futuras o percibir algin tipo de beneficio.

e Patron de pagos diferidos: Esta funcion permite que el dinero no se altere por deudas

o débitos en el futuro.

La unidad de valor resulta ser la principal funcion del dinero, en esta yace su importancia. El
dinero es un elemento que comparten todas las economias, la confianza de la sociedad en el

dinero permite alinear los intereses de los individuos.



El total de dinero que circula dentro de una economia es agrupado en lo que se conoce como
agregados monetarios, estos son los que integran la oferta monetaria o de dinero. Blanchard,
Amighini y Giavazzi (2012, p.551) sefialan que existen diferentes tipos de agregados
monetarios definidos por la gran mayoria de bancos centrales, los mas relevantes para el

estudio son:

e ML1.: Este agregado esta conformado por el sentido estricto de dinero, es decir, todo el
efectivo en circulacién y los depdsitos a un dia.

e M2: Es denominado el agregado monetario intermedio. Comprende a los elementos
del M1 mas los depdsitos que tienen un vencimiento acordado de hasta dos afios
(libretas de ahorro y cuentas a la vista) y los depositos redimibles.

e Ma3: Es el agregado monetario amplio, esta conformado por lo elementos del M2 més
los acuerdos de recompra, las unidades de inversion, y titulos de deuda con un

vencimiento de hasta dos anos.

La tarea de controlar la cantidad de dinero en circulacion en la economia recae en el Banco
Central, para tal propo6sito hace uso principalmente de tres herramientas: El encaje bancario
(el cual consiste en un porcentaje de recursos que el banco conserva para soportar sus
obligaciones con los clientes), la tasa de redescuento (es la tasa de interés entre los bancos
comerciales y el banco central para el refinanciamiento de créditos) y las operaciones de
mercado abierto (son operaciones de compra-venta realizadas por el Banco Central de activos
financieros). La aplicacion de estas herramientas de contraccion monetaria se da por medio
del sistema financiero, especialmente del bancario convirtiéndose en un medio importante en

materia de politica monetaria (Mishkin, 2014).

1.2.2 Sistema bancario

El dinero es la materia prima para las instituciones bancarias, siendo este el elemento
fundamental para su funcionamiento. Duefias (2008, p.3) define al sistema bancario como el
“conjunto de instituciones que, previamente autorizadas por el Estado, estdn encargadas de
captar, administrar e invertir el dinero tanto de personas naturales como personas

juridicas...”.



La SIB (2017, p.12) define a las instituciones bancarias como “instituciones financieras que
cumplen la funcidn social de mediar entre quienes cuentan con dinero (captar) y quienes lo
necesitan (prestar), a través de instrumentos que ayudan a administrar y disponer de él con
seguridad”. Es decir que las instituciones bancarias canalizan el ahorro de las unidades de
gasto con superavit! hacia aquellas que necesitan de los fondos para cubrir sus necesidades.
El papel de la banca como intermediario es clave para la economia, pues gran parte del
ahorro, la inversion y el financiamiento se canaliza a través de esta (Sanchez, 2013).

Segun Krutakova (2015) el sistema bancario genera una serie de beneficios a la economia,
entre la que se encuentra la reduccion significativa de los costes asociados a la transaccion,
al ser un sistema ordenado permite y facilita el intercambio de dinero a través de depositos
bancarios. Por otra parte, se considera que reduce el riesgo en el ahorro, proporcionando a
los individuos acceso al ahorro de millones de personas, el conjunto de todo el ahorro hace
que los activos financieros sean liquidos, y a su vez hace compartir el riesgo entre grupos de

individuos.

Las instituciones bancarias aportan directamente a la economia por medio del financiamiento
a otros sectores. Castro y Castro (2014, p.24-25) mencionan que el financiamiento provee de

5 beneficios bésicos a la economia, estos son:

¢ Incentivan el consumo de los agentes econdmicos con menores recursos.

e Fomentan la adquisicion de bienes y servicios.

e El consumo de bienes y servicios estimula la produccion, por lo que se genera un
efecto multiplicador en la economia.

e El financiamiento incide en la capacidad adquisitiva de los agentes econdémicos, los
sectores productivos utilizan esta capacidad para apertura nuevos mercados o ampliar
los ya existentes.

e Posibilita a los agentes econdémicos adquirir capitales, sin la necesidad de deshacerse
de los que posean o en algunos casos sin la necesidad de poseer bienes equivalentes

al capital adquirido.

1 Se entiende por superavit al excedente de los ingresos con respecto a los gastos de un individuo.
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Segun Castillo, Montero & Carmona (s.f.) el sistema bancario requiere de tres elementos
bésicos para su funcionamiento: los intermediarios, los activos financieros y el mercado. La

figura No.1 muestra la relacion entre los elementos descritos anteriormente.

Figura No. 1
Elementos basicos del sistema bancario

Demanda de Dinero:

Familias, Empresas,
Administracion
Publica

Activos
Financieros
Agentes

Especialistas

Oferta de dinero:

Familias, Empresas,
Administracion Publica

Fuente: Elaboracion propia, con base en (Castillo, Montero, & Carmona, s.f.)

e Intermediarios: Segun Duefias (2008) existen dos tipos de intermediarios financieros:
Las de crédito y las que no son de crédito. Las entidades de crédito se enfocan en la
captacion y colocacion de recursos al publico. Las que no son de crédito,
generalmente son inversionistas o entidades con funciones diferentes a las
mencionadas anteriormente, tales como aseguradoras, los fondos de inversidon, bolsas

de valores y administradoras de fondos de pensiones y cesantias.

10



e Activos Financieros: Los activos financieros son todos aquellos titulos expendidos
por las unidades deficitarias, dichos titulos pueden ser negociados y se caracterizan

por ser liquidos (facil conversion a dinero en efectivo), de bajo riesgo y rentables

(Duefias,

e Mercados Financieros: Pueden ser sitios fisicos o virtuales a los que recurren

2008, p.6).

compradores y vendedores.

A. Operaciones de las instituciones bancarias

Tabla No. 3
Operaciones y servicios de las instituciones bancarias en Guatemala

Operaciones
Pasivas

Recibir Depdsitos Monetarios.

Recibir Depositos a plazo.

Recibir depositos de Ahorro.

Crear y negociar bonos y o pagares (previa
autorizacion de la Junta Monetaria).

Obtener financiamiento del Banco de
Guatemala.

Obtener Créditos de Bancos nacionales y
extranjeros.

Crear y negociar obligaciones subordinadas.

Realizar operaciones de reporto como
reportado.

Pasivos
contingentes

Otorgar garantias.

Prestar avales.

Otorgar fianzas.

Emitir o confirmar cartas de crédito.

Operaciones
activas

Otorgar creditos.

Realizar descuento de documentos.

Otorgar financiamiento en operaciones de carta
de crédito.

Conceder anticipos para exportacion.

Emitir v operar tarjeta de créditos.

Realizar arrendamiento financiero.

Realizar factoraje.

Invertir en titulos valores emitidos y/o
garantizados por el Estado.

Adaquirir y conservar la propiedad de bienes
inmuebles o muebles.

Construir depdsitos en otros bancos del pais v en
bancos extranjeros.

Realizar operaciones de reporto como
reportador.

Operaciones
de confianza

Cobrar y pagar por cuenta ajena.

Recibir depositos con opcion de inversiones
financieras.

Comprar y vender titulos valores por cuenta
ajena.

Servir de agente financiero.

Servicios

Actuar como fiduciario.

Comprar y vender moneda extranjera, tanto en
efectivo como en documento.

Apertura de cartas de crédito

Efectuar operaciones de cobranza.

Realizar transferencia de fondos.

Arrendar cajillas de seguridad.

Fuente: Elaboracion propia, con base en el Decreto 19-2002 del Congreso de la Republica de Guatemala

La actividad bancaria puede ser ejercida por cualquier persona ya sea natural o juridica, estos

podran recibir del publico en forma de depositos, fondos que aplican a operaciones activas u

sobre la Ley de Bancos y Grupos financieros.

otras inversiones, bajo lo estipulado por las leyes (Guerra, 2007).
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Para el caso de Guatemala el articulo 41 del Decreto 19-2002 del Congreso de la Republica
de Guatemala sobre Ley de Bancos y Grupos financieros en la seccidn sobre operaciones y
servicios establece que los bancos autorizados conforme a la ley, pueden efectuar operaciones
ya sea en moneda nacional o extranjera y prestar diversos servicios. El articulo mencionado

anteriormente se presenta en la Tabla No. 3.

Segun este articulo, la Junta Monetaria puede disponer y autorizar a las instituciones
bancarias realizar actividades u operaciones diferentes a las mencionadas anteriormente, con
el previo acuerdo de la Superintendencia de Bancos, a su vez deben ser compatibles con su

naturaleza.

Zaragoza (2006) indica que el nucleo de la actividad bancaria estd centrado en las
operaciones pasivas, activas y los servicios de mediacion. La captacion de excedentes
monetarios es denominada operaciones de pasivo. Las operaciones pasivas utilizan las
cuentas corrientes, las cuentas de ahorro, los plazos fijos entre otros para obtener ahorro de
los clientes. Las operaciones pasivas consisten en las formas en que son invertidos los fondos
de la entidad, tanto propios como percibidos por los clientes, para ello utilizan productos de
financiacion como los créditos y los préstamos.

La mediacion surgi6 como un apoyo en materia de cobros y pagos, derivado de las
operaciones pasivas. Los bancos facilitan el movimiento de fondos por medio de
transferencias entre cuentas, ademas se han ampliado los servicios que disponen los bancos,

ofreciendo tarjetas de crédito, servicio de nOmina, pagos internacionales, etc.

1.2.3 Captaciones o depoésitos

La Ley de Bancos y Grupos Financieros de Guatemala, establece que las captaciones o
depdsitos forman parte del pasivo de las instituciones bancarias, ya que representan una

obligacion de pago que el banco tiene con los clientes.

La SIB (2017, p.23) define a las captaciones o depdsitos como “la accion de poner
determinados bienes o una cantidad de dinero, bajo la custodia y resguardo de una institucion

que se hace responsable de ellos por un tiempo”.
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Las captaciones son las cantidades de dinero ya sea en moneda o en activos financieros
resguardados por las entidades de intermediacion financiera, y depositado por los clientes,
en donde se obtiene un interés previamente pactado. La Superintendencia de Bancos y
Entidades Financieras de Bolivia —SBEF- (2005) indica que en Basilea Il los depositos
pueden ser de diferentes tipos, a la vista, a plazo o de ahorro, y estos pueden ser dispuestos
por los clientes en cualquier momento, siempre y cuando se cumpla con los términos tratados,

ya sea de tiempo o de monto.

Segun el manual de instrucciones contables para entidades sujetas a la vigilancia e inspeccion
de la Superintendencia de Bancos de Guatemala (S1B, 2016) las obligaciones depositarias se

clasificaran por tipo de cuenta, tanto en moneda nacional como extranjera:

e Dep0sitos monetarios o a la vista
e Depodsitos de ahorro

e Depositos a plazo

e Depodsitos con restriccion

e Deposito a la orden

Las instituciones bancarias hacen uso de los depdsitos para captar recursos y posteriormente
transferirlas a las unidades que requieren de estos fondos por medio de las colocaciones o

créditos. La transferencia de recursos se muestra en el Figura No 2:

Figura No. 2
Canalizacion de recursos

Dinero
(Colocaciones)
Acr_eedt.)f' Individuo
(Institucion (Deudor)
bancaria) .
Dinero (Pago

+ Intereses)

Fuente: Elaboracion propia con base en del Valle (s.f.)
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1.2.4 Colocaciones o créditos

Del Valle (s.f., p.7) menciona que el crédito deriva del latin creditum, de credere, es decir
“tener confianza”. El crédito se basa en la confianza de una institucion (acreedor) a un
individuo (deudor). SBEF (2005, p.59) menciona que Basilea 11 (2004) entiende por créditos
o colocaciones como “todo Activo de Riesgo, cualquiera sea la modalidad de su
instrumentacion, mediante el cual la entidad de intermediacion financiera, asumiendo el
riesgo de su recuperacion, provee 0 se compromete a proveer fondos u otros bienes o

garantizar frente a terceros, el cumplimiento de obligaciones contraidas por sus clientes.”

Segun lo sefiala del Valle (s.f., p.7) “la operacion de crédito puede definirse como la entrega
de un valor actual, sea dinero, mercancia o servicio, sobre la base de confianza, a cambio de
un valor equivalente esperado en un futuro, pudiendo existir adicionalmente un interés

pactado.”.

A. Clasificaciones de las colocaciones

Segun la SIB (2017) las colocaciones pueden ser clasificadas por actividad economica,

ubicacion geogréfica y por agrupacion.

e Por actividad econdmica: Son los saldos de los créditos, concedidos a los clientes por
cualquier modalidad, clasificados de acuerdo a la actividad econémica a la que se destind
el financiamiento. Estos se conforman de 10 actividades: agricultura, ganaderia,
silvicultura, caza y pesca, explotacion de minas y canteras, industria manufacturera,
electricidad, gas y agua, construccion, comercio, transporte y almacenamiento,
establecimientos financieros, bienes inmuebles y servicios prestados a las empresas,

servicios comunales, sociales y personales.

e Por area geogréafica: En esta agrupacion se consideran los saldos de las operaciones de
crédito por parte de las instituciones bancarias, bajo cualquier modalidad y clasificados

por el area geogréafica de destino del activo crediticio.
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e Agrupacion: Las colocaciones pueden ser clasificadas en diferentes modalidades, segin
el articulo 26 de la Resolucién JM-93-2005, las instituciones deben agrupar los activos

crediticios de la siguiente manera:

Figura No. 3
Creéditos por agrupacion segun clasificacion de la SIB

Hipotecarios para la
vivienda

Empresariales Microcréditos Consumo

*Mayores: « Activos crediticios = Activos crediticios « Activos crediticios
Endeudamiento total menores a Q. 160 destinados a totales menores a Q.
mayor a Q. 5 mil o el equivalente financiar la 3 millones, o el
millones o a US$ 20.800. adquisicion, equivalente a US$
equivalente a US$ construccion, 390 mil.

650 mil. *Debe ser destinado a I emode.lritmon o
financiar la reparacion de . * Adquisicion de

*Menores: produccion y/o vivienda, el crédito bienes de consumo,
Endeudamiento total comercializacion de debe. Sfr (_)tofl_'gatlio al pago de servicios o
igual o menora Q. bienes y servicios. propietario tnal gastos que no se
5 millones o igual o relacionen a una
menor a US$ 650 act1v1dad_

mil. empresarial.

Fuente: Elaboracion propia, con base al articulo 26 de la Resolucion JM-93-2005.

Por area geografica: En esta agrupacion se consideran los saldos de las operaciones de crédito
por parte de las instituciones bancarias, bajo cualquier modalidad y clasificados por el area

geografica de destino del activo crediticio.

1.2.5 Sistema bancario y riesgo

Los riesgos son inherentes a la actividad bancaria y por lo tanto inevitables, sin embargo,
deben ser considerados con anticipacion de manera que puedan ser gestionados. En los
principios estipulados Basilea Il (SBEF, 2005, p.185) se definié al riesgo como "la
potencialidad de que eventos, anticipados 0 no, puedan tener un impacto adverso contra

ingresos y el patrimonio de las entidades de intermediacion financiera."”

15



El Instituto Tecnoldgico y de Estudios Superiores de Monterrey —ITESM- (2010, p.3) lo
define como “el riesgo es el grado de incertidumbre ligado al rendimiento o costo futuro de
las operaciones financieras.” La incertidumbre que posee el resultado de una determinada
variable relacionada a la actividad financiera, genera cierto grado de riesgo. Por otra parte,
se menciona que el riesgo desde un punto de vista estadistico, “es la dispersion de una

determinada variable con respecto al valor esperado en el tiempo.”

A. Gestion del riesgo

La gestion o administracion de riesgos es un enfoque que ha tomado mayor relevancia en las
ultimas décadas, debido a las recientes crisis relacionadas al sector financiero. En la
actualidad el enfoque basado en riesgo ha sido aplicado en la mayor parte de los sistemas
financieros del mundo, ya que aporta directamente al cumplimiento de los objetivos, metas

y resultados de la actividad financiera.

La administracién de riesgos debe tener como principal objetivo identificar las situaciones
que afecten negativamente al banco o a los clientes, y buscar medidas que puedan mitigar
tales eventualidades (Ramos et. al., 1999). Garcia & Salazar (2005, p.8) definen a la gestion
de riesgo como “la identificacion, medicion y evaluacion colectiva de todos los riesgos que
afectan el valor de las entidades, asi como la definicion e implementacion de una estrategia

en el negocio y en la operacion para gestionar efectivamente esos riesgos.”

La SBEF (2005, p.101) sefiala que en Basilea Il se describe a la gestion de riesgo como “el
conjunto de objetivos, politicas, procedimientos y acciones para la identificacién, medicion,
monitoreo, control y divulgacion de la exposicion de una entidad de intermediacion

financiera a diferentes tipos de Riesgos.”

La administracion basada en la gestion de riesgos es necesaria para la actividad bancaria, ya
gue consigo genera diferentes beneficios tanto para las entidades como para los clientes, pero
cualquier beneficio que pueda generar este tipo de enfoque se puede resumir en lo
mencionado por Figueroa (s.f., p.3), “Los beneficios de la administracion de riesgos son las

pérdidas que se evitan y no la generacién de ganancias adicionales.”
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Haro (2008, p.17) menciona que el objetivo de la administracion de riesgos debe ir en dos
sentidos, en “asegurarse de que una institucion o inversionista no sufra perdidas econdémicas
inaceptables (no tolerables) y mejorar el desempefio financiero de dicho agente econémico,
tomando en cuenta el rendimiento ajustado por riesgo”. El proceso de la gestion de riesgos
implica cuatro elementos basicos para su correcto desenvolvimiento. En la figura No. 4 se

expone dicho proceso.

Figura No. 4
Proceso de administracion de riesgos

N

Identificacion

Comunicacion a 6rganos pertinentes dentro de la institucion

Fuente: Elaboracion propia en base a Haro (2008).

B. Tipologias de riesgos financieros

Las instituciones bancarias se enfrentan constantemente a diversos riesgos relacionados a la
actividad financiera, generalmente pueden variar dependiendo de las actividades o el tipo de
negocio al que se dedique un banco, no obstante, la variacion es minima, ya que la mayor
parte de los bancos en el sistema tienen actividades similares por lo que los riesgos que deben

prever son los mismos (SIB, 2017).
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Los principales tipos de riesgos a los que los bancos se encuentran expuestos, se muestran en

el siguiente esquema:

Figura No. 5
Riesgos de las entidades financieras

Fuente: Elaboracion propia en base SIB (2017)

¢ Riesgo de crédito: segun Comisién de Basilea de Supervision de Bancos (1999, p.4), el
riesgo de crédito “es la posibilidad de que un prestatario o contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones de acuerdo con los términos acordados.” La SBEF (2005)
menciona que la definicion de riesgo de crédito no ha variado en Basilea I, y se han
generado cambios en relacidn a las metodologias de célculo, ya que se afiadieron dos

nuevos enfoques.

¢ Riesgo de liquidez: se refiere a la escasez de fondos de los bancos para el cumplimiento
de obligaciones, por lo que se necesita obtener recursos de vias alternas o vender los
activos (cabe resaltar que seradn vendidos en condiciones poco favorables para la
entidad), de manera que se asumen los costos 0 un aumenta en las tasas de descuento,
por lo que se incurre en pérdidas de valorizacion (SBEF, 2005).
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Riesgo operacional u operativo: segun lo sefiala SBEF (2005) Basilea |1 estipula que el
riesgo operacional corresponde a las pérdidas consecuentes a la inadecuacion o fallos
de los procesos, individuos o sistemas internos de una institucion financiera, de igual
forma abarca los eventos externos que afecten los elementos mencionados. Basilea 11
menciona que este riesgo engloba el riesgo legal, pero excluye al riesgo estratégico y

de reputacion.

Riesgo de mercado: es la contingencia de que una institucion pueda incurrir en pérdidas
economicas, derivadas de los movimientos en los precios de los mercados, este tipo de

riesgo abarca los riesgos de tasas de interés y el riesgo cambiario.

Riesgo legal: Garcia & Salazar (2005, p.17) definen al riesgo legal como “aquel que se
presenta a causa de la posibilidad de que contratos inexigibles, demandas judiciales o
sentencias adversas interrumpan o afecten en forma negativa las actividades de un

banco.”

Riesgo tecnoldgico: la SIB (2017) en el programa de capacitacion sobre gestion de
riesgos definen al riesgo tecnologico como “la contingencia de que la interrupcion,
alteracion, o falla de la infraestructura de tecnologia de informacién —TI-, sistemas de
informacion, bases de datos y procesos de TI, provoque pérdidas financieras a la

instituciéon.”

Riesgo de reputacién o reputacional: el riesgo reputacional esta intrinsecamente
relacionado a la naturaleza del negocio y la confianza que este sugiera hacia los clientes,
de manera que surge por fallas operacionales, temas legales o reglamentarias, etc. La
confianza que pueden tener los agentes economicos en las entidades financieras puede
provocar que disminuya (dafie) o aumente la reputacion que este tiene en el mercado, a

mayor confianza mayor cantidad de depositantes.

Riesgo estratégico: el riesgo estratégico es el cambio o eventos inesperados en el sector
politico-econémico que puedan afectar a las entidades de intermediacién financiera
(SBEF, 2005).
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e Riesgo sistémico: Caruana (2010) sefiala que el riesgo sistémico se relaciona con un

shock especifico al sistema financiero y que puede llegar a propagarse.

e Riesgo de concentracion: la SIB (2017) la define como “La probabilidad de pérdidas
futuras derivadas del incremento de los principales riesgos de la actividad financiera

por la concentracion de posiciones.”

La crisis financiera de 2008 mostrd las graves consecuencias que puede tener sobre la
economia una falla en el sistema bancario (Laffaye, 2008). El rol de las instituciones
bancarias en la asignacion de recursos es clave para el desenvolvimiento de la economia, y
es precisamente esta participacion la que expone al sistema a dafios potenciales derivados de

la mala gestion de los recursos del publico.

A partir de la crisis de créditos subprime?, las instituciones y los entes reguladores
comprendieron que concentrar un namero elevado de operaciones en un grupo reducido de
instituciones o individuos genera un factor de riesgo para el sistema completo, un solo fallo
en estas operaciones podria acarrear un problema de insolvencia y liquidez para la institucion,
asi como la obligacion de otras instituciones a proveer de fondos para rescatar a las

instituciones afectadas y asi evitar un posible riesgo sistémico.

2 De acuerdo a Sengupta & Emmons (2007, p.1) son un tipo de producto financiero ofrecido en el mercado de
E.E.U.U clasificado como de alto riesgo, y que es ofrecido a clientes que no califican para préstamos con tasas
preferenciales, las entidades otorgan este tipo de préstamo a los prestatarios que presentan un mayor riesgo para
la entidad debido a sus bajas calificaciones crediticias, u otros factores que puedan sugerir una alta posibilidad
de impago.
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1.2.6 Riesgo de concentracion

Segun el Comité de Supervision Bancaria Europeo —CEBS- (2010, p.1) el riesgo de
concentracion se define como “una sola exposicion (directa o indirecta) o grupo de
exposiciones con el potencial de producir pérdidas lo suficientemente grandes como para
amenazar la salud de una institucion o su capacidad para mantener su negocio principal.”, en

pocas palabras la concentracion es lo contrario a un portafolio diversificado.

Deutsche Bundesbank (2006) menciona que el riesgo de concentracion surge debido a una
distribucion desigual entre prestatarios, es decir que un solo prestatario posee un fuerte nivel
de participacion, o bien por sectores y regiones geograficas. Los bancos no pueden estar
seguros de los cambios futuros en el comportamiento de un sector, por lo que se corre un

riesgo de sufrir pérdidas si se proporciona una gran parte de los préstamos a un sector.

De igual forma Skridulyté y Freitakas (2012) indican que el riesgo de concentracion surge
cuando una importante porcion del valor de una cartera se encuentra en uno 0 pPocos
prestatarios, por lo que el riesgo de pérdida aumenta en estas situaciones, ademas los autores
exponen que pueden existir distintas fuentes que puedan generar la aparicion de

concentracion:

e Especializacion de los bancos: en algunas ocasiones los bancos se especializan en una
determinada area o actividad econémica, con el fin de convertirse en los lideres del

mercado.

e Busqueda de mayor rentabilidad: cuando una actividad econdmica comienza a crecer,
ante la espera de mayores ganancias los bancos otorgan una mayor cantidad de créditos

a las empresas relacionadas con este sector.

e Razones fuera del control del banco: la concentracidn puede surgir por situaciones que
el banco no puede controlar, como el caso de mercados pequerios donde existen pocos

participantes.
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Skridulyté y Freitakas (2012) mencionan que el riesgo de concentracion se puede dividir en
dos grupos principales: El riesgo de concentracion por un crédito o prestatario grande y el
riesgo de concentracion de prestatarios relacionados.

El riesgo de concentracion por un crédito o prestatario grande aparece por el otorgamiento
de un crédito relativamente grande a un solo prestatario, lo que resulta ser una fuente de
riesgo, y el riesgo de concentracion de prestatarios relacionados o de factores comunes surge
cuando un banco otorga indebidamente un préstamo a un sector, agrupacion o region
geogréfica sin considerar por separado los riesgos que implican tales actividades, por lo que
si los factores de riesgo cambiaran adversamente, los prestatarios podrian enfrentar
dificultades financiera, lo que llevaria a una gran pérdida comun que incluso podria perturbar

la actividad del banco.

1.2.7 Medidas para contrarrestar la concentracion

Segun la Oficina del Contralor de la Moneda de Estados Unidos (2011) existen distintas

estrategias para gestionar el riesgo de concentracion, estas pueden ser:

e Modificando los estandares de suscripcién de manera que se aumente la exposicién a
una mayor calidad de transacciones o en su defecto para disminuir la exposicion a
prestatarios débiles. A su vez, la administracion de la institucion puede aumentar el
nivel de supervision a la vez que se ejecutan estrategias de terminacion de relaciones
de baja calidad, ya sea aumentando los precios o ajustando las condiciones.

e Ampliando la cartera por medio de las reservas de transacciones.

e Modificando los limites de exposicion o puntos de referencia de la administracion de
riesgo crediticio, como por ejemplo los limites sobre el compromiso, montos
pendientes, y restringiendo los niveles inferiores, dudosos o no productivos.

e Obtencién de seguros o garantias.

e Venta parcial o total de préstamos sin recurso, con el fin de reducir las exposiciones.

e Acumular y destinar capital adicional para la compensacion del riesgo asociado a la

exposicion de concentracion.
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I11. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Como bien se ha afirmado ya, el dinero juega un papel importante en el sistema econémico
moderno, a pesar de los cambios que ha tenido a lo largo de los afios, este se ha mantenido
como elemento de transaccion. El dinero es utilizado por todas las actividades econémicas,
pero es de especial interés para las instituciones financieras, las cuales utilizan al dinero como

materia prima.

La importancia del sistema financiero en la actividad econémica ha sido un tema de interés
para diferentes teoricos, sobre todo la participacién y el aporte que generan las instituciones
bancarias en la economia. Las instituciones bancarias inciden en el comportamiento de la
economia al ser entidades intermediadoras, de manera que facilitan el financiamiento de otras
actividades mediante la captacion de recursos de las unidades superavitarias y lo trasladan
hacia las unidades que demandan de estos recursos para realizar sus respectivos proyectos,

ademas son el principal medio para la aplicacion de medidas en materia de politica monetaria.

Debido al flujo de recursos que administran los bancos, las economias han implementado
una serie de medidas para proteger el patrimonio de estas instituciones. Dicha proteccion ha
cobrado mayor relevancia derivada de los acontecimientos registrados durante la crisis
financiera de 2008. En efecto, la crisis no solo evidencio la incidencia que tenian las
instituciones financieras en la economia, sino, ademas mostré la importancia de la
administracion basada en riesgos, siendo las entidades reguladoras de los paises afectados

quienes comenzaron a implementar diferentes metodologias para afrontar estas situaciones.

Entre las medidas utilizadas para la mitigacion de riesgos se encuentra el analisis del nivel
de concentracion. La concentracion de los recursos del puablico en una cantidad reducida de
instituciones supone un riesgo latente para el sector bancario en general, ya que podria
resultar en una crisis sistémica de no gestionarse correctamente. Considerando que las dos
principales actividades bancarias son la captacion y la colocacion de recursos, se debe hacer

un analisis de concentracion debido a su importancia dentro de la actividad bancaria.
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Para el caso de las colocaciones, es necesario analizar el nivel de concentracion de manera
que se pueda mitigar un posible riesgo de impago masivo en la institucion, sector o &rea en
donde se encuentren agrupados una gran cantidad de recursos. Por otra parte, el anélisis de
concentracion de las captaciones tendra como fin prevenir los efectos negativos de una
posible corrida de fondos en el escenario en que el sector en el que se encuentren

concentrados los recursos se vea comprometido.

Para evidenciar el nivel de concentracion se implementdé una de las herramientas mas
utilizadas en la actualidad, el indice de Herfindahl-Hirschman —IHH-. Este indicador ha sido
ampliamente aplicado en materia de leyes de competencia, no obstante, estudios han aplicado
el indice a variables financieras, tales como “La medicion del riesgo de concentracion en los
portafolios de préstamos” de Skridulyté y Freitakas (2012), “Analizando el riesgo de
concentracion” de Reynolds (2009) o “Comprendiendo el efecto del riesgo de concentracion
en los bancos, cartera de crédito: Caso de la India” de Bandyopadhyay (2010). La simplicidad
del célculo y la reducida cantidad de datos necesarios para calcularlo son las ventajas que

presenta esta metodologia.

Guatemala se ha caracterizado por tener un sistema bancario estable, solido y solvente.
Precisamente esta estabilidad ha sido respaldada en los Gltimos afios por las diferentes
calificadoras de riesgo. EI cambio de siglo trajo consigo un proceso de consolidacion en el
sistema bancario de Guatemala, dicho proceso result6 en la reduccién de instituciones que
operan en la actualidad. Para el afio 1999 Guatemala poseia un total de 34 bancos, la
consolidacién derivé en una reduccion significativa en el nimero de entidades llegando a
operar un total de 18 para 2017 (SIB, 2017).

Como consecuencia, las principales instituciones bancarias del pais, aumentaron su
participacion en relacion al total de activos. Segun el perfil financiero publicado por la
Superintendencia de Bancos a diciembre de 2017, tres bancos poseian el 65.78% del total de
activos del sistema bancario del pais, siendo estos Banco Industrial, Banco de Desarrollo
Rural y Banco G&T Continental. En tal caso, considerando las implicaciones negativas que
conlleva la concentracion de recursos en grupos reducidos de participantes y la importancia
de la banca en el crecimiento y desarrollo del pais, es necesario analizar el grado de

concentracion de las captaciones y colocaciones por sus diferentes clasificaciones.
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En base a lo anterior, se plante0 la siguiente pregunta de investigacion:

¢Cual es el factor de riesgo en el nivel de concentracion de las captaciones y colocaciones

del sistema bancario de Guatemala en el periodo 2008 a 2017?

3.1 Objetivos

3.1.1 Objetivo general

e Evidenciar el riesgo derivado del nivel de concentracion de las captaciones vy

colocaciones del sistema bancario de Guatemala en el periodo 2008 a 2017.

3.1.2 Objetivos especificos

e Analizar el proceso de consolidacién por fusion o adquisicién en la banca de Guatemala.

e Identificar a las instituciones que registran mayores niveles de participacién en el
mercado.

e Determinar por medio del indice de Herfindahl-Hirschman el nivel de concentracion de
las captaciones por tipo de cuenta.

e Determinar por medio del indice de Herfindahl-Hirschman, el nivel de concentracion de
las colocaciones por actividad econdémica y por agrupacion.

e Determinar los posibles cambios en el nivel de concentracion en las captaciones y
colocaciones.

e Examinar los riesgos a los que se expone el sistema bancario ante los niveles de

concentracion.

3.2 Hipotesis

3.2.1 Hipotesis de investigacion

e La contraccién en el nUmero de bancos en Guatemala ha provocado que el mercado

pasara de uno moderadamente concentrado a uno de altamente concentrado.
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3.2.2 Hipotesis nula

e Lacontraccion en el nimero de bancos en Guatemala no ha provocado un aumento en el
valor del IHH, haciéndolo permanecer entre 1500 y 2500 como un mercado

moderadamente concentrado.

3.2.3 Hipdtesis alternativa

e Lacontraccion en el nimero de bancos en Guatemala ha aumentado el valor del IHH de
las captaciones y colocaciones por encima de 2500, haciéndolo pasar de un mercado

moderadamente concentrado a uno altamente concentrado.

3.3 Variables de estudio e indicadores

Para realizar la investigacion, se consideraran como variables de estudio a las captaciones y
colocaciones de las instituciones que conforman el sistema bancario de Guatemala, por sus
diferentes clasificaciones. Para el caso de las captaciones se consideran los depdésitos por tipo
de cuenta (monetario, ahorro, a plazo y otros depdsitos) y para las colocaciones se utilizaran
las clasificaciones publicadas por la Superintendencia de Bancos de Guatemala, es decir, por

actividad econémica y por agrupacion.

3.3.1 Definicion conceptual de captaciones

La SIB (2017, p.23) conceptualiza que la captacion o depdsito es “la accion de poner
determinados bienes o una cantidad de dinero, bajo la custodia y resguardo de una institucién

que se hace responsable de ellos por un tiempo”.
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3.3.2 Definicion operacional de captaciones

Para fines de la investigacion se definira a las captaciones como toda aquella operacion en la
que una entidad bancaria custodiara el dinero de un individuo o institucion, remunerando la
inmovilizacion del dinero en un plazo determinado. Como parte del analisis se considerara a

las captaciones por tipo de cuenta.

3.3.3 Indicadores

e Monto total de las captaciones mensualmente.
e Monto total de las captaciones en cuentas monetarias mensualmente.
e Monto total de las captaciones en cuentas de ahorro mensualmente.

e Monto total de las captaciones en cuentas a plazo mensualmente.

3.3.4 Definicion conceptual de colocaciones

La SIB (2017, p.21) define “La palabra crédito proviene del latin “creditum”, un sustantivo
que se desprende del verbo “credere”: creer en espafiol. El término significa “cosa confiada”,
por lo que crédito es confiar o tener confianza en la capacidad que tiene alguien para cumplir
una obligacion contraida, gracias a su voluntad y compromiso. Diaz (2005) sefiala que las
colocaciones deben tener la autorizacion de un individuo a otro para hacer uso de bienes o
dinero hasta un cierto limite, ya sea por medio de uno o varios préstamos. Por lo tanto, es la
expresion del volumen o valor de la operacion de un préstamo, donde se aplica con doble
aceptacion tanto para el que contrae deuda como para el que la concede.

3.3.5 Definicion operacional de colocaciones

Para fines de este trabajo de investigacion el concepto de colocaciones se trabajara como el
monto gque otorga una persona u organismo a otra, retribuyendo dicho monto en un tiempo

determinado y afiadiendo el pago de intereses previamente pactado.
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Se consideraran las clasificaciones estipuladas por la Superintendencia de Bancos, de

manera que la cartera de créditos se clasificara por actividad econémica y por agrupacion.

3.3.6 Indicadores

e Monto total de la cartera de créditos mensualmente.
e Monto total de la cartera por actividad econémica mensualmente.

e Monto total de la cartera por agrupacion mensualmente.

3.4 Alcances y limitaciones

La presente investigacion buscaba determinar el grado de concentracion de uno de los
sectores mas importantes para la actividad econdmica de Guatemala; el sector bancario. Por
medio de la metodologia y el analisis planteado se desagregaron las variables, lo que
formando un amplio panorama de la situacion actual de los recursos empleados por las

instituciones bancarias.

Como en toda metodologia existen ciertas limitaciones, de manera individual las medidas de
concentracion no son capaces de generar una medicidén automatica del nivel de competencia
existente en un mercado, por lo cual es necesario que se complementen con otros indicadores
de concentracion, tales como el indice de Entropia?, el indice de Dominancia de Kwoka*, el

indice de Dominancia®, entre otros.

3 Segun Crespo & Exp6sito (2016) mide la incertidumbre de una empresa para conservar un cliente al azar, el
indicador aumenta cuando la concentracion disminuye, siendo entonces la entropia lo contrario a la
concentracion.

4 Zurita (2014) menciona que el indicador “se centra en la uniformidad o dispersién del tamafio de las empresas
del mercado. Cuando la desigualdad entre el tamafio de las entidades de la industria se incrementa el dominio
de los principales bancos aumenta y, consecuentemente, el valor del indice crece.”

% Zurita (2014) sefiala que “mide la concentracion del mercado a partir de la contribucién de cada entidad al
indice HHI. EI ID alcanza un valor mas alto cuanto mas pequefias sean las entidades no dominantes, indicando
una mayor capacidad de la entidad dominante para ejercer dominio sobre las restantes entidades.
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Por otra parte, los indicadores estadisticos presentan limitacion con respecto a su exactitud,
y es que los modelos estadisticos no son capaces de considerar todos los factores que afectan
el comportamiento de una determinada variable, puesto que existen innumerables elementos
que pueden o no incidir. Finalmente, se cuenta con una limitacion con respecto a la
informacidn publicada por el ente supervisor, ya que las variables desglosadas son publicadas
a partir del afio 2008 y en algunos casos no se encuentran disponibles por cuestiones de

mantenimiento.

3.5 Aporte

La investigacion busco contribuir en la busqueda de nuevos puntos de vista en la mitigacion
de riesgo sistémico, el cual esta relacionado con un evento que provoque una peérdida
econdémica generalizada en el sistema financiero de un pais. La intencion es aportar
elementos que aporten al desarrollo de la gestion de riesgos en el sector bancario de
Guatemala, por medio de la metodologia propuesta y su aplicacion. La presente investigacion
busco contribuir especialmente a las areas de riesgo crediticio y de mercado, presentando una
herramienta Gtil para los tomadores de decisiones relacionados al sector bancario. Por otra
parte, el ente supervisor publica los resultados del IHH total inicamente del Gltimo mes del
afio por lo que la investigaciéon busca reforzar las estadisticas actuales por medio de la
desagregacion mensual de las variables. Finalmente, la investigacion propuesta, dejara

nuevas lineas de investigacion para ampliar el tema.
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IV. METODO

El estudio se enfoca en las instituciones bancarias, para analizar la concentracion se considerd
a las captaciones y colocaciones por sus diferentes clasificaciones, realizadas dentro del

sector financiero formal (regulado), especificamente el sector bancario.

4.1 Objeto y unidades de analisis

4.1.1 Objetos: Instituciones bancarias de Guatemala

Para la presente investigacion, los objetos de analisis que fueron estudiados estuvieron
conformados por las instituciones dedicadas y autorizadas por la Superintendencia de Bancos
—SIB- para captar y colocar recursos del publico. Segun la SIB (2017) el sistema bancario de

Guatemala esta conformado por un total de 18 instituciones:

o El Crédito Hipotecario Nacional De e Vivibanco, S. A.
Guatemala e De La Republica, S. A.
e Inmobiliario, S. A. e Ficohsa Guatemala, S. A.
e De Los Trabajadores e Promerica, S. A.
e Industrial, S. A. e De Antigua, S. A.
o De Desarrollo Rural, S. A. o De América Central, S. A.
¢ Internacional, S. A. e Promerica De Guatemala, S. A.
e Del Quetzal, S. A. e Agromercantil De Guatemala, S. A.
¢ Reformador, S. A. ¢ G&T Continental, S. A.
e Citibank, N.A., Sucursal Guatemala e De Crédito, S. A.
e Uno, S. A. o Azteca De Guatemala, S. A.

4.1.2 Unidades de analisis

La unidad de analisis se refiere a cada una de las instituciones dedicadas a la captacion y
colocacion, y que conforman el sistema bancario de Guatemala. La obtencidn de informacion
para el presente estudio, fue por medio de las series historicas de las variables de captaciones
y colocaciones ofrecidas por las instituciones bancarias a la Superintendencia de Bancos de
Guatemala. Las mismas se encuentran publicadas en la pagina del ente supervisor, para el

presente estudio se consideraran las series mensuales en el periodo 2008 y 2017.

30



4.2 Poblacion

El universo de los objetos de investigacion esta formado por bancos autorizados y regulados
por la Superintendencia de Bancos de Guatemala a diciembre de 2017. De manera que se

considera una cantidad de 18 entidades dedicadas a la captacion y colocacion de recursos.

4.3 Instrumentos

Hay una amplia produccion literaria que aborda el tema de la concentracion, en donde se
presentan indices y metodologias para evidenciar los niveles de concentracion de un
determinado mercado. Avila, Flores, Lopez-Gallo y Marquez (2013) mencionan que el indice
de Herfindahl-Hirschman —IHH- resulta ser uno de los més utilizados en los estudios de
medicién de la concentracion. Djolov (2013) indica que el Diccionario de New Palgrave
sobre economia y ley asegura que el IHH es la medida méas practica y relevante de
concentracion. ElI Departamento de Justicia (Department of Justice —-DOJ-) y la Comision
Federal de Comercio de Estados Unidos (Federal Trade Commission —FTC-) lo han
designado como el indice para determinar la concentracién comercial de los mercados, y de

igual forma la Unidn Europea ha seguido estos mismos pasos.

Segln Rueda y Gomez (2008, p.4) el IHH es una medida estadistica y sugerida como una
medida de concentracién y estructura de mercado, que considera tanto el nimero de
competidores como su cuota de participacion. El indice se calcula a partir de la cuota de

participacion de mercado de i-empresas, en base a la siguiente formula:
n
IHH = ) Sf
l
i=1
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En donde:

IHH = indice de Herfindahl e Hirschman
S; = Cuota o participacion de mercado de cada unidad bancaria
i = Unidad bancaria

n = Numero total de entidades bancarias en el sistema

El resultado del indicador se encuentra entre 0 < IHH < 10,000. De manera que cuando el
indicador IHH se acerca a cero el mercado tiene un bajo nivel de concentracion, mientras que
una tendencia hacia 10,000 indica que el mercado se comporta como un monopolio. Para

interpretar adecuadamente el indicador se presenta la siguiente tabla:

Tabla No. 4
Niveles de concentracion segun el IHH

THH Interpretacion

0<IHH <1,500  Nivel bajo de concentracion.
1,500 <IHH <2.500 Nivel moderado de concentracion.
2.500 <IHH Nivel alto de concentracion.

Fuente: Elaboracion propia en base a Rueda y Gomez (2008)

EI DOJy FTC (2010, p.19) plantean cuatro supuestos generales para los mercados

relevantes:

e Pequefios cambios en la concentracion: Es poco probable que las fusiones que
implican un aumeritd en el IHH de menos de 100 puntos tengan efectos adversos
sobre la competencia y por lo tanto no es necesario ahondar mas.

e Mercados no concentrados: Es poco probable que las fusiones que deriven en
mercados no concentrados tengan efectos adversos sobre la competencia, por lo tanto,
no es necesario analizar profundamente en el tema.

e Mercados moderadamente concentrados: Las fusiones que resultan en mercados
moderadamente concentrados y que impliquen un aumenté en el IHH de méas de 100
puntos, resultan ser potenciales riesgos para el mercado, por lo tanto, es necesario

analizar la situacion.
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e Mercados altamente concentrados: Las fusiones que den a lugar a mercados altamente
concentrados y que impliquen un aumenté en el IHH de entre 100 y 200 puntos,
presentan potenciales preocupaciones para el mercado, y por lo tanto requieren de
analisis. Se presumen que las fusiones que resulten en mercados altamente
concentrados y que a su vez aumenten mas de 200 puntos en el IHH, requeriran de
un analisis minucioso puesto que un ndmero reducido de participantes podrian

aumentar su poder en el mercado.

El IHH posee diversas ventajas, en primera instancia, combina el namero de firmas con la
distribucion del tamafio de las mismas dentro del mercado (participacion). A su vez,
considera el total de instituciones bancarias dentro del sistema, de modo que puede percibir
los cambios en las empresas con menor participacion. Otra ventaja del indice es que pondera
en mayor medida los incrementos de la distribucion superior de la concentracién, de forma

que elimina posibles sesgos derivados del mayor peso de algunas instituciones (Véliz, 2007).

En contraparte el indicador también muestra diferentes debilidades, Castafieda & Martinelli

(2007, p.18) sefialan que las principales criticas a este indicador son:

e “Un aumento de este indicador no necesariamente implica aumento de poder de
mercado. En la préactica, cualquier fusién aumenta su valor no obstante es probable

que haya fusiones que lejos de reducir la competitividad la incrementen.”

e “No considera los casos cuando hay un mercado contestable; es decir, no toma en
cuenta la competencia potencial que puede ejercer cierta presion competitiva en el

mercado”

e “Los umbrales definidos por la DOJ, en realidad, para la determinacion de peligro a

la competencia no son conclusivos, pues depende del caso especifico.”

e “El resultado de este indicador depende de la definicién de mercado relevante.”
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4.4 Procedimiento

Los pasos que se realizaron para llevar a cabo la presente investigacion fueron los siguientes:

1. Se evalud el tema de investigacion y se procedié a validarlo con un analista del area de
riesgo crediticio en una institucion bancaria del sistema. Posteriormente se realiz6 la
investigacion preliminar, buscando similitud entre el tema propuesto y otros estudios
publicados con anterioridad.

2. Se planteo el problema de investigacion, lo que conlleva a su vez el planteamiento del
objetivo general y los objetivos especificos, las variables de estudio, los indicadores, las
limitaciones y el aporte.

3. Seredacto el marco contextual, el cual comprende a las investigaciones afines al tema de
estudio y los antecedentes relacionados al sistema financiero de Guatemala y
posteriormente se disefio el marco teérico en base a la recopilacion de teorias aplicadas a
las variables y el ambito de estudio.

4. Se realizé el método, definiendo los sujetos, las unidades de analisis, la poblacién y los
instrumentos para responder la pregunta de investigacion, definiendo al IHH como
instrumento para el estudio.

5. Se recopil6 la informacion de los objetos de estudio en la pagina de la Superintendencia
de Bancos de Guatemala, para luego tabular a informacién en el programa Excel de
Microsoft Office.

6. Continuando con el analisis se calcul6 el nivel de participacion de los bancos en cada una
de las variables desagregadas, y posteriormente se aplicé el indice de Herfindahl-
Hirschman. Las series de tiempo del IHH pueden ser consultadas en el apartado de
anexos, donde se encuentran las captaciones y las colocaciones por sus diferentes tipos.

7. Se analizaron los resultados y se compararon con la hipotesis propuesta.
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V. PRESENTACION DE RESULTADOS

El IHH fue calculado a partir de las series de tiempo publicadas mensualmente por la SIB,
por lo tanto, se utilizaron las diferentes clasificaciones de las variables de estudio aplicando
mensualmente el indice. En el siguiente capitulo se expondré la evolucion del IHH desde
2008 a 2017, sin embargo y para efectos de presentacion unicamente se muestran las
participaciones de los bancos a diciembre de estos dos periodos, las series completas pueden
ser consultadas en el apartado de anexos.

Como complemento al andlisis del IHH, se realizo el calculo de las variaciones relativas de
cada una de las variables de estudio, para ello se aplicé el cambio porcentual entre dos
periodos Yy se restd el excedente del 100, obteniendo asi la variacion porcentual interanual.
Debido a que algunas actividades econdémicas 0 agrupaciones mostraron cambios
significativos en el nivel de concentracion, se considero pertinente presentar los resultados

de manera desagregada.

5.1 Comportamiento del IHH de los activos totales

En 1999 en el sistema bancario operaban un total de 34 entidades dedicadas a la captacion y
colocacion de recursos, no obstante, este numero se redujo paulatinamente en los ultimos
afios debido a un proceso de consolidacién del sistema, llegando a registrar para 2017 un

total de 18 instituciones bancarias.

El proceso de consolidacién del sistema fue el resultado de un conjunto de adquisiciones y
fusiones registradas en la primera década del 2000. La reduccion de las instituciones que
operaban en el pais permitié que otras instituciones adquirieran gran parte de sus activos o

carteras, incidiendo en su crecimiento.

Segun la Superintendencia de Bancos de Guatemala en 2017, aproximadamente el 16.7% de
las instituciones poseian el 65.8% de participacion en relacion activos del sistema, es decir
que tres instituciones controlaban la mayor parte de los activos. Como se muestra en la tabla
No. 1, el Banco Industrial, S.A., Banco de Desarrollo Rural, S.A. y G&T Continental, S.A.

son las principales instituciones en el mercado bancario guatemalteco.
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El Departamento del Tesoro de Estados Unidos (2017, p.4) propone una metodologia para
organizar a las instituciones bancarias en tres grupos en funcion del monto de sus activos
(grandes, medianos y pequefios), donde un banco serd considerado como pequefio Si Sus
activos no exceden de $313 millones, un banco mediano seré aquel que sus activos asciendan
entre $313 millones y $1,252 millones y finalmente los bancos seran considerados como

grandes si sus activos superan los $1,252 millones. En base a estos lineamientos se agruparon
los bancos, Unicamente para el analisis de los activos.

Los bancos grandes son los que dominan el mercado, ya que poseen una participacién mayor
al 60% desde 2008 (consultar anexo No. 1). Los importantes niveles de participacion por
parte de este grupo impulsan el aumento en los niveles de concentracién expuestos por el
IHH. La figura No. 6 muestra que los activos de los bancos agrupados bajo la metodologia

anteriormente mencionada se encuentran en una situacion de alta concentracion.

Figura No. 6
Evolucion del IHH de activos totales del sistema bancario de Guatemala (Periodo 2008-2017)
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Destacan los aumentos en los meses de noviembre de 2008, 2011, 2012 y 2015, los cuales
fueron impulsados por el incremento en la cuota de mercado de Banco Industrial, Banco de
Desarrollo Rural y Banco G&T Continental por otro lado, instituciones como el Banco
Agromercantil, Banco de los Trabajadores y el Banco de América Central aumentaron sus

activos significativamente, pasando de ser considerados bancos medianos a bancos grandes.

El indicador muestra un aumento constante a partir de 2008, registra su punto mas alto en
marzo de 2016 puntuando 7,965.05. La participacion de los bancos grandes ha aumentado
significativamente en los Ultimos afios pasando de controlar el 60% a mas del 80%, el grupo
que mas se ha visto afectado por este aumento han sido los bancos con capitales menores a
$313 millones, quienes a finales de 2017 unicamente controlaban el 2.49% del total. Por parte
de los bancos medianos estos han experimentado una disminucién considerable debido a que
los bancos con mayores activos entre este grupo se han trasladado al grupo de bancos
grandes. Como se muestra en la figura No.7, a niveles relativos, el indicador muestra

crecimientos importantes en enero de 2009 (18.39%) y noviembre de 2012 (21.50%), siendo
este el mayor crecimiento en el periodo de estudio.

Figura No. 7
Variacion porcentual interanual del IHH de los activos totales de Guatemala (Periodo 2008-2017)
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5.2 Comportamiento del IHH por tipo de captacion
5.2.1 Captaciones totales

Con respecto a las captaciones, el sistema bancario se encuentra concentrado al igual que con
las colocaciones en un numero reducido de participantes, en este caso, el Banco Industrial,
de Desarrollo Rural y G&T Continental controlan el 64.92% del mercado, véase figura No.
8, a su vez se encuentran otras tres instituciones que no compiten al mismo nivel de las
principales, pero de igual manera estan por encima de las demas instituciones, de manera que
el Banco de América Central, Banco de los Trabajadores y Banco Agromercantil de
Guatemala suponen el 23.08% del mercado, lo que sumado con la participacion de los
principales resulta en un total de 88.0%, es decir que la mayor parte del mercado se concentra

en el 33.33% de los participantes.

Figura No. 8
Participacion de mercado en los depdsitos totales a diciembre de 2017
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Al aplicar el IHH en los depdsitos totales se evidencia una situacion distinta a la que muestran
los niveles de participacion, ya que el indicador muestra niveles de concentracion moderado,
el cual se ha mantenido constante en los Gltimos 9 afios pese al fuerte incremento registrado
a inicios de 2008. Dentro del periodo de estudio, el IHH registr6é su punto mas alto en junio
de 2016 con una puntuacion de 1,683.04 y su punto mas bajo en enero de 2008 con 1,510.64,
este Gltimo muy cercano al mercado con bajo nivel de concentracion, el incremento del IHH
a partir de 2008 podria ser la evidencia de los efectos de la consolidacion, unicamente en el

afio 2007 se dieron un total de 10 fusiones por absorcion, lo que representa el 50% del total
de fusiones entre 1999 y 2007.

A partir del importante aumento en el nivel de concentracion a inicio de 2008, el IHH se
estabiliza y a diciembre de 2009 se mantuvo un comportamiento relativamente similar hasta
el afio 2017, donde puntda 1,634.97 en el IHH. El aumento de 2015 puede ser explicado por
la fusién entre el Banco Reformador y el Banco de América Central, no obstante el aumento

no supero los 100 puntos para ser considerado un riesgo para el sistema bancario.

Figura No. 9
Evolucién del IHH de los depoésitos totales del sistema bancario de Guatemala (Periodo 2008-2017)
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Figura No. 10
Variacién porcentual interanual del IHH de los depositos totales de Guatemala (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

Al calcular la concentracion relativa de los depdsitos totales, se muestra que el crecimiento
se ha mantenido sin mayores variaciones (ver figura No. 10), siendo su punto mas alto en
enero de 2009 donde registré un crecimiento de 8.01%. En diciembre 2017 el nivel de
concentracion disminuyo 1.0% con respecto a diciembre de 2016.

Los efectos de la fusion entre el Banco Reformador y el Banco de América Central, parecen
mostrarse a lo largo de 2016, donde la variacion porcentual del IHH aumenta hasta llegar a
un crecimiento de 4.46% con respecto al afio anterior. Este leve crecimiento respalda lo

expuesto en la figura No. 9, donde el aumento del IHH no represento mas de 100 puntos
dentro del indice.

A pesar de mantener un nivel moderado de concentracidn es necesario analizar los niveles

de las cuentas monetarios, de ahorro y a plazo puesto que podrian mostrar de manera
desagregada un comportamiento distinto que a niveles totales.
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5.2.2 Concentracion de los depdsitos monetarios

Tabla No. 5
Participacion porcentual de los depésitos monetarios (2008 y 2017)
Institucion 2008 |Acumulado Institucion 2017 |Acumulado

Industrial 2873 2873  |Industrial 2999 2999
De Desarrollo Rural 2155 5028  |De Desarrollo Rural 2211 52.11
G&T Continental 17.59 67.87 |G&T Continental 17.15 69.26
Agromercantil De Guatemala 7.83 75.70  |De América Central 1194 81.20
Promerica De Guatemala 574 8145 |Agromercantil De Guatemala 7.16 88.36
Reformador 498 8642  |Internacional 238 90.75
De América Central 495 9138 |Citibank, N_A . Sucursal Guatemala 236 93.11
Internacional 212 9349  |Promerica De Guatemala 1.97 95.08
CHN 207 9557 |CHN 137 96.46
Citibank, N_A . Sucursal Guatemala 1.99 97.56 |De Los Trabajadores 1.18 97.63
De Los Trabajadores 0.77 9832 |Promerica 1.14 98.78
Inmobiliario 0.54 98 86 |Azteca De Guatemala 049 9927
Agzteca De Guatemala 032 9918 |Inmobiliario 0.30 99 57
De La Republica 022 9940  |Ficohsa Guatemala 022 9980
De Crédito 020 9961 |De Crédito 0.10 99.90
Promerica 0.20 9981 [Via 0.09 99.99
Vivi 0.12 9992 |Inv 0.01 100.00
Ficohsa Guatemala 0.08 100.00  |De Antigua 0.00 100.00
De Antigua 0.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

Los depdsitos monetarios se encuentran controlado por las 3 principales entidades bancarias
del pais, Banco Industrial, Banco de Desarrollo Rural y G&T Continental, quienes mantienen
una cuota de mercado de 67.87% para 2008, situacion que aumenta levemente en el afio 2017

donde se registré una participacion de 69.25%.

Es importante destacar el importante incremento del Banco de América Central, el cual
sustituyo al Agromercantil de Guatemala como el cuarto banco con mayor posicion en los
depdsitos monetarios. Entre ambas instituciones controlan el 19.1% del mercado de los
depdsitos monetarios, estando aun por debajo de la participacion de los lideres de mercado,
pero muy por encima del resto de instituciones. La participacién de las instituciones en el

mercado de depdsitos monetarios se muestra en la tabla No. 5.

Como se puede observar en la figura No. 11, la evolucion del IHH para los depositos
monetarios muestra un constante aumento a partir de 2008, el cual se mantiene hasta finales
de 2017.
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Para el afio 2008 la concentracion se posicion6 en 1,756.85, es decir un nivel de
concentracion moderado, aumentando levemente hasta 2017 con una puntuacion de 1,896.83.
El IHH muestra su punto méas alto en junio de 2016 donde se registra una puntuacion de
1,974.81 y su punto mas bajo en enero de 2008 con 1,616.44.

El incremento en el nivel de concentracion que se muestra en la figura No. 11, posiblemente
es impulsado por la fuerte participacion de las tres principales instituciones en el sistema, a
su vez el proceso de consolidacion del sistema a lo largo de la primera década del 2000 jugo

un papel importante en el incremento de participacion de estas instituciones.

Las fusiones, adquisiciones y cierres de operaciones permitieron adquirir gran parte de las
carteras de las instituciones que dejaron de operar, como es el caso del Banco Industrial y el

Banco G&T Continental, las cuales en su conjunto hicieron la adquisicién de 5 instituciones
entre el periodo del 2000 y el 2008.

Figura No. 11
Evolucién del IHH de los depdsitos monetarios del sistema bancario de Guatemala (Periodo 2008-2017)
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La concentracion relativa de los depdsitos monetarios muestra un comportamiento similar al
de los totales (ver figura No. 12), posiblemente por la importante participacion que tienen en
comparacion con los otros tipos. En 2009 se muestra nuevamente un aumento en el nivel de
concentracion puntuando 10.80% con respecto a 2008, de una forma similar a los depoésitos

totales la concentracion se reduce a finales del 2017, registrando una diminucion de 2.31%.

Figura No. 12
Variacion porcentual interanual del IHH de los depositos monetarios de Guatemala (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

5.2.3 Concentracion de los depdsitos de ahorro

De manera reiterada, las entidades bancarias con mayor tamafio poseen la mayor cuota de
participacion en los depositos de ahorro, tal como se muestra en la tabla No. 6, predomina la
participacion del Banco de Desarrollo Rural en el periodo de estudio, aumentando su cuota
de participacion, de manera leve le siguen el Banco Industrial y el Banco G&T Continental.

En conjunto suponen el 69.35% del total del mercado de los depdsitos de ahorro para el afio
2008, aumentando a 76.74% en 2017,
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Tabla No. 6
Participacion porcentual de los depositos de ahorro (2008 y 2017)

Institucién 2008 |Acumulado Institucion 2017 |Acumulado

De Desarrollo Rural 2530 2530 |De Desarrollo Rural 31.12 31.12
Industrial 23.00 4830  |Industrial 2352 54 64
G&T Continental 20.85 69.15 |G&T Continental 22.10 76.74
Agromercantil De Guatemala 959 7874  |Agromercantil De Guatemala 7.54 8428
Reformador 532 8406 |De América Central 518 89.46
Promerica De Guatemala 4.50 88.56 |De Los Trabajadores 348 92.94
De Los Trabajadores 324 91.80 |Internacional 2.20 95.14
Internacional 297 9477 |CHN 1.34 96.48
CHN 147 96.23  |Promerica De Guatemala 1.26 97.74
Inmobiliario 135 9758 |Promerica 1.04 98.78
De América Central 1.05 98.64  |Inmobiliario 0.58 99.36
De La Republica 039 9903 |V 0.29 9965
De Antigua 032 9935 |De Crédito 0.12 9977
Promerica 0.23 9957  |Ficohsa Guatemala 0.10 99 87
Vivi 022 99 80 |De Antigua 0.09 9996
De Crédito 0.13 9993 |Inv 0.04 100.00
Ficohsa Guatemala 0.07 100.00 |Citibank, N A, Sucursal Guatemala 0.00 100.00
Citibanlk, N A, Sucursal Guatemala 0.00 100,00 |Azgteca De Guatemala 0.00 100.00
Agzteca De Guatemala 0.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

Cabe resaltar que a pesar de los altos niveles de participacion por parte de estas instituciones
no necesariamente conlleva a que el mercado sea poco competitivo, esto debido a que las
instituciones mas representativas buscan mantener o en su defecto aumentar su cuota de
mercado, con lo cual se obtiene una mayor estabilidad para la empresa, a la vez que aumenta

la solidez y rentabilidad de la misma.

La evolucion del IHH de los depdsitos de ahorro muestra un cambio significativo en el
periodo de estudio. La figura No. 13 muestra una tendencia al alza en el IHH a partir del afio
2008, donde el IHH se posiciond en un nivel de concentracion moderado (IHH=1,769.02),
generandose un aumento constante a partir de esta fecha hasta registrar una puntuacion de
2,115.57 en 2017, no obstante, el IHH no supera el umbral de 2,500 para mercados altamente

concentrados, siendo entonces un mercado de moderada concentracion.

Es importante seguir monitoreando el comportamiento de la concentracion en este tipo de
productos, aunque no ha llegado a superar niveles por encima de 2500 su tendencia se
muestra al alza, por lo que en el futuro podria llegar a superarlo y pasar a un mercado

altamente concentrado.
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Figura No. 13
Evolucidn del IHH de los depésitos de ahorro del sistema bancario de Guatemala (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

Resulta oportuno mencionar que de manera relativa el IHH de los depdésitos de ahorro no
muestra crecimientos interanuales altos, a pesar de los expuesto en la gréfica anterior a
niveles absolutos. La figura No. 14 evidencia que a pesar que el IHH si aument6 durante el
periodo de estudio, ninguno de sus crecimientos sobrepaso el 6%, ya que su punto mas alto
se registré en mayo de 2013 donde aument6 5.78% en relacion al afio anterior.

A su vez destaca la disminucion de la concentracion relativa a partir de marzo de 2015,
reduciendo sus niveles constantemente hasta junio de 2015 donde llegd a su punto mas bajo
con -3.98%, esta disminucion fue inducida principalmente por el aumento de participacion
del Banco de América Central y Banco Agromercantil quienes aumentaron levemente su

posicion, quitando parte de la cuota de mercado a los tres principales competidores del
mercado y a los competidores méas pequerfios.
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Figura No. 14
Variacién porcentual interanual del IHH de los depo6sitos de ahorro de Guatemala (Periodo 2008-2017)

8.0
may-13
5.78 dic-13
09 dic-12 i i 320
ene- i H
o0 565 4 dient 4804 !
2.00 | \
3 dic-15
w0 dic-09 . L6 |
0.56 i
3 ' | LN ¥y
20 it & ) b
) ' ‘) J
7 #
i dic-10 !
; 2.37 ] i
5 i / dic 17 |
- . / dic-16 2.59
2.0 dic-14 | .72
1.25
4.0 T jun-15
-3.98
-6.0
-] o o E= = = — — -~ -~ Los} Los} -+ -+ w; wi -] b -1 ~ ~
g £ 5 ZE 4 E & E £ E & E &8 E &8 E &8 E &8 ZF
7] o LF) o o @ o W 7] o

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

5.2.4 Concentracion de los depositos a plazo

Los depdsitos a plazo muestran un nivel similar de participacién por parte de las entidades
mas relevantes del sistema. Para 2008 el mercado de los depositos a plazo estaba liderado
Unicamente por las tres principales instituciones, Banco Industrial (25.97% de participacion),
Banco G&T Continental (18.78% de participacion) y Banco de Desarrollo Rural (14.66% de
participacion), ascendiendo entre los tres a 59.41% de participacidn en este periodo.

En 2017 se afiade a los principales competidores el Banco de los Trabajadores (15.52% de
participacion), desplazando al Banco G&T Continental de su puesto entre los primeros tres.
El Banco de los Trabajadores aument6 considerablemente su nivel de participacion, llegando

a duplicar en 2017 su posicion con relacion a 2008, donde controlaba el 6.42% del mercado.
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Los principales cambios en la estructura del mercado se dieron entre las principales
posiciones, donde destaca la disminucion de la cuota de mercado en 5.12 puntos porcentuales
-p.p.- del Banco Industrial, y el crecimiento del Banco de Desarrollo Rural para 2017, el cual

subio6 4.83 p.p. en su cuota de mercado.

Tabla No. 7
Participacion porcentual de los depositos a plazo (2008 y 2017)
Institucién 2008 |Acumulado Institucién 2017 |Acumulado

Industrial 2597 2597  |Industrial 20.85 20.85
G&T Continental 18.78 4475  |De Desarrollo Rural 19 49 4034
De Desarrollo Rural 14.66 5941 |De Los Trabajadores 1552 5585
Reformador 7.61 67.02 |G&T Continental 14.99 70.84
Promerica De Guatemala 7.54 74.57 |Agromercantil De Guatemala 7.54 7838
De Los Trabajadores 642 80.99 |De América Central 587 8425
Agromercantil De Guatemala 578 86.77  |Promerica 4.08 88.33
Internacional 338 90.15 |Internacional 341 91.75
De América Central 1.81 91.96 |Promerica De Guatemala 296 9471
De La Republica 1.69 9365 |CHN 1.18 05.89
De Antigua 1.26 9491 |Ficohsa Guatemala 1.09 96.98
Promerica 1.18 96.09 |De Antigua 0.98 97.96
CHN 1.05 97.14  |De Crédito 0.76 9872
Inmobiliario 0.86 98.00 |Inmobiliario 0.57 9929
Agzteca De Guatemala 0.84 98.84 |Azteca De Guatemala 0.27 99.56
De Crédito 0.67 9950 |lov 023 99.79
Vivi 0.25 9975 |V 021 100.00
Ficohsa Guatemala 0.17 9992 Citibank, N_A_, Sucursal Guatemala 0.00 100.00
Citibank, N A | Sucursal Guatemala 0.08 100.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

Latabla No. 7 evidencia que los bancos relevantes concentran la mayor parte de los depdsitos
a plazo, pero al aplicar el IHH a los niveles de participacion se encuentra con que el mercado
de los depositos a plazo se encuentra en un mercado no concentrado. Segun la figura No. 15
el IHH de los depésitos a plazo fijo los califica en un mercado no concentrado,

comportamiento muy diferente al propuesto por la participacion.

A lo largo de los ultimos 9 afios, los depdsitos a plazo han mantenido un comportamiento
estable y de baja concentracion, con la excepcion septiembre y octubre de 2010 donde el
mercado paso de baja concentracion a un nivel moderado, siendo el primer periodo el que
mayor puntuacion registro con 1,516.98 en el IHH. En diciembre de 2008 el IHH registrd
una puntuacién de 1,455.31 disminuyendo a 1,412.90 en 2017.
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Figura No. 15
Evolucidn del IHH de los depositos a plazo del sistema bancario de Guatemala (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

Al analizar la concentracion relativa se evidencia que los depdsitos a plazo han mantenido
un comportamiento estable, registrando variaciones minimas a lo largo del periodo de
estudio. Segun la figura No. 16 la concentracion de los depdsitos a plazo registrd su mayor

crecimiento en mayo de 2009 (7.06%), y el punto con menor concentracion en septiembre de
2011 con -4.36%.

Los depdsitos a plazo han sido la Gnica variable en toda la investigacion que se ha clasificado
en un mercado de baja concentracion, tal comportamiento podria mantenerse constante en el
tiempo, puesto que todos los bancos en el sistema exceptuando el Citibank, N.A., sucursal
Guatemala, ofrecen depositos a plazo fijo. Este ultimo banco Unicamente se ha dedicado a
ofrecer cuentas monetarias, con restriccion y a la orden, por lo que se explicaria su bajo
rendimiento en la mayor parte de los depositos. Los depdsitos a plazo representan el 33.33%
de los tipos de cuentas que conforman los depdsitos totales, considerando que el resto de
cuentas se encuentran en niveles moderados entonces el comportamiento en general del

mercado de los dep06sitos se considera como de moderada concentracion.
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Figura No. 16
Variacién porcentual interanual del IHH de los depo6sitos a plazo de Guatemala (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

5.3 Comportamiento del IHH por tipo de colocacion

5.3.1 Colocaciones totales

El mercado de créditos es liderado principalmente por tres instituciones, el Banco Industrial,
de Desarrollo Rural y G&T Continental, los cuales suman un 61.23% de participacion, a su
vez tres instituciones se encuentran levemente por debajo estas son: Agromercantil de
Guatemala con una participacion de 10.50%, De América Central con 9.82% de participacion

y finalmente De los Trabajadores con 7.10%, en su conjunto representan el 27.42% del total
del mercado.

Tal como se muestra en la figura No. 17 el 88.65% del total del mercado es controlado por

seis entidades bancarias, lo que representa una fuerte cuota de mercado para un ndmero
reducido de participantes.
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Figura No. 17
Participacion de mercado en la cartera de créditos totales a diciembre de 2017
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

En 2005 el Banco G&T Continental absorbié al Banco Americano y en 2007 al Banco de
Exportacion y al Banex International Bank, de forma paralela el Banco Industrial absorbi¢ al
Banco del Quetzal en ese mismo afio. Unicamente en el periodo de 2007-2008 se hicieron
efectivas las absorciones de 11 instituciones bancarias, y dos instituciones fueron
intervenidas (Banco del Café y Banco de Comercio), lo que suma un total 13 instituciones

que dejaron de operar en dos afos.

Como consecuencia de la importante cuota de mercado en un ndmero reducido de
instituciones es necesario determinar el nivel de concentracion. Al emplear el IHH se
determind que las colocaciones totales, se categorizan como un mercado de moderada
concentracion, ver figura No. 18, los resultados del IHH evidencian que el mercado de los
créditos experimento un incremento en la concentracién a partir de 2008 (IHH=1,426.15),
siendo su punto mas alto en diciembre de 2015 donde se registré un valor de 1,648.73. El
aumento en el IHH a partir del afio 2008 podria ser explicado por la absorcion de algunas

entidades bancarias por parte de los principales competidores en el mercado.
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Figura No. 18
Evolucion del IHH de la cartera de créditos totales del sistema bancario de Guatemala
(Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

A diferencia del indice, la variacion relativa expuesta en la figura No. 19 muestra un
comportamiento distinto ya que el crecimiento de los créditos totales muestra una tendencia
hacia la baja, pasando de un aumento de 8.39% en 2009 (su punto méas alto) a una
disminucion de 2.41% en el nivel de concentracion en diciembre de 2017. En la mayor parte
del periodo de estudio, los créditos totales mostraron leves crecimientos los cuales a partir de
la segunda mitad de 2009 no superaron el 5%.

Aungue el mercado de los créditos totales se encuentra en una situacién de moderada
concentracion durante el periodo de estudio, se considera necesario desagregar la variable en
sus diferentes clasificaciones, con el fin de determinar si la mayor parte de las actividades o
agrupaciones sobrepasan el umbral de IHH=2500, es decir que se aumentd el nivel de la

concentracion, esto conllevaria a que el mercado de los créditos totales pueda ser considerado
como uno con altos niveles de concentracion.
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Figura No. 19
Variacién porcentual interanual del IHH de los créditos totales de Guatemala (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

5.3.2 Colocaciones clasificadas por agrupacion

Segun la Superintendencia de Bancos de Guatemala, las colocaciones pueden estar
clasificadas por agrupacion del activo crediticio. De manera que los créditos estan

clasificados como empresariales mayores, empresariales menores, de consumo,

microcréditos e hipotecarios para vivienda.

Como se muestra en la tabla No. 8, los créditos productivos® han disminuido con excepcion
de los empresariales mayores, siendo este el principal destino de los activos crediticios con
una participacion de 54.50% en 2017. En contraparte se encuentra la baja participacion de
los microcréditos la cual no supera el 3% en 2008 por otra parte, este mismo segmento ha

disminuido en los Gltimos afios, sumando una cuota de mercado de 1.52% en 2017.

6 Los créditos productivos estan compuestos por la cartera total de créditos menos los créditos de consumo.
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Es importante considerar que los créditos empresariales mayores poseen un nivel de
participacion alto derivado de los montos que se conceden, los cuales tienen que ser mayores

a cinco millones de quetzales o su equivalente en moneda extranjera.

Tabla No. 8
Participacion porcentual de las colocaciones empresariales mayores (2008 y 2017)

Agrupacion 2008 2017
Empresarial Mayor 52.95% 54.50%
Consumo 22.88% 29.97%
Empresarial Menor 13.94% 8.80%
Hipotecario Para Vivienda 7.77% 5.22%
Microcrédito 2.47% 1.52%

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

5.3.3 Concentracién de las colocaciones agrupadas como empresariales mayores

A diciembre de 2008 los bancos con mayor participacion en las colocaciones empresariales
mayores fueron el Banco Industrial, G&T Continental y Reformador, sumando un total de
69.84% de participacion, sin embargo, para 2017, ver tabla No. 9, se dio una reestructuracion

en el sistema, aumentando significativamente la participacion de algunos bancos.

Tabla No. 9
Participacion porcentual de las colocaciones empresariales mayores (2008 y 2017)
Institucién 2008 |Acumulado Institucién 2017 |Acumulado

Industrial 3498 3498 |Industrial 3958 39.58
G&T Continental 25.05 60.03 |G&T Continental 2238 61.96
Reformador 981 69.84 |Agromercantil De Guatemala 13.53 7549
De Desarrollo Rural 935 79.18  |De América Central 10.14 §5.63
Agromercantil De Guatemala 9.04 88.22 |De Desarrollo Rural 7.61 9325
Promerica De Guatemala 5.20 93 42 Internacional 3.55 96.80
Internacional 282 96.24 |Promerica 1.06 97.86
De Ameérica Central 1.63 9787 |Promerica De Guatemala 0.92 98.77
Inmobiliario 0.84 98.72  |Ilnmobiliario 0.29 99.06
De Crédito 0.34 99.06 |De Crédito 0.24 9931
De Los Trabajadores 0.28 9934 |CHN 0.24 99.54
CHN 025 99.59  |Ficohsa Guatemala 0.13 99.67
Citibank, N.A., Sucursal Guatemala 0.17 99.76  |Viv 0.10 99.77
Ficohsa Guatemala 0.12 9987 |lav 0.10 99.87
De La Republica 0.11 99.99 |De Los Trabajadores 0.08 99.96
Promerica 0.0 100.00 |Citibank, N A .. Sucursal Guatemala 0.04 100.00
Vivi 0.00 100.00 |De Antigua 0.00 100.00
De Antigna 0.00 100.00 |Azteca De Guatemala 0.00 100.00
Azteca De Guatemala 0.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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Los bancos con mayor concentracién a diciembre de 2017 son: Banco Industrial siendo el
principal competidor en este segmento con 39.58% de participacion, G&T Continental con
22.38% de participacion, Agromercantil de Guatemala con 13.53%, De América Central con
10.14% y Desarrollo Rural con 7.61% de participacion, la suma de la participacion de estos
6 bancos asciende a 93.24% de participacion, siendo Unicamente 3 bancos los que controlan

el 75.49% del mercado de créditos destinados a empresas de mayor tamafio en el pais.

Por lo tanto, en 9 afios el Banco Industrial gané una mayor participacion de mercado,
mientras que el G&T Continental perdio posicion. A su vez destaca el aumento significativo
del Banco de América Central, resultado de su fusion con el Banco Reformador en el afio
2016. De igual forma el Banco Agromercantil de Guatemala gan6 posicionamiento, hasta
Ilegar a ser el tercer banco en este segmento. Al realizar el analisis del nivel de concentracion,
el IHH evidencia un nivel de concentracion moderado, registrando para 2008 una puntuacion
de 1,988.57, el cual ha ido aumentando en los ultimos 9 afios hasta posicionarse para 2017
en 2,460.75 puntos, cerca del umbral de alto nivel de concentracion. EI aumento en el IHH

desde 2008 puede ser explicado por la importante cuota de mercado de Banco Industrial.

Figura No. 20
Evolucién del IHH de la cartera de créditos empresariales mayores (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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De manera relativa los niveles de concentracién registraron su punto mas alto en enero de
2009 con un crecimiento de 8.91% con respecto al afio anterior. A pesar de los picos
registrados en 2009, 2011 y 2013 la tendencia de la concentracion relativa ha sido hacia la

baja, siendo su punto mas bajo en julio de 2015. A finales del afio 2017 la concentracion
relativa disminuyo 1.41% con respecto al afio 2016.

Figura No. 21
Variacion porcentual interanual del IHH de los créditos empresariales mayores (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

5.3.4 Concentracion de las colocaciones agrupadas como empresariales menores

En el segmento de empresariales menores los bancos con una mayor cuota de mercado a
diciembre de 2008 fue el Banco de Desarrollo Rural (27.89% de participacion), G&T
Continental (20.89% de participacion) y Banco Industrial (14.19% de participaciéon), destaca
la subida de 6.75 p.p. en la participacion del Banco de Desarrollo y el cambio de posicion

entre el Banco Industrial y el G&T Continental, donde este ultimo disminuyo su cuota de
participacion en 6.65 p.p.
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En los dltimos afos el Banco de Desarrollo Rural se ha enfocado principalmente al
financiamiento de pequefias y medianas empresas, por lo que el giro de su negocio explicaria

su liderazgo en el mercado.

Como se muestra en la tabla No. 10, el mercado de las colocaciones empresariales menores
no ha variado significativamente en relacién a la participacién de los principales bancos, ya
que de 2008 a 2017 Unicamente ha aumentado la participacion en conjunto de los 3

principales bancos en un 1.84 p.p.

Tabla No. 10
Participacion porcentual de las colocaciones empresariales menores (2008 y 2017)
Institucién 2008 |Acumulado Institucién 2017 |Acumulado

De Desarrollo Rural 27 .89 2789 |De Desarrollo Rural 34 64 34 64
G&T Continental 20.89 4878  |Industrial 1593 50.57
Industrial 14.19 6297 |G&T Continental 1424 6481
Agromercantil De Guatemala 852 7149 |Agromercantil De Guatemala 949 7431
Internacional 6.07 7756  |Internacional 812 8243
Reformador 5.91 8347 |De América Central 812 90.55
Promerica De Guatemala 339 86 86 |Promerica 273 9328
De Los Trabajadores 241 8927 |CHN 1.48 2476
De América Central 240 9167 |Promerica De Guatemala 1.29 96.06
CHN 205 9372 |De Crédito 1.19 97.25
Inmobiliario 1.59 9531 |Inmobiliario 0.80 98.04
De La Republica 1.46 96.76 |Iav 0.51 9855
De Credito 1.20 9796 |De Los Trabajadores 0.51 99.06
Ficohsa Guatemala 1.19 9915 |V 0.39 99 .46
Promerica 0.79 9994  |Ficohsa Guatemala 0.29 9975
De Antigua 0.04 9998 |De Antigua 0.18 99.92
Citibank, N_A_. Sucursal Guatemala 0.02 100.00 |Citibank, N_A., Sucursal Guatemala 0.05 9997
Vi 0.00 100.00 |Azteca De Guatemala 0.03 100.00
Agzteca De Guatemala 0.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

Al igual que en el caso de las colocaciones empresariales mayores, el Banco de América
Central aumento su participacion derivado de la fusion con el Banco Reformador. Por otro
lado, la adquisicion del Banco de la Republica por parte del Banco de los Trabajadores no
mejoro su participacion en este segmento. Como se puede observar en la figura No. 22, a
partir de 2008 el IHH empieza a demostrar un crecimiento en la evolucion de la
concentracion, pasando de una puntuacion de 1,419.52 en 2008 a 1,892.94 en 2017,
registrando su mayor puntuacién en octubre de 2014 con 2,184.99.

56



Figura No. 22
Evolucidn del IHH de la cartera de créditos empresariales menores (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

Aunque en este segmento se encuentra una importante participacion por parte de los
principales lideres del mercado, especialmente del Banco de Desarrollo Rural el cual

aumento su cuota de mercado en el periodo de investigacion, el IHH no evidencia un
aumentado significativamente en el periodo de estudio.

Al analizar la variacion relativa (ver figura No. 23) la concentracion de los créditos
empresariales menores muestra que su mayor crecimiento fue de 15.19% en enero de 2009,
pero tal comportamiento no se mantuvo a lo largo del periodo de estudio, ya que fue
tendiendo a la baja a partir de este mismo punto. Entre finales de 2009 y 2014 el crecimiento

porcentual mantuvo un comportamiento estable, sin embargo, se redujo paulatinamente hasta
llegar a disminuir 6.67% en 2017 (su punto mas bajo).

Destacan los crecimientos de diciembre de 2013 y diciembre de 2014, en el primer caso el

indice aument6 7.41% con relacion al afio anterior, y en 2014 se redujo levemente, pero se
mantuvo el crecimiento positivo de 6.68%.

57



Figura No. 23
Variacién porcentual interanual del IHH de los créditos empresariales menores (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

5.3.5 Concentracién de las colocaciones agrupadas como consumo

En el segmento de consumo se determind que las instituciones con mayor participacién en
2008 fueron el Banco de Desarrollo Rural, Promerica de Guatemala y De los Trabajadores,
sumando en conjunto un total de 61.61% de participacion, situacion que aumenta para 2017,
ver tabla No. 11, en 2.25 p.p., para el afio 2017 el Banco Industrial pasa a posicionarse al
tercer puesto y el Banco de los Trabajadores sube su participacion en 9.15 p.p. con relacion
al afio 2008. A pesar que el Banco de Desarrollo Rural esta enfocado en el otorgamiento de

financiamiento a pequefios y medianos empresarios su fuerte participacion en los créditos de
consumo muestra un enfoque diferente al de su giro de negocio.

En el mes de diciembre de 2017, el IHH de las colocaciones de consumo arroja una
puntuacion de 1,778.96, un aumenté relativamente bajo en relacion al registrado en 2008

(IHH=1,726.91), posicionandose en un nivel de concentracion moderado. La figura No. 24
evidencia aumentos significativos en el afio 2011 y 2016.
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Tabla No. 11
Participacion porcentual de las colocaciones de consumo (2008 y 2017)

Institucién 2008 |Acumulado Institucién 2017 |Acumulado

De Desarrollo Rural 3248 3248 |De Desarrollo Rural 30.87 30.87
Promerica De Guatemala 15.03 47.51 |De Los Trabajadores 23.28 5414
De Los Trabajadores 14.13 61.64 |Industrial 9.74 63.89
Industrial 12.85 74.50  |De América Central 7.58 7147
De América Central 4.91 79.41  |Promerica De Guatemala 6.78 78.25
Agromercantil De Guatemala 434 8375 |G&T Continental 564 83.89
G&T Continental 3.58 8733  |Promerica 4.90 88.78
Agzteca De Guatemala 277 90.10 |Agromercantil De Guatemala 4.68 93.46
De Antigna 222 9232 |Azteca De Guatemala 1.65 9511
De La Republica 213 94.45 |Ficohsa Guatemala 1.57 96.68
Promerica 2.07 96.52  |Internacional 1.12 97.81
Reformador 149 98.01 |De Antigua 1.12 98.92
Internacional 1.18 99.18 [CHN 0.78 99.70
CHN 037 99.56 |De Crédito 0.13 9983
Inmobiliario 0.22 99.77  |Inmobiliario 0.13 99.96
De Crédito 0.11 9989 |Viv 0.04 99.99
Ficohsa Guatemala 0.07 9996 |Inv 0.01 100.00
Citibank, N A _, Sucursal Guatemala 0.04 100.00 |Citibank, N A . Sucursal Guatemala 0.00 100.00
Vivi 0.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

Figura No. 24
Evolucion del IHH de la cartera de créditos al consumo (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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A partir del afio 2008 se dio un crecimiento en la evolucion del IHH para los créditos de
consumo, llegando a su punto mas alto en marzo de 2012 con una puntuacion de 2,163.04,
posteriormente se muestra una tendencia a la baja que finaliza en 2014. Nuevamente se da
un crecimiento relativamente alto que registra su punto mas alto en abril de 2016

(IHH=2,041.55) para finalmente retomar una tendencia hacia la baja que se mantiene hasta
el aflo 2017.

La variacion relativa de la concentracion de los creditos destinados a consumo como se
muestra en la figura No. 25 evidencia un comportamiento muy similar al del indice, siendo
su punto mas alto en abril de 2010 donde aumento 12.87% y su punto mas bajo en septiembre

de 2013 con una disminucién de 10.31%. En el afo 2017 los niveles de concentracion
disminuyeron 8.27% con respecto a los valores de 2016.

Figura No. 25
Variacion porcentual interanual del IHH de los créditos al consumo (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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5.3.6 Concentracion de las colocaciones agrupadas como microcréditos

El mercado de los microcréditos es el mas concentrado de todas las agrupaciones, como se
muestra en la tabla No. 12, el principal competidor es el Banco de Desarrollo Rural, el cual
controla el 59.58% de la participacion para 2008 y aumenta su participacion en 2017

alcanzando un total de 63.20% de participacion.

En 2008, tres bancos siguen al Banco de Desarrollo Rural en participacion, los cuales
sumando al principal banco ascienden a un total de participacion de mercado de 84.08%. En
2017 este mismo porcentaje es casi cubierto Gnicamente por dos instituciones, Banco de
Desarrollo Rural y Banco Industrial, los cuales suman un total de participacion de 82.46%.

Tabla No. 12
Participacion porcentual de los microcréditos (2008 y 2017)
Institucion 2008 |Acumulado Institucién 2017 |Acumulado

De Desarrollo Rural 5958 5958 |De Desarrollo Rural 63.20 63.20
De Los Trabajadores 946 6903 |Industrial 19.26 82.46
G&T Continental 7.99 77.02 |De Antigua 887 9133
CHN 7.05 8407 |G&T Continental 414 9547
Industrial 473 88.81 |Agromercantil De Guatemala 2.03 97.50
Promerica 3.38 92.19 |CHN 1.18 98.69
Agromercantil De Guatemala 277 9495 |De Crédito 0.69 9937
De Antigua 221 97.17 |De América Central 045 99 82
Reformador 128 9845  |Inmobiliario 0.13 9995
Promerica De Guatemala 0.59 99.04 Inwv 0.03 99 98
De La Republica 0.40 9944 |De Los Trabajadores 0.01 99.99
De Crédito 0.27 9971 |Promerica De Guatemala 0.01 100.00
Inmobiliario 0.17 99 88 |Promerica 0.00 100.00
De América Central 0.06 9994  |Ficohsa Guatemala 0.00 100.00
Ficohsa Guatemala 0.06 100.00 |Internacional 0.00 100.00
Internacional 0.00 100.00 |Citibank, N_A. . Sucursal Guatemala 0.00 100.00
Citibank, N A | Sucursal Guatemala 0.00 100.00  |Vii 0.00 100.00
Vivi 0.00 100.00 |Azteca De Guatemala 0.00 100.00
Azteca De Guatemala 0.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

El indice de Herfindahl-Hirschman para los microcréditos en el periodo de estudio muestra
un nivel altamente concentrado registrando su punto mas bajo en marzo de 2010
(IHH=3,549.02) y su punto mas alto en noviembre de 2014 (IHH=5,897.34).

Segun la figura No. 26 el comportamiento del nivel de concentracion se ha mantenido alto

desde el afio 2008, la concentracion en este tipo de producto registrd fuertes crecimientos a
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partir de 2010, aumentando mas de 100 puntos en el IHH. A partir de esta fecha el indice
disminuye hasta regresar a niveles similares de 2008.

El alto nivel de concentracion se debe a la baja participacion de otras instituciones en el
mercado de los microcréditos, en parte por el fuerte posicionamiento que tiene el Banco de
Desarrollo Rural y por otro lado las instituciones mas pequefias optan por no manejar este
tipo de producto, ya sea por su alto nivel de riesgo o por el tipo de segmento al que esta
dirigido. La ausencia de interés en este producto ha provocado un aumento en la

concentracion, pero en este caso en especifico no necesariamente significa un riesgo para el
sistema.

Por otra parte, los microcréditos no representan una mayor participacion en las agrupaciones,
puesto que es el que menor monto tiene en relacién a las demas. A 2017 los microcréditos

no superaron el 2% de participacion, por lo que a pesar de estar altamente concentrados no
representaran un riesgo para el sistema.

Figura No. 26
Evolucidn del IHH de los microcréditos (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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Los niveles de concentracion relativa de los microcréditos (ver figura No. 27) ha sido los que
han mostrado mayores crecimientos entre las agrupaciones, resaltando el fuerte incremento
desde enero de 2009 hasta su punto mas alto en mayo de 2012, donde el IHH aumento
considerablemente un 29.30% con respecto a 2011. La SIB (2011) sefiala que el sector de
microcréditos habia estado presentando estabilidad y tendencia al alza desde hace dos afios,

y este tipo de segmento habia sido el que mayor crecimiento registrd pasando de 11.5% en
2010 a 29.2% en 2011.

Figura No. 27
Variacién porcentual interanual del IHH de los microcréditos (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

5.3.7 Concentracion de las colocaciones agrupadas como hipotecarios para vivienda

Segun la Superintendencia de Bancos de Guatemala en 2008 el mercado de los créditos
hipotecarios destinados a vivienda se encontraba liderado por tres instituciones, Banco de
Desarrollo Rural con 29.65% de participacion, Banco Industrial con 19.73% y Banco de
América Central con 16.98%, lo que suma un total de 66.39% de participacion.
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En 2017 el panorama cambia ya que donde el Banco Industrial pasa a ser el principal
competidor con el 26.97%, es decir un incremento de 7.24 p.p. con relacion al afio 2008. Y
el Banco de Desarrollo Rural termina por posicionarse en el cuarto puesto con 14.93 p.p.

menos en relacion a 9 afios antes (ver tabla No.13).

Tabla No. 13
Participacion porcentual de los créditos hipotecarios para vivienda (2008 y 2017)

Institucion 2008 |Acumulado Institucion 2017 |Acumulado

De Desarrollo Rural 29 65 2965  |Industrial 26.29 26.29
Industrial 19.73 4938  |De América Central 24.97 51.26
De América Central 1698 66.36 |Agromercantil De Guatemala 16.51 67.77
G&T Continental £819 74 55  |De Desarrollo Rural 14.72 8249
Promerica De Guatemala 598 8053 |CHN 7.58 90.07
CHN 530 8584 |G&T Continental 575 95.82
Agromercantil De Guatemala 4.66 90.50  |Promerica 136 97.18
Internacional 332 93 82 Internacional 1.36 98.54
Reformador 245 96.27 |De Los Trabajadores 0.59 99.12
De La Republica 1.73 97.99 |Inmobiliario 031 99 44
Inmobiliario 0.55 98.54 |V 030 9974
De Los Trabajadores 045 98.99  |Ficohsa Guatemala 0.13 99 87
Vivi 0.39 9938 |Promerica De Guatemala 0.07 9994
Promerica 031 9969 |De Crédito 0.06 100.00
Ficohsa Guatemala 0.23 9992 Citibank, N A_, Sucursal Guatemala 0.00 100.00
De Crédito 0.08 100.00 |De Antigua 0.00 100.00
Citibanlk, N A _, Sucursal Guatemala 0.00 100.00 |Azteca De Guatemala 0.00 100.00
De Antigua 0.00 100.00  |Inv 0.00 100.00
Agzteca De Guatemala 0.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

Se registra un incremento significativo en los demas competidores, resaltando el incremento
de participacion de instituciones como el Banco de América Central y Banco Agromercantil
de Guatemala. ElI IHH de los créditos hipotecarios deja en evidencia un aumento en la
concentracion a partir de 2008, tal como se ve en el Figura No. 28 sin embargo, este
incremento (absoluto) no supera los 100 puntos, por lo que no es considerado como un

mercado con potenciales riesgos.

En términos del IHH la cartera de créditos hipotecarios destinados a vivienda, es categorizada
como un mercado de moderada concentracion. La evolucion del indicador ha mantenido un
comportamiento levemente creciente en los ultimos afios y ha registrado importantes
aumentos a finales de 2012 y finales de 2015, siendo diciembre de 2017 el punto mas alto en

los tltimos 9 afios con un IHH de 1,898.63.
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Es importante mencionar que en 2015 se dio una restructuracion en la clasificacion de los
créditos de consumo y los hipotecarios para vivienda, en esta se trasladaron gran parte de los

créditos hipotecarios al grupo de consumo, por lo que podria explicar en parte el incremento
absoluto del indice.

Figura No. 28
Evolucion del IHH de los créditos hipotecarios para vivienda (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

A nivel relativo los cambios en este tipo de producto se han mantenido entre -2% y 9%, se
destaca el comportamiento descrito anteriormente en 2015, donde el IHH aument6 4.89%
con relacion al afio anterior. A partir de esta fecha el IHH aumentd hasta llegar a su punto
mas alto en agosto de 2016 con 8.34%, posteriormente disminuye hasta 1.75% a finales de
2016 donde mantiene un comportamiento relativamente estable. En enero de 2009 el IHH
aumento 6.21% con relacion al afio 2008, pero a partir de este punto comienza a disminuir
paulatinamente, nuevamente se da un leve crecimiento a partir de finales de 2010 y

posteriormente la seria se comporta como anteriormente se habia mencionado.

Durante el afio 2017 el nivel de concentracién no mostré mayor dinamismo, registrando a

finales del mismo un aumento de 2.16%, tal como se muestra en la figura No. 29.
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Variacién porcentual interanual del IHH de los créditos hipotecarios para vivienda (Periodo 2008-2017)
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Figura No. 29
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

5.3.8 Colocaciones clasificadas por actividad econémica

Clasificacion de las colocaciones por actividad econémica

Tabla No. 14

(0) Consumo, Transferencias y Otros Destinos

(00) Consumo

(01) Transferencias

(09) Otros Destinos

(1) Agricultura, Ganaderia, Silvicultura, Caza y Pesca

(2) Explotacion de Minas y Cantera

(3) Industria Manufacturera

(4) Electricidad, Gas y Agua

(5) Construccion

(6) Comercio

(7) Transporte y Almacenamiento

(8) Establecimientos Financieros, Bienes Inmuebles y
Servicios Prestados a las Empresas

(9) Servicios Comunales, Sociales y Personales

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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Otra modalidad por las que clasifican las colocaciones es de acuerdo a la actividad econdémica
a la que se destind el financiamiento. Segun su clasificacion, se dividen en un total de 9
actividades, las cuales se muestran en la siguiente tabla:

A diciembre de 2017 la principal actividad a la que se destin6 financiamiento fueron los
créditos al consumo los cuales ascendieron a un total de Q.59,157.52 millones, suponiendo
el 34.37% del total de las actividades econdmicas, seguidos de los créditos al comercio con
Q. 24,491.54 millones (14.23% de participacién) y a la industria manufacturera con Q.
20,012.08 millones (11.63% de participacion) y establecimientos financieros, bienes
inmuebles y servicios prestados a las empresas con Q.18,518.84 millones (10.76% de
participacion) lo que supone el 70.99% del total de las actividades. La participacion de las
actividades econémicas a las que se destin6 financiamiento a diciembre de 2017 se muestra

en la figura No. 30.

Figura No. 30
Participacion de las colocaciones por actividad econémica a diciembre de 2017
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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Los bancos no estan unicamente expuestos a los riesgos inherentes a la actividad crediticia,
en ocasiones otorgar un crédito a una actividad en especifico trae consigo una serie de riesgos
a los que el banco se encuentra expuesto, por ejemplo, un crédito relacionado a la actividad
agricola se expone a no ser pagado si el clima no le favorecen al productor, ya que de verse
comprometida la actividad podria incidir de manera negativa en la cartera de las instituciones

gue presenten una mayor participacion en esta.

5.3.9 Concentracion de las colocaciones destinadas a consumo

Segun la clasificacién de la Superintendencia de Bancos, el mercado de los créditos
destinados al consumo en 2008 es liderado por el Banco de Desarrollo Rural, Banco
Industrial y Promerica de Guatemala, tal distribucion cambia para el afio 2017 donde el
Banco Industrial baja una posicion y el Banco Promerica de Guatemala es sustituido por el
Banco de los Trabajadores. Como se muestra en la Tabla No. 15, en 2008 la participacion de
los tres principales competidores es de 57.32%, la cual aumenta a 61.24% en 2017,
influenciada principalmente por el aumento de la participacion del banco de Desarrollo Rural
y el Banco de los Trabajadores.

Tabla No. 15
Participacion porcentual de las colocaciones destinadas al consumo (2008 y 2017)

Institucion 2008 |Acumulado Institucion 2017 |Acumulado

De Desarrollo Rural 2589 2589 |De Desarrollo Rural 2862 28.62
Industrial 17.02 4291 De Los Trabajadores 20,17 4879
Promerica De Guatemala 14 41 57.32 Industrial 1245 6124
De Los Trabajadores 9.73 67.05 |De América Central 10.20 71.45
De América Central 8.28 7533  |Agromercantil De Guatemala 6.19 77.64
G&T Continental 5.72 81.05 Promerica De Guatemala 5.92 8356
Agromercantil De Guatemala 442 8547 |G&T Continental 5.78 89.33
CHN 2.57 88.04 |Promerica 343 92.77
Agzteca De Guatemala 227 90.31 CHN 1.83 94 60
De La Republica 225 92.56 |Azteca De Guatemala 1.44 96.04
Internacional 2.10 94 .67 Ficohsa Guatemala 1.40 97.44
Reformador 1.76 96.42 Internacional 1.19 9863
Promerica 127 97.70  |De Antigua 0.84 99 46
Inmobiliario 0.97 9867 |Inmobiliario 0.26 99.73
De Antigna 0.90 9957 |Viwi 0.15 99 87
De Crédito 0.18 9975 |De Crédito 0.12 99 99
Ficohsa Guatemala 0.11 99 86 |Inv 0.01 100.00
Vivi 0.10 9996 |Citibank, N A . Sucursal Guatemala 0.00 100.00
Citibank, N_A . Sucursal Guatemala 0.04

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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Pese al posicionamiento de las principales instituciones en el mercado de los créditos de
consumo, el nivel de concentracion determina que el mercado se encuentra en una situacion
de moderada concentracién, véase Figura No. 31, el comportamiento de la actividad es

similar al mostrado anteriormente en las colocaciones clasificadas por agrupacion.

Figura No. 31
Evolucion del IHH de los créditos destinados a consumo (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

El mercado de los créditos destinados al consumo se ha mantenido dentro de niveles
considerados como moderados. A partir de diciembre de 2014 se muestra un crecimiento en
el indicador, misma que coincide con el aumento de participacion del Banco de Desarrollo
Rural, Banco de los Trabajadores y Banco Promerica de Guatemala entre los afios 2014 y

2015, lo que podria explicar el crecimiento en el nivel de concentracion de dicho periodo.

De manera relativa el IHH registro su mayor aumento en el periodo de estudio durante
octubre de 2009 con un 12% de crecimiento. La variacion del IHH en este segmento muestra

una tendencia hacia la baja, destacan las desaceleraciones del afio 2011 y 2015, destacando
en este ultimo la disminucion de 8.10% en diciembre de 2017.
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Figura No. 32
Variacién porcentual interanual del IHH de los créditos destinados a consumo (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

5.3.10 Concentracion de las colocaciones destinadas a actividades agropecuarias

Tabla No. 16
Participacion porcentual de las colocaciones destinadas a actividades agropecuarias (2008 y 2017)

Institucion 2008 |Acumulado Institucion 2017 | Acumulado

De Desarrollo Rural 3437 3437 Industrial 2802 2802
Industrial 17.22 51.59 Agromercantil De Guatemala 2579 53.82
G&T Continental 1598 67.58 |De Desarrollo Rural 18 89 72.70
Reformador 1476 8234 G&T Continental 11.77 8448
Agromercantil De Guatemala 10.42 92.76 De América Central 9.29 93.77
Internacional 3.95 96.71 Internacional 3.66 97.42
Promerica De Guatemala 1.24 97.95 Promerica De Guatemala 1.24 98.67
Inmobiliario 0.57 98.52  |Promerica 0.62 9929
De Crédito 0.51 99.03  |De Crédito 0.22 9951
Ficohsa Guatemala 0.33 99.36 Inv 0.18 99.70
De La Repiblica 0.31 99.67 Inmobiliario 0.12 99 81
CHN 0.23 99.90 CHN 0.11 99.93
De Ameérica Central 0.08 99.98 De Los Trabajadores 0.06 99.99
De Los Trabajadores 0.02 100.00  [Vivi 0.01 100.00
Citibank, N A, Sucursal Guatemala 0.00 100.00 |De Antigua 0.00 100.00
Vivi 0.00 100.00 |Citbank, N_A . Sucursal Guatemala 0.00 100.00
Promerica 0.00 100.00 |Ficohsa Guatemala 0.00 100.00
De Antigua 0.00 100.00 |Azteca De Guatemala 0.00 100.00
Arteca De Guatemala 0.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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En la tabla No. 16 se muestran las participaciones de los bancos en las colocaciones
destinadas a las actividades agropecuarias.

En el afio 2008 la empresa lider era el Banco de Desarrollo Rural con 34.37% de
participacion, seguida de Banco Industrial con 17.22% de participacién y G&T Continental
con 15.98%, situacion que dio un cambio en 2017 donde el Banco de Desarrollo Rural

disminuy6 en 15.48 p.p., pasando a liderar el Banco Industrial con 28.02%, seguido del
Banco Agromercantil de Guatemala con 25.79%.

En 2008, cinco instituciones bancarias concentraban el 92.75% del mercado de créditos
agropecuarios, situacién aumenta levemente para 2017 donde se registré una participacion
de 93.76%. La evolucion de IHH evidencia que el mercado de créditos destinados a

actividades agropecuarias es moderadamente concentrado, a su vez, se destaca la variabilidad
de la serie.

Figura No. 33
Evolucién del IHH de los créditos destinados a actividades agropecuarias (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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El IHH en 2008 fue de 2,077.94, disminuyendo levemente para 2017 donde se posicioné en
2,047.7 (ver figura No. 33) el punto mas alto registrado en la serie fue en junio de 2011 donde
se obtuvo una puntuacion de 2,219.59 y su punto mas bajo fue en enero de 2010 donde puntu6
un total de 1,911.89, lo que demuestra que desde el inicio el mercado se ha mantenido en una

concentracion moderada, resultado del posicionamiento de cinco instituciones en la mayor
parte de la participacion.

El comportamiento de la concentracion relativa se muestra estable (ver figura No. 34),
destaca el descenso de la concentracion entre noviembre de 2015 y diciembre de 2017. En el
afio 2017 se muestra una disminucion de 4.76% con respecto a 2016 sin embargo, este no fue
el punto donde menores niveles de concentracion se registraron en el periodo de estudio,

dichos niveles se muestran en agosto de 2009 donde la concentracion disminuyé 8.41%

Figura No. 34
Variacién porcentual interanual del IHH de los créditos destinados a actividades agropecuarias
(Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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5.3.11 Concentracidn de las colocaciones destinadas a minas y canteras

Tabla No. 17
Participacion porcentual de las colocaciones destinadas a minas y canteras (2008 y 2017)
Institucion 2008 |Acumulado Institucion 2017 |Acumulado

G&T Continental 46.13 46.13  |Internacional 40.65 40.65
Agromercantil De Guatemala 2251 68.64 |Agromercantil De Guatemala 27.73 6838
De América Central 13.40 82.05 |G&T Continental 20.59 88.97
Internacional 881 90.86 |Promerica 991 98 88
De Desarrollo Rural 273 93.59  |Industrial 0.42 9931
Reformador 263 96.23 |CHN 042 99.72
De Crédito 167 97.89 |De Desarrollo Rural 0.28 100.00
Industrial 147 9936 |Inmobiliario 0.00 100.00
De Los Trabajadores 0.53 99 89 |De Los Trabajadores 0.00 100.00
CHN 0.06 9995 |Citibank, N A, Sucursal Guatemala 0.00 100.00
Promerica De Guatemala 0.05 100.00  |Vivi 0.00 100.00
Inmobiliario 0.00 100.00  |Ficohsa Guatemala 0.00 100.00
Citibank, N A, Sucursal Guatemala 0.00 100.00  |De Antigua 0.00 100.00
Vivi 0.00 100.00 |De América Central 0.00 100.00
De La Republica 0.00 100.00 |Promerica De Guatemala 0.00 100.00
Ficohsa Guatemala 0.00 100.00 |De Crédito 0.00 100.00
Promerica 0.00 100.00 |Arteca De Guatemala 0.00 100.00
De Antigua 0.00 100.00  |Inv 0.00 100.00
Arteca De Guatemala 0.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

Como se muestra en la tabla No. 17, el 82.04% del mercado de las colocaciones destinadas
a minas y canteras es controlado por tres instituciones bancarias en 2008, el Banco G&T
Continental, Banco Agromercantil de Guatemala y Banco de América Central. Para 2017 la
situacion cambia notablemente con el fuerte crecimiento del Banco Internacional, el cual

logra registrar una participacion de 40.65% en este sector

Seguido del aumento del Banco Agromercantil de Guatemala con 27.73% de participacion y
la diminucion del banco G&T Continental con 20.59%, siendo este y el crecimiento del
Banco Internacional los mas destacados en el sistema en el periodo de estudio. El IHH de las
colocaciones destinadas a actividades relacionadas a minas y canteras, (véase figura No. 35),
evidencia que el mercado se encuentra en una situacion de alta concentracion, siendo una de

las actividades con mayores niveles.
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A 2008 el IHH fue de 2,911.99 situacidén que incremento significativamente hasta 2011,
donde se registra el punto mas alto en septiembre con una puntuacion de 4,901.79,
posteriormente se da una reduccidn significativa en el comportamiento de la serie, el cual es

derivado del incremento en la participacion del Banco G&T Continental en el periodo
mencionado.

Para 2017 el IHH fue de 2,943.99, el alto nivel de concentracion presente en los ultimos 9
afios probablemente se deba a que la actividad relacionada a las minas y canteras ha sido
polémica, principalmente por sus efectos nocivos en el medio ambiente y en la poblacion que
rodea las areas de trabajo por ello, una gran cantidad de empresas relacionadas a este sector
econdmico han decidido retirarse del mercado lo que ha provocado que un nimero reducido
de empresas sean los Unicos solicitantes de financiamiento, considerando la situacién

mencionada en el sector, algunos bancos han optado por no otorgar este tipo de producto.

Figura No. 35
Evolucidon del IHH de los créditos destinados a minas y canteras (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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La concentracion relativa de los créditos destinados a minas y canteras expuesta en la figura
No. 36 muestra el incremento més significativo entre los créditos por actividad econdmica.
A partir de principios del afio 2009 el nivel de concentracion asciende hasta llegar a su punto
méas fuerte donde se registr6 un incremento de 64.49% en febrero de 2010, este
comportamiento es explicado por la cuota de mercado de dos instituciones a esta fecha, el
Banco G&T Continental (47.31% de participacion) y Banco Internacional (36.63% de

participacion) quienes en conjunto lideraban el mercado de este producto con un 83.94% de
participacion.

Al normalizarse el comportamiento de la serie a partir de diciembre de 2012, la estructura
del mercado en este producto cambia, y el G&T Continental disminuye considerablemente
su participacion, llegado a poseer una cuota de mercado de 20.59% a diciembre de 2017. A
su vez el Banco Internacional aumenta su participacion a 40.65% a esta misma fecha, es

importante resaltar el ingreso de un nuevo participante a este producto, el Banco
Agromercantil de Guatemala poseia una cuota de mercado de 27.72%.

Figura No. 36
Variacion porcentual interanual del IHH de los créditos destinados a minas y canteras
(Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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5.3.12 Concentracioén de las colocaciones destinadas a industrias manufactureras

En la tabla No. 18, se muestra la participacion de las instituciones en los créditos destinados

a la actividad de industria y manufactura.

Al igual que en la mayor parte de las actividades y segmentos, los bancos més relevantes del
pais (Banco Industrial, Banco de Desarrollo Rural y G&T Continental) mantienen la mayor

parte de la cuota de mercado tanto en 2008 como en 2017.

Tabla No. 18
Participacion porcentual de las colocaciones destinadas industria manufacturera (2008 y 2017)

Institucion 2008 |Acumulado Institucion 2017 |Acumulado

Industrial 25.09 25.09  |Industrial 27.55 27.55
De Desarrollo Rural 20.04 4513  |De Desarrollo Rural 18.18 4573
G&T Continental 17.83 6296 |G&T Continental 1550 61.23
Agromercantil De Guatemala 7.40 70.35 |Agromercantil De Guatemala 10.50 7174
Promerica De Guatemala 7.14 7750 |De América Central 982 81.56
Reformador 6.58 84.08 |De Los Trabajadores 7.10 88.66
De Los Trabajadores 398 88.06 |Internacional 3.06 91.71
De América Central 3.64 91.70  |Promerica De Guatemala 265 94 36
Internacional 286 94 57  |Promerica 236 96.72
De La Republica 0.89 9546 |Ficohsa Guatemala 0.57 97.29
Inmobiliario 0.76 96.23 |Azteca De Guatemala 0.50 97.79
Promerica 0.70 96.92 |De Antigua 048 98.27
Agzteca De Guatemala 0.63 9756 |De Credito 0.29 98.56
De Antigna 0.57 98.13  |Inmobiliario 028 98.85
De Crédito 0.39 9851 |CHN 028 9913
Ficohsa Guatemala 0.26 9878 |Vii 012 9924
Citibank, N A | Sucursal Guatemala 0.10 98 88 |Inw 0.10 99 34
CHN 0.07 9895 |Citibank, NA.. Sucursal Guatemala 0.03 99.37
Vi 0.03

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

Al analizar la evolucion del IHH se demuestra que el mercado se encuentra en una situacion
de moderada concentracion, la cual a pesar de haber incrementado desde el afio 2008, no ha
superado el umbral de 2,500, por lo que su comportamiento se ha mantenido constante y en

una situacién moderada.

De forma relativa el IHH de los créditos destinados a industrias manufactureras muestra
que los niveles de concentracién se han reducido paulatinamente desde el afio 2009. Como
se muestra en la figura No. 38, el mayor crecimiento reportado fue en enero de 2009 donde
aumento 8.44% con relacion a 2008, su punto mas bajo fue en octubre de 2014 con una

reduccion de 2.51% en el nivel de concentracién.
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Figura No. 37
Evolucién del IHH de los créditos destinados a industria manufacturera (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

Figura No. 38
Variacion porcentual interanual del IHH de los créditos destinados a industria manufacturera
(Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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5.3.13 Concentracidn de las colocaciones destinadas a energia eléctrica

La participacion de las instituciones en el mercado de créditos destinados a la actividad de
energia eléctrica, se puede apreciar un alto nivel de concentracion. En 2008, el Banco
Industrial controlaba el 61.65%, lo que al agregar a los dos bancos que le siguen, la
participacién asciende a 87.6%. En 2017 el nivel de concentracion incremento a 92.87%, el
cual es influenciado por la participacion del Banco Agromercantil y el Banco de Desarrollo

Rural, tal como se muestra en la tabla No. 19, presentada a continuacion:

Tabla No. 19
Participacion porcentual de las colocaciones destinadas energia eléctrica (2008 y 2017)

Institucion 2008 |Acumulado Institucién 2017 |Acumulado

Industrial 61.65 6165 |Industrial 51.82 5182
G&T Continental 18.13 7977 | G&T Continental 19.87 71.69
Reformador 7.82 8759 |Agromercantil De Guatemala 11.08 82.77
Promerica De Guatemala 521 9280 |De Desarrollo Rural 10.10 92 86
De Desarrollo Rural 205 94 85 |De América Central 5.39 98.26
Internacional 1.78 96.63 |Internacional 0.87 99.12
Agromercantil De Guatemala 1.66 98.29 |De Los Trabajadores 041 99.53
De América Central 0.86 9915 |Promerica 0.40 9993
De Crédito 061 9976 |CHN 0.03 99 96
Inmobiliario 0.19 9995  |Ficohsa Guatemala 0.02 9998
De Los Trabajadores 0.04 9999 |De Crédito 0.02 100.00
Ficohsa Guatemala 0.01 100.00 |Promerica De Guatemala 0.00 100.00
CHN 0.00 100.00 |Inmobiliario 0.00 100.00
Citibank, N A . Sucursal Guatemala 0.00 100.00 |Citibank, N A .. Sucursal Guatemala 0.00 100.00
Vi 0.00 100,00 |Vid 0.00 100.00
De La Republica 0.00 100.00 |De Antigua 0.00 100.00
Promerica 0.00 100.00 |Azteca De Guatemala 0.00 100.00
De Antigua 0.00 100,00 |Inv 0.00 100.00
Agzteca De Guatemala 0.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

Evidentemente, el IHH en el periodo de estudio muestra una situacion de alta concentracion
para los créditos destinados a energia eléctrica, el cual registra su mayor punto en enero de
2008 con 4,500.71, la serie muestra un decrecimiento a partir de esta fecha, sin embargo, se
sigue manteniendo en niveles de alta concentracion. Para el afio 2017 el indicador ascendio
a 3,335.27. El alto nivel de concentracion en este tipo de sector se debe principalmente a que
no todos los bancos atienden este producto, por lo que son tres o cuatro instituciones las que

otorgan créditos destinados a la actividad eléctrica.
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Figura No. 39
Evolucidn del IHH de los créditos destinados a energia eléctrica (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

La variacion porcentual del IHH de los créditos destinados a energia eléctrica expuesta en la
figura No. 40, muestra importantes cambios en su comportamiento. Destaca el incremento
de 19.89% en julio de 2013 (el punto mas alto de concentracion) y la disminucion de 20.37%
en el nivel de concentracion registrada en diciembre de 2014 (el punto méas bajo de
concentracion). De igual forma a partir de esta fecha se da un aumento significativo de

14.38% en la concentracion relativa en diciembre de 2016, disminuyendo a 6.61% en
diciembre de 2017.

También se destaca las disminuciones de diciembre de 2009 y diciembre de 2011, en el
primero los niveles de concentracion bajaron 13.11% con relacion a 2008, y en el segundo

caso se registrd una contraccion de 14.70% con relacion al afio 2010.

Los créditos destinados a energia eléctrica, son junto con la agrupacion de minas y canteras,

transporte, establecimientos financieros y servicios, los que mayor crecimiento han mostrado
en el periodo de estudio.
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Figura No. 40
Variacién porcentual interanual del IHH de los créditos destinados a energia eléctrica (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

5.3.14 Concentracion de las colocaciones destinadas a construccion

Tabla No. 20
Participacion porcentual de las colocaciones destinadas a construccion (2008 y 2017)
Institucién 2008 |Acumulado Institucién 2017 |Acumulado

De Desarrollo Rural 38.33 3833  |Industrial 3193 31.93
G&T Continental 2596 64.29  |De Desarrollo Rural 2245 5438
Industrial 7.80 72.10  |G&T Continental 21.18 75.56
Reformador 7.53 79.63 |Agromercantil De Guatemala 11.16 86.72
Agromercantil De Guatemala 6.56 86.19  |Internacional 526 91.99
De Los Trabajadores 331 8950 |De América Central 498 96.97
Inmobiliario 256 9206 |(CHN 0.88 97.85
Internacional 222 9428  |Inmobiliario 052 9836
Promerica De Guatemala 211 96.39  |Promerica 037 98.73
Promerica 129 9768 |lnv 037 99.10
De Crédito 0.78 946  |Viv 036 99.46
Ficohsa Guatemala 043 98.89 |De Crédito 0.24 99.70
De La Republica 041 9931 Citibank, N_A | Sucursal Guatemala 0.20 9990
Citibanlc, N_A . Sucursal Guatemala 0.26 9957 |De Los Trabajadores 0.10 9999
CHN 0.21 99.79  |Ficohsa Guatemala 0.00 100.00
De América Central 0.20 9998 |De Antigua 0.00 100.00
Vivi 0.02 100.00  |Promerica De Guatemala 0.00 100.00
De Antigua 0.00 100.00 |Azteca De Guatemala 0.00 100.00
Azteca De Guatemala 0.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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Los créditos destinados a construccion en el afio 2008 eran liderados por el Banco de
Desarrollo Rural con una participacion de 38.33%, seguido del Banco G&T Continental con
25.96%, es decir que estas dos instituciones concentran el 64.29% del total del mercado,
participacion que aumenta con el cambio en la estructura registrado en 2017, donde el Banco
Industrial pasa a liderar el mercado, desplazando al Banco de Desarrollo Rural al segundo

puesto seguido del Banco G&T Continental, los tres bancos suman un total de participacion
de 75.56%.

La figura No. 41 muestra la evolucion del IHH de los créditos destinados a construccién en
el periodo de estudio. Segun el indicador el mercado bancario ha mantenido una situacion de
moderada concentracion desde el afio 2008 donde se registré una puntuacion de 2,333.61,
comportamiento que aumenta a partir de enero de 2008 alcanzando un nivel de alta
concentracion en julio de 2012 con una puntuacion de 3,008.16, posteriormente el indicador

disminuyo retornando a niveles de moderada concentracion hasta llegar a un IHH=2,150.81
a diciembre de 2017.

Figura No. 41
Evolucién del IHH de los créditos destinados a construccién (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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A pesar del crecimiento expuesto anteriormente en el indicador, a nivel relativo se evidencia
una disminucion paulatina a partir de enero de 2009 siendo este el punto mas alto de

concentracion con 19.0% en relacion al afio anterior. Para el afio 2017 se registré un leve
aumento de 4.80% en relacion a 2016.

Figura No. 42
Variacion porcentual interanual del IHH de los créditos destinados a construccion (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

5.3.15 Concentracion de las colocaciones destinadas a comercio

La actividad relacionada al comercio en 2008 se concentraba en los 3 bancos principales del

sistema, los cuales en su conjunto suman un total de participacion de 65.93%.

En el afio 2017 la estructura del mercado cambia y se posiciona un nuevo competidor en el
mercado, entre las 4 instituciones suman un total de 73.56% de participacion. A pesar del
importante nivel de participacion en un grupo reducido de bancos, el IHH muestra que la

actividad relacionada a comercio se ha mantenido en un nivel de concentracién moderado
desde el afio 2008.
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Tabla No. 21
Participacion porcentual de las colocaciones destinadas a comercio (2008 y 2017)

Institucion 2008 |Acumulado Institucién 2017 |Acumulado

G&T Continental 2539 2539 |De Desarrollo Rural 26.68 26.68
De Desarrollo Rural 20.46 45 85  |Industrial 17.13 43 81
Industrial 20.08 6592 |Agromercantil De Guatemala 16.45 60.26
Agromercantil De Guatemala 10.46 76.38 |G&T Continental 1530 75.56
Reformador 7.84 8422 |De América Central 10.25 8581
Promerica De Guatemala 6.11 9033 |Internacional 6.97 92.78
Internacional 349 93 82 |Promerica De Guatemala 262 9540
De América Central 1.68 9549 |Promerica 1.09 96.49
De Antigua 0.90 96.39 |De Antigua 1.05 97.55
Promerica 0.86 97.25 |De Crédito 0.80 9835
CHN 0.63 9788 |Inmobiliario 0.78 99.13
De Los Trabajadores 0.57 98.45 |(CHN 037 99.49
De Crédito 0.52 98.96 |Ficohsa Guatemala 0.21 99.71
Inmobiliario 040 9936 |De Los Trabajadores 0.11 99.82
Citibank, W_A_, Sucursal Guatemala 0.27 99.63 Citibank, N_A_, Sucursal Guatemala 0.11 9992
Ficohsa Guatemala 0.20 9983 |lav 0.04 9997
De La Republica 0.17 100,00 |Vid 0.03 99.99
Vivi 0.00 100.00 |Azteca De Guatemala 0.01 100.00
Azteca De Guatemala 0.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

Figura No. 43
Evolucion del IHH de los créditos destinados a comercio (Periodo 2008-2017)
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Segun la variacion relativa, el IHH de los créditos destinados a comercio se han mantenido

estable a lo largo del periodo de estudio, siendo su mayor aumento en diciembre de 2014 con

6.18% y la mayor disminucion en diciembre de 2017 donde la concentracion bajo 4.30% en
relacion al afio anterior, tal como se muestra en la siguiente figura:

Figura No. 44

Variacion porcentual interanual del IHH de los créditos destinados a comercio (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

5.3.16 Concentracion de las colocaciones destinadas a transporte
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Como se muestra en la tabla No. 22 en 2008, eran 4 instituciones bancarias las que

controlaban el 82.7% del total de créditos destinados a transporte, escenario que cambiaria

en 2017 donde la participacion de los 4 principales bancos se vio reducida a 81.15%.

Destacando la reduccién de la cuota de mercado del Banco de Desarrollo Rural en 3.57 p.p.
y el aumento en la participacion del Banco Industrial en 5.17 p.p.
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Tabla No. 22
Participacion porcentual de las colocaciones destinadas a transporte (2008 y 2017)

Institucion 2008 |Acumulado Institucion 2017 |Acumulado

De Desarrollo Rural 41.65 4165 |De Desarrollo Rural 38.08 38.08
G&T Continental 15.73 5738 |Industrial 19.41 57.49
Industrial 14.24 71.62 |Agromercantil De Guatemala 12.67 70.16
Agromercantil De Guatemala 11.08 8269 |G&T Continental 10.99 81.15
Internacional 6.94 89 64  |Internacional 933 90.49
Reformador 5.78 9542 |De América Central 2.88 93.37
De América Central 139 96.81 |De Antigna 219 9556
De La Republica 1.23 98.04 |De Crédito 1.08 96.63
Promerica De Guatemala 0.99 9903 |Vim 1.06 97.69
Ficohsa Guatemala 0.54 9958 |Promerica 1.06 98.75
De Los Trabajadores 0.26 9983 |CHN 033 9929
De Crédito 0.07 9990 |De Los Trabajadores 0.32 9961
Inmobiliario 0.06 9997 |Inv 031 9992
CHN 0.03 100.00  |Inmobiliario 0.05 99.96
Citibanlc, N_A . Sucursal Guatemala 0.00 100.00 |Ficohsa Guatemala 0.03 9999
Vivi 0.00 100.00 |Promerica De Guatemala 0.01 100.00
Promerica 0.00 100.00 |Cmibank, W A .. Sucursal Guatemala 0.00 100.00
De Antigua 0.00 100.00 JAzteca De Guatemala 0.00 100.00
Agzteca De Guatemala 0.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

A pesar que el lider de mercado sigue siendo el Banco de Desarrollo Rural, se dieron otros
cambios en la estructura del mercado, donde el Banco Industrial pas6 a ser el segundo
competidor en este tipo de producto seguido del Banco Agromercantil de Guatemala,

reemplazando este Ultimo al Banco G&T Continental como el tercer competidor mas grande.

En base a los célculos realizados con el IHH los créditos destinados a transporte pasaron de
una situacion de alta concentracidn a una de moderada concentracion, siendo su punto mas
bajo en enero de 2012. EI IHH muestra un fuerte crecimiento a partir de esta fecha. Este
cambio podria haber sido impulsado por el ingreso de nuevos participantes al mercado de

este tipo de producto.

Los niveles de concentracion relativa de los créditos a transporte registraron el segundo
mayor aumento entre las actividades economicas (ver figura No. 45), experimentando un
importante aumento de 48.64% en agosto de 2012, situacion que coincide con el incremento
absoluto en el IHH expuesto en la figura No. 43, a pesar de a ver alcanzado niveles de alta
concentracion a partir de septiembre de ese mismo afio el comportamiento comienza a tender
hacia la baja disminuyendo considerablemente hasta diciembre de 2017 donde se contrajo

11.84% con relacion al afio anterior.
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Figura No. 45
Evolucidn del IHH de los créditos destinados a transporte (Periodo 2008-2017)

3,200.0
may-14 _ oct-14
dic 12 2,96?64 2,958.11 _ dic15
3,000.0 2 802 69 f 2,855.79
A B, f
,‘J\» ”\b /‘ R LA
2,800.0 \
dic 09 A
2,289.37 ‘ / ;_ 3
2,600.0 f e dic-14 \ A
: dic-11 0 2,890.46 A i
-, 2,148.66 A
2,400.0 \j\ PR
dic-10 | "\
! \!‘* 1,853.06 ’\ ! dic16 Sy
32000 g dic-08 "\ ; i 4 2,509.47 \
S 2,393.85 ! i
% f*;r i .M
i \
20000 | |
| ene-08 die-17 ‘I
2,530.53 e 2,212.43
1,800.0 LT
T age-11
1,801.90
1,600.0
-] w (=) (=) =] =] — — ~ ol o oy -+ -+ w, Wi b= A ~ ~
T 32§ 33333 F 3% 33FT3IF3GIio3
E & ¢ & ¢ & § & § & g & £ & £ & § & § £
Fuente:

Elaboracidon propia con datos de la SIB

Figura No. 46
Variacion porcentual interanual del IHH de los créditos destinados a transporte (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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5.3.17 Concentracioén de las colocaciones destinadas a establecimientos financieros

Tabla No. 23
Participacion porcentual de las colocaciones destinadas a establecimientos financieros (2008 y 2017)
Institucion 2008 |Acumulado Institucion 2017 |Acumulado

Industrial 51.09 5109 |Industrial 4775 4775
G&T Continental 16.20 6729 |G&T Continental 1927 67.02
Agromercantil De Guatemala 8.65 7594 |De América Central 10.21 77.23
Reformador 6.76 8270 |Agromercantil De Guatemala 991 87.14
De Desarrollo Rural 5.07 87.77 |Internacional 5.13 9227
Promerica De Guatemala 3.64 9141 |De Desarrollo Rural 346 9573
De América Central 252 9394 |Promerica 1.63 9736
Internacional 237 9631 |CHN 0.96 9832
CHN 136 9767 |Promerica De Guatemala 042 98.74
De La Republica 091 98.58 |Ficohsa Guatemala 039 99.13
De Los Trabajadores 0.69 9927 |De Crédito 036 99 49
Ficohsa Guatemala 0.34 9960 |Via 0.19 99 68
De Crédito 032 9992 |De Antigua 0.19 99 87
Inmobiliario 0.05 9997 |Inv 0.06 9993
Citibank, N_A . Sucursal Guatemala 0.03 100.00 |De Los Trabajadores 0.06 9999
Vivi 0.00 100.00 |Inmobiliario 0.01 100.00
Promerica 0.00 100.00 |Citibank, N_A . Sucursal Guatemala 0.00 100.00
De Antigna 0.00 100.00 |Azteca De Guatemala 0.00 100.00
Agzteca De Guatemala 0.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

A 2008 los créditos destinados a establecimientos financieros, bienes inmuebles y servicios
prestados a empresas muestran un alto nivel de concentracion por parte de dos participantes,
el Banco Industrial y el Banco G&T Continental, los cuales suman un total de 67.29%. En
2017 el Banco Industrial pierde posicién y el G&T Continental gana 3.07 p.p. con respecto
al 2008, a su vez, destaca el aumento de participacion del Banco de América Central, el cual

se posiciona como el tercer banco lider en este destino.

Segun el indicador, en 2008 registra una puntuacion de 3,047.54, lo que lo posiciona como
un mercado altamente concentrado, posiblemente impulsado por la fuerte participacion del
Banco Industrial y el G&T Continental. Este escenario disminuye en 2017 donde el IHH
registra un valor de 2,896.36, a pesar de mantenerse dentro del mercado altamente

concentrado, los resultados muestran una posible tendencia a la baja.

A lo largo de los ultimos 9 afios el IHH de los créditos destinados a establecimientos
financieros se ha mantenido constante dentro del nivel de alta concentracién, registrando su

punto més alto en diciembre de 2014 con 3,645.11 puntos.
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Figura No. 47
Evolucidn del IHH de los créditos destinados a establecimientos financieros (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

Figura No. 48
Variacién porcentual interanual del IHH de los créditos destinados establecimientos financieros
(Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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A nivel relativo el indicador evidencia un crecimiento significativo de 36.12% en enero de
2009 (ver figura No. 46) situacion que disminuye considerablemente a lo largo del periodo
de estudio, la serie expone a su vez otro crecimiento significativo en diciembre de 2014
(16.50%), pero también disminuciones importantes como la de diciembre de 2016 donde el

indicador bajo 15.08% en relacion al afio anterior.

5.3.18 Concentracion de las colocaciones destinadas al ofrecimiento de servicios

El destino relacionado a servicios se concentro en 3 instituciones en 2008, controlando el
62.15% del mercado, es importante sefialar que este rubro tuvo el mayor crecimiento en
cuanto a participacion ya que en 2017, 3 instituciones llegaron a controlar el 85.75% como

se muestra a continuacion:

Tabla No. 24
Participacion porcentual de las colocaciones destinadas a servicios (2008 y 2017)

Institucion 2008 |Acumulado Institucion 2017 |Acumulado

Industrial 31.20 3120 |Industrial 44 80 44 80
G&T Continental 1835 49.55  |G&T Continental 24.66 69.45
Reformador 12.60 62.15 |De América Central 16.29 8575
Agromercantil De Guatemala 918 7133 |Agromercantil De Guatemala 6.38 92.13
De América Central 6.90 78.22 |De Desarrollo Rural 3.50 95.63
Internacional 6.34 84 57  |Internacional 1.53 97.16
De Antigua 4356 8913 |Ficohsa Guatemala 0.52 97.68
De Desarrollo Rural 339 9251 De Crédito 0.48 98.16
De Los Trabajadores 303 9554  |Promerica 0.44 98.60
Promerica De Guatemala 1.87 9741 CHN 037 98.97
De La Republica 1.03 98 44  |Inmobiliario 033 9930
Ficohsa Guatemala 0.79 99.23 |De Los Trabajadores 0.29 99.59
CHN 044 9967 |Promerica De Guatemala 0.15 9974
De Crédito 0.29 9996 |Vii 0.13 99 87
Inmobiliario 0.04 100.00  |Iav 0.13 100.00
Citibank, N.A., Sucursal Guatemala 0.00 100.00 |De Antigua 0.00 100.00
Vivi 0.00 100.00 |Citibank, N A, Sucursal Guatemala 0.00 100.00
Promerica 0.00 100.00 |Azteca De Guatemala 0.00 100.00
Azteca De Guatemala 0.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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Figura No. 49
Evolucidn del IHH de los créditos destinados a servicios (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

El IHH evidencia lo anteriormente mencionado, ya que el indicador aumento 1,248.85 puntos

entre diciembre de 2008 y diciembre de 2017, pasando de ser un mercado no concentrado a
uno de alta concentracion.

Al comprobar la variacion relativa, se muestran crecimientos importantes a lo largo del
periodo de estudio, destacando el incremento registrado a partir de noviembre de 2011
llegando a su punto mas alto en febrero de 2012 donde el nivel de concentracion relativa
aumentd 38.99% en relacion al afio anterior. A su vez la mayor disminucion en la
concentracion se dio en enero de 2013 donde bajé a 23.08%.
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Figura No. 50
Variacién porcentual interanual del IHH de los créditos destinados servicios (Periodo 2008-2017)
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Fuente: Elaboracidn propia con datos de la SIB
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VI. ANALISIS E INTERPRETACION DE RESULTADOS

6.1 Captaciones totales y por tipo de cuenta

El mercado de los depositos esta concentrado en los 3 principales bancos del sistema, Banco
Industrial, Banco de Desarrollo Rural y Banco G&T Continental. EI IHH evidencia que a
partir de 2008 el nivel de concentracion aumentd, aunque se mantuvo un nivel moderado de
concentracion hasta 2017. Al verificar la concentracion relativa se evidencia que el mercado
de las captaciones no ha tenido grandes cambios, siendo su mayor crecimiento en enero de
2009 donde aument6 8.01%.

En el caso de los depositos monetarios los resultados del IHH comprobaron que el mercado
se clasifica como de moderada concentracién, sin embargo, es preciso sefialar que desde
diciembre de 2008 hasta diciembre de 2017 la concentracién aumenté 175.81 puntos lo que
segln la interpretacion del DOJ y el FTC se consideraria como un potencial riesgo para el
mercado, pero al analizar la situacion de la concentracion relativa se demuestra que al igual
que los niveles totales, las captaciones monetarias no presentan cambios significativos en el
comportamiento de la serie, siendo su mayor crecimiento en enero de 2009 (10.80%). El
indicador llega incluso a disminuir 2.31% a diciembre de 2017, lo que evidencia que el

mercado se estd desconcentrando.

De igual forma los depositos de ahorro aumentaron su nivel de concentracion, dando como
resultado un incremento de 346.55 puntos en el nivel de concentracién a lo largo del periodo
de estudio, pero sigue siendo clasificada como un mercado de moderada concentracion. La

variacion relativa se muestra estable, ya que los cambios no superaron el 6.0%.

A diferencia de los otros dos tipos de cuentas los depdsitos a plazo han sostenido un
comportamiento mas estable, manteniéndose dentro de la clasificacion de mercados no
concentrados, puesto que en 2008 el IHH fue de 1455.31 disminuyendo 42.41 puntos en el
indice hasta 2017. La concentracion relativa no muestra un comportamiento distinto, puesto

que los crecimientos no han superado el 8.0% a lo largo del periodo.
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Los depositos a plazo manifiestan un comportamiento distinto al esperado en la
investigacion, puesto que es la Unica variable que se clasifica en un mercado de baja
concentracion, al analizar en su conjunto los tipos de cuentas se evidencia que los depdsitos
a plazo tienen una menor influencia sobre el total de los depositos en comparacién con los
otros dos tipos de cuentas, es decir que el comportamiento moderado en los niveles de
concentracion de las cuentas monetarias y de ahorro generan un mayor peso sobre el total de
los depositos, segin la SIB (2017) los dep6sitos monetarios y de ahorro tienen una
participacion de 57.52% en el total de los depdsitos, por lo que su comportamiento incide en
mayor medida que los de a plazo. Por lo tanto, se considera que el mercado de los depdsitos
totales es de moderada concentracion, aun existiendo una cuenta que muestra niveles

distintos.

Cabe agregar que a pesar que los niveles de concentracién en los depdsitos se han mantenido
relativamente estables, podrian estar expuestos a cambios importantes en el comportamiento
de la concentracion y su exposicion al riesgo serd constante. Los bancos se encuentran
expuestos a salidas de efectivo anticipadas causadas por cambios en la conducta de los
clientes, el riesgo de retiros anticipados o corrida de fondos ocurren generalmente ante la
percepcion de los depositantes de que la estabilidad y solidez del banco se encuentren
comprometidas, como resultado este riesgo puede derivar en la perdida de capitales, lo que

supondria un riesgo a su vez para la liquidez del banco.

La problematica de la salida anticipada de capitales radica principalmente en dos puntos, en
primer lugar, ante una corrida de fondos inesperada la institucion podria incurrir en el
incumplimiento de sus obligaciones depositarias y en segundo punto la principal actividad
del banco, es decir la captacion se veria afectada lo que se traduciria en incapacidad de la
institucion de colocar nuevamente esos recursos para rentabilizar el negocio. Considerando
lo anterior, es necesario monitorear constantemente este tipo de variables con el fin de evitar
gue una importante cantidad de recursos sean concentrados en pocos participantes y asi se

pueda mitigar los riesgos anteriormente mencionados.
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Tabla No. 25
Resumen de resultados de captaciones por tipo de cuenta a diciembre de cada afio

Indice de herfindahl-hirschman Variacion Porcentual Interanual
Aiio Depésit?s Depésitos | Depositos Total Depésit?s Depésitos | Depositos Total
Monetarios |de Ahorro| a Plazo Monetarios |de Ahorro| a Plazo

dic-08 1,756.85 1,769.02 1,455.31 1,617.90 - - -
dic-09 1,774.68 1,759.06 1,477.59 1,620.65 1.01 -0.56 1.53 0.17
dic-10 1,773.04 1,800.78 1,490.13 1,626.58 -0.09 2.37 0.85 0.37
dic-11 1,829.91 1,836.86 1,454.53 1,639.92 3.21 2.00 -2.39 0.82
dic-12 1,818.89 1,925.07 1,407.32 1,622.70 -0.60 4.80 -3.25 -1.05
dic-13 1,872.16 1,988.46 1,378.39 1,625.14 2.93 3.29 -2.06 0.15
dic-14 1,848.68 2,013.37 1,388.77 1,621.44 -1.25 1.25 0.75 -0.23
dic-15 1,889.26 2,047.49 1,418.92 1,639.26 2.20 1.69 2.17 1.10
dic-16 1,941.66 2,062.13 1,411.69 1,651.56 2.77 0.72 -0.51 0.75
dic-17 1,896.83 2,115.57 1,412.90 1,634.97 -2.31 2.59 0.09 -1.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB

6.2 Colocaciones totales

Segun los resultados expuestos en el capitulo anterior el nivel de concentracion de los
créditos totales en el sistema bancario durante el periodo de estudio es moderado, aumentado
71.61 puntos dentro del IHH entre 2008 y 2017, por lo tanto, segun los lineamientos del DOJ
y FTC (2010) no suponen una amenaza, de igual forma al analizar la concentracion relativa
no se muestran cambios significativos en el comportamiento del IHH, a pesar de ello al
desagregar la variable por clasificacion se evidencia que existen ciertos segmentos con un

comportamiento distinto.

El otorgamiento de financiamiento por parte de los bancos conlleva una serie de riesgos que
podrian afectar de negativamente la solvencia de la entidad. El riesgo al que estan expuestos
los bancos aumenta al existir un grado de concentracion en el mercado de los créditos, de
manera que las instituciones quedan expuestas a riesgos adicionales a los relacionados
puramente a la actividad crediticia, tales como riesgos en el sector o actividad econdémica a

la que esta dirigido el crédito.
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6.2.1 Colocaciones por agrupacion

Entre los créditos clasificados por agrupacion del activo crediticio se muestra que todas sus
clasificaciones se encuentran ya sea en un nivel moderado o altamente concentrado, donde
destacan los resultados de los empresariales mayores, menores y los microcréditos. En el
primer caso se ve un aumento de 271.31 puntos en el periodo de estudio, llegando a registrar
para 2017 una puntuacion de 2,426.09, un valor muy cercano al umbral de 2500 que
supondria un mercado altamente concentrado, misma que puede ser explicada por el nivel de

participacion del Banco Industrial entre 2008 y 2017.

En paralelo la concentracion relativa se mantiene estable, no ha experimentado cambios
significativos en su comportamiento, ya que su mayor crecimiento fue enero de 2009 donde
incremento 8.91% en relacion al afio anterior, en contraparte su mayor disminucion fue de
3.33% en julio de 2015. Es importante seguir monitoreando esta variable debido a que los
niveles del IHH se acercan al umbral del mercado altamente concentrado, aun cuando la

variacion relativa no muestre cambios importantes.

Los créditos destinados a empresariales menores se mantienen en niveles moderados segln
el IHH, su comportamiento muestra cambios importantes a partir de 2008 donde la serie pasa
de un mercado con baja concentracion a uno de moderada concentracion, llegando a puntos
cercanos al umbral de 2500. La concentracion relativa de esta variable experimenta un
cambio importante en enero de 2009 (siendo este su punto mas alto), pero su comportamiento
no se mantiene y disminuye considerablemente en el periodo de estudio, disminuyendo
6.67% en 2017.

Los microcreditos poseen el mayor incremento en el IHH entre las clasificaciones por
agrupacion tanto a nivel absoluto como a nivel relativo, en el primero con un valor de
4,467.74 en 2017, es decir 666.65 punto mas que en el afio 2008. En base a los lineamientos
del DOJy FTC (2010), esta clasificacidn representa una amenaza ya que se encuentra en un
nivel de alta concentracion y registré un aumento mayor a 200 puntos dentro del indice. La
fuerte participacion del Banco de Desarrollo Rural parece ser lo que Skridulyté y Freitakas
(2012) denominan como especializacién bancaria, la cual consiste en que las instituciones

bancarias dedican gran parte de sus esfuerzos en un area o actividad especifica con el objetivo
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de convertirse en el lider del mercado, situacion similar al caso de los créditos empresariales

menores.

De igual forma a nivel relativo los microcréditos tienen el mayor aumento entre las demas
agrupaciones, siendo en 2012 su punto mas alto con 29.30% en relacion al afio anterior, sin
embargo el comportamiento de la serie tiende a la baja a partir de este punto y se mantiene a

partir de agosto de 2015 en una constante disminucion.

Segun lo sefiala Bandyopadhyay (2010) la concentracion de recursos en un solo crédito
podria provocar que las entidades o personas a las que se les concede este tipo de crédito
puedan adquirir una mayor capacidad de negociacion frente al banco que lo otorgue, puesto
que la institucion no podria estipular los términos sobre el servicio prestado, ya que se ve
afectada por el hecho que el banco desea mantener a la empresa deudora como cliente, lo que
hace que la entidad sea dependiente y por lo tanto se vean afectados el comportamiento de
los servicios y condiciones relacionados al crédito, como el rendimiento, los plazos o las
tasas de interés, generandose un riesgo al concentrar altos niveles de capital en un solo
préstamo. Por otra parte, se genera un riesgo de impago si la actividad a la que se dedica la
empresa o individuo al que se le otorg6 el crédito se ve comprometida.

Tabla No. 26
Resumen de resultados de colocaciones clasificadas por agrupacion a diciembre de cada afio
Indice de herfindahl-hirschman Variacion Porcentual Interanual
Aiio Empresarial | Empresarial Microcrédito | Total Empresarial | Empresarial Microcrédito| Total
Mayor Menor Mayor Menor

dic-08 2,154.77 1,595.47 3,801.09 1,539.27

dic-09 2,138.81 1,730.09 3,660.90 1,554.81 -0.74 8.44 -3.69 1.01
dic-10 2,248.65 1,763.24 3,822.51 1,587.23 5.14 1.92 441 2.09
die-11 2,378.01 1,807.39 4,684.62 1,616.10 5.75 2.50 22.55 1.82
dic-12 2,390.29 1,883.53 5,018.55 1,624.98 0.52 4.21 7.13 0.55
die-13 2,411.23 2,023.10 5,158.10 1,622.33 0.88 741 2.78 -0.16
dic-14 2,410.11 2,158.31 5,889.74 1,618.47 -0.05 6.68 14.18 -0.24
dic-15 2,424.729 2,131.63 5,103.26 1,684.73 0.59 -1.24 -13.35 4.09
dic-16 2,460.75 2,028.29 4,685.21 1,650.63 1.50 -4.85 -8.19 -2.02
dic-17 2,426.09 1,892.97 4,467.74 1,610.88 -1.41 -6.67 -4.64 -2.41

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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6.2.2 Colocaciones por actividad econémica

El IHH de los créditos clasificados de acuerdo a la actividad econdémica a la que se destind
el financiamiento evidencia que todas se encuentran dentro de un nivel de concentracion
moderado o alto, siendo las actividades de explotacion de minas y canteras, electricidad, gas
y agua, establecimientos financieros, bienes inmuebles y servicios prestados a las empresas,
y servicios comunales, sociales y personales los que presentan mayores niveles de

concentracion.

Los créditos destinados a la actividad de explotacion de minas y canteras muestran un leve
aumento de 32 puntos en el IHH entre 2008 y 2017, a pesar que no es significativo es

necesario destacar el alto nivel de concentracion presente en dicha actividad.

Segun el Banco de Guatemala (2017) el sector de minas y canteras registr6 una fuerte
contraccion en el afio 2017 con -22.1% con respecto al 2016, por lo tanto, se posiciona como
la actividad con menor crecimiento en el afio 2017. El comportamiento rezagado de esta
actividad se debe principalmente a las diversas disputas legales con respecto a la actividad
de las mineras en ciertas zonas de Guatemala, lo que ha llevado incluso al cierre de
operaciones de distintas empresas, de las cuales destaca el caso de la mina San Rafael. Este
tipo de eventualidades afectan directamente al comportamiento del crédito y supone un riesgo

para los bancos que otorgaron el mismo.

Este riesgo se relaciona principalmente con el grado de incertidumbre presente en el tipo de
actividad bajo la que opera un determinado deudor, al conceder financiamiento a empresas
dedicadas a un determinado tipo de actividad econdmica aumenta la exposicién de los bancos
a ser afectados por situaciones que afecten al sector, lo que aumenta la probabilidad de
impago. Misma situacion se puede apreciar en casos como los créditos agropecuarios,

quienes pueden ser afectados por los cambios meteoroldgicos o plagas.

A nivel relativo la concentracion de los créditos destinados a minas y canteras tuvo su mayor
crecimiento en febrero de 2010, donde los niveles de concentracion aumentaron 64.49% en
relacién al afio anterior. Este ha sido el mayor crecimiento entre las actividades econémicas,
a partir de diciembre de 2012 el IHH baja considerablemente y se mantiene estable, llegando
a registrar una importante disminucion en diciembre de 2017 con 11.88%.
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En contraste se encuentran los créditos destinados a servicios comunales, sociales y
personales, esta actividad destaca por un importante incremento en el IHH en el periodo de
estudio. En enero de 2008 la actividad obtuvo un valor de 1,357.57 lo que la posicionaria
como un mercado no concentrado, no obstante, a 2017 aument6 1,763.80 puntos, registrando

un valor de 3,121.36, lo que lo clasifica como un mercado altamente concentrado.

Dicho comportamiento se aprecia a nivel relativo donde los créditos destinados a servicios
generaron crecimientos por encima 10% a partir de 2008, llegando a su punto mas alto en
febrero de 2012 con 38.99%, a partir de este punto la concentracién relativa disminuye
considerablemente hasta -23.08% en enero de 2013, a pesar que vuelve a mostrar importantes
crecimientos a partir de este punto la serie termina por estabilizarse a principios de 2017

donde mantiene un comportamiento a la baja.

Tanto el IHH de los créditos destinados a electricidad como los destinados a establecimientos
financieros se mantienen en un mercado altamente concentrado, en el primero de los casos
el IHH tuvo su mayor punto en enero de 2008 con IHH=4500.71, pero este comportamiento

disminuye durante el periodo de estudio.

El cambio relativo evidencia fuertes incrementos en julio de 2013 con 19.89% y una
considerable disminucion en diciembre de 2014 con 20.37%. En el caso de los créditos a
establecimientos financieros estos pasan de un mercado moderadamente concentrado a uno

altamente concentrado a partir de marzo de 2008.

El alto nivel de participacion por parte de los 3 bancos méas grandes supone un riesgo para el
sistema en general, puesto que si las instituciones o las operaciones bajo las que se concentran
una gran parte del capital se vean comprometidas podrian derivar en una crisis sistémica, ya

que estas instituciones componen la mayor parte del mercado.

El mundo no ha sido ajeno a los efectos negativos que tiene la concentracion sobre el sistema
bancario y la economica en general, la crisis de 2008 evidenci¢ la importancia de la gestion
del riesgo de concentracidn, pues de no gestionarse correctamente puede desembocar en un

contagio y finalmente en una crisis sistémica.
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Al analizar en su conjunto los dos tipos de clasificaciones de créditos se puede concluir que

al igual que los depositos los segmentos que conforman el total de créditos no suponen una

mayor incidencia en su estructura, es decir, en el caso de los créditos por agrupacion los

segmentos que tienen mayores niveles de concentracion conforman el 10.23% (dos

actividades) del total de créditos, por lo que su comportamiento no afecta significativamente

en los niveles de concentraciéon. De igual forma al clasificar por actividad econémica se

encuentra que las que tienen mayores niveles de concentracion inicamente poseen el 22.66%

(cuatro actividades) del total de créditos por lo que nuevamente no generan una presién sobre

el total. Considerando lo anterior el mercado de los créditos es clasificado segun la evidencia

estadistica como de moderada concentracion.

Tabla No. 27
Resumen de resultados de colocaciones clasificadas por actividad econémica a diciembre de cada afio

Indice de herfindahl-hirschman

Variacion Porcentual Interanual

Aiio Minas y Elect. | . ESt,' Servicios Minas y Elect. |__ ESt,' Servicios
Canteras Financieros Canteras Financieros
dic-08 2,911.99 | 4,228.30 3,047.54 1,687.76
dic-09 3,635.76 | 3,673.96 3,137.88 1,948.67 24.85 -13.11 2.96 15.46
dic-10 3,536.90 | 3,878.52 2,960.46 2,209.78 -2.72 5.57 -5.65 13.40
dic-11 2,963.12 | 3,308.29 3,015.02 2,729.14 -16.22 -14.70 1.84 23.50
dic-12 2,820.24 | 3,370.65 3,096.02 2,270.82 -4.82 1.89 2.69 -16.79
dic-13 2,791.32 | 3,622.45 3,128.90 2,481.12 -1.03 7.47 1.06 9.26
dic-14 2,612.99 | 2,884.59 3,645.11 2,551.79 -6.39 -20.37 16.50 2.85
dic-15 2,969.73 | 2,735.16 3,453.01 3,145.82 13.65 -5.18 -5.27 23.28
dic-16 3,340.93 | 3,128.35 2,932.12 3,128.87 12.50 14.38 -15.08 -0.54
dic-17 2,94399 | 3,335.27 2,896.35 2,936.61 -11.88 6.61 -1.22 -6.14

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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VIl. CONCLUSIONES

Se concluye que tanto las captaciones como las colocaciones se mantienen en un IHH
entre 1500 y 2500, por lo que son clasificadas como de moderada concentracion, aunque
existe evidencia que algunas cuentas y segmentos pasaron de una situacion moderada a
una alta concentracion, estas no suponen un mayor peso en el total del mercado. Por lo
tanto y considerando la evidencia estadistica se determina que los niveles de
concentracion en las captaciones y colocaciones no suponen un riesgo actualmente para

el sistema bancario de Guatemala.

A partir del afio 1999 se inicid un proceso de consolidacion del sistema bancario mediante
la fusion adquisicion y cierre de operaciones. Este proceso provocd que el nimero de
participantes en el sistema bancario se redujera de 34 participantes en 1999 a 18 en 2017,
una contraccion de 47.05%. En el afio 2007 se dieron los mayores cambios en la
estructura del sistema, puesto que se dio la absorcion de 10 entidades y el cierre de
operaciones de un banco. A pesar de la reduccidn de participantes no se generaron efectos
significativos en los niveles de concentracion, a pesar que se manifestaron crecimientos
en la mayor parte de las variables a partir de 2008, la mayoria de los segmentos o cuentas

no experimentaron aumentos importantes a lo largo del periodo de estudio.

En la mayor parte de las clasificaciones analizadas durante la investigacion se determiné
que el mercado tanto de las captaciones como de las colocaciones se encuentra liderado
por tres instituciones bancarias, el Banco Industrial, Banco de Desarrollo Rural y Banco
G&T Continental, quienes concentran una parte importante del mercado. A pesar de no
competir al mismo nivel que estos tres, existen otras instituciones que han empezado a
incursionar en nuevos productos y conforme en el tiempo han ganado una sustancial cuota
de participacion en el mercado, siendo estos el Banco Agromercantil de Guatemala y
Banco de los Trabajadores, sin embargo, siguen manteniéndose rezagados en relacion a

los lideres de mercado.
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El IHH de las captaciones totales se mantenido en un mercado de moderada
concentracion, al desagregar la serie por tipo de cuenta destacan el comportamiento de
los de ahorro y los plazos fijos. Los depositos de ahorro han mostrado los niveles mas
altos de concentracion en comparacioén a las otras dos cuentas, siendo estos cercanos al
umbral de 2500. Por parte de los depdsitos a plazo estos mantienen un comportamiento
distinto al previsto por la investigacion, puesto que se clasifica como de baja
concentracion, a pesar de tener un comportamiento distinto al esperado el mercado de los
depdsitos totales sigue considerdndose como de moderada concentracién, debido al peso
que tienen las cuentas monetarias y de ahorro en el total.

Las colocaciones totales en el periodo de estudio evidenciaron que el mercado se
encuentra en una situacion de concentracion moderada, a nivel desagregado se encuentra
que existen segmentos con altos niveles de concentracion, las colocaciones destinadas a
minas y canteras, electricidad, agua y gas, servicios comunales, sociales y personales y
los microcréditos son las que han mostrado mayores niveles de concentracion en el
periodo de estudio. Los altos niveles de concentracién pueden ser explicados por la
especializacion de determinadas entidades bancarias en un sector o actividad econdmica,
lo que con el paso del tiempo les ha permitido llegar a liderar el mercado en estos
segmentos. Aungue existen segmentos con niveles altos de concentracion, estos poseen
un menor peso en el total de créditos por lo que el mercado en general es considerado de
moderada concentracidn, pese a ello es necesario ponerles mayor atencion a los créditos
destinados a empresariales mayores ya que sus niveles de concentracidn se encuentran
cercanos al umbral de 2500, y estos poseen un alto nivel de participacién en el total del

mercado.

A nivel relativo entre las captaciones, fueron las cuentas monetarias las que
experimentaron los mayores cambios en la concentracién, registrando su mayor aumento
en enero de 2009 con 10.80%, a partir de este punto los cambios en este producto fueron
minimos, llegado a disminuir 2.31% en 2017.
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Por el lado de las colocaciones por agrupacion destaca el aumento de 29.30% de la
concentracion relativa de los microcréditos en 2012 y por el lado de las actividades
econdmicas resaltan las variaciones de la concentracion de las colocaciones destinadas a
minas y canteras las cuales ascendieron a 64.49% en febrero de 2010, las colocaciones
destinadas a electricidad, agua y gas que disminuyeron su nivel de concentracion a partir
de julio de 2013, las colocaciones a transporte, establecimientos financieros y servicios

comunales, sociales y personales muestran cambios importantes.

La concentracion tanto de las captaciones como de las colocaciones del sistema bancario
de Guatemala muestran niveles de concentracion estables, pero sigue siendo necesario
monitorear constantemente los niveles de concentracion. El sector bancario se mantiene
constantemente expuesto a riesgos, y no solo los directamente relacionados con su
actividad, en algunos casos se pueden generar vulnerabilidades externas relacionadas a
la actividad o agrupacion a la que fue destinada una determinada colocacion. Estas
vulnerabilidades pueden afectar la capacidad de pago de los deudores, lo que se
trasladaria a un posible incumplimiento de sus obligaciones con la institucion y
finalmente al incremento de la cartera vencida del banco. Considerando lo anteriormente
dicho si se destina una gran cantidad de colocaciones a un solo sector, la institucién se

expone a vulnerabilidades que estan fuera de su alcance.
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Vill. RECOMENDACIONES

Es conveniente considerar aplicar el IHH como una medida previa a la autorizacion de
entrada, cierre, fusion o adquisicién de una entidad bancaria, puesto que puede afectar en
gran medida el comportamiento de la competencia en el mercado. EI IHH no es un indicar
comunmente utilizado en el andlisis de competencia a nivel bancario, y podria
implementarse con el fin de mitigar efectos negativos en los niveles de concentracion

derivado de entradas o salidas de bancos.

Se recomienda realizar periddicamente el seguimiento de los niveles de concentracion
por medio del indice de Herfindahl-Hirschman y en estudios futuros convendria aplicar
otros indices de concentracion, como el indice de Entropia, el indice de Dominancia de
Kwoka o el indice de Dominancia. La produccion literaria en materia de concentracion
es amplia y pueden aplicarse una completa gama de indicadores para complementar el
IHH y comparar resultados. De igual forma analizar Unicamente la concentracién no
genera un panorama amplio de la situacion de la competencia en un mercado, por lo que

pueden usarse otras metodologias para complementar el IHH.

Se debe prestar mayor atencion a los niveles de concentracion a nivel sectorial, de forma
que es necesario analizar individualmente los sectores y medir el riesgo de concentracion,
esto precisamente considerando a sectores que estadisticamente se mantienen dentro de
la clasificacion de moderada concentracion, pero sus niveles se acercan al umbral de alta
concentracion como el caso de los empresariales mayores, siendo este el principal

segmento entre las agrupaciones segun su participacion.

A su vez se deben complementar con analisis de las actividades a las que se les otorgaran
créditos, ya que estos sectores estan influenciados por diversos factores de riesgos que
no necesariamente son relacionados a la actividad bancaria y pueden llegar a presentar

efectos negativos para la entidad.
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Anexo no. 1

X. ANEXOS

Series historicas del IHH de los activos totales

Afio IHH de los Variacién %
activos totales | Interanual

ene-08 1,569.77

feb-08 1,636.46

mar-08 1,636.92

abr-08 1,639.66

may-08 1,634.04

jun-08 1,625.35

jul-08 1,628.02

ago-08 1,639.35

sep-08 1,640.63

oct-08 1,636.95

nov-08 1,651.38

dic-08 1,651.12

ene-09 1,658.25 5.64
feb-09 1,650.31 0.85
mar-09 1,648.84 0.73
abr-09 1,654.97 0.93
may-09 1,646.32 0.75
jun-09 1,654.50 1.79
jul-09 1,644.89 1.04
ago-09 1,650.89 0.70
sep-09 1,649.83 0.56
oct-09 1,652.75 0.96
nov-09 1,642.57 -0.53
dic-09 1,649.42 -0.10
ene-10 1,629.32 -1.74
feb-10 1,640.27 -0.61
mar-10 1,639.48 -0.57
abr-10 1,636.37 -1.12
may-10 1,621.75 -1.49
jun-10 1,628.11 -1.60
jul-10 1,631.30 -0.83
ago-10 1,631.66 -1.16
sep-10 1,654.08 0.26
oct-10 1,653.96 0.07
nov-10 1,660.88 1.11
dic-10 1,659.98 0.64
ene-11 1,664.96 2.19
feb-11 1,658.96 1.14
mar-11 1,666.07 1.62
abr-11 1,673.39 2.26
may-11 1,653.42 1.95
jun-11 1,653.71 1.57
jul-11 1,664.35 2.03
ago-11 1,672.69 2.51
sep-11 1,691.00 2.23
oct-11 1,701.44 2.87
nov-11 1,710.94 3.01
dic-11 1,718.46 3.52
ene-12 1,699.76 2.09
feb-12 1,690.22 1.88
mar-12 1,680.87 0.89
abr-12 1,698.04 1.47
may-12 1,691.32 2.29
jun-12 1,686.27 1.97
jul-12 1,694.17 1.79
ago-12 1,707.37 2.07
sep-12 1,711.47 1.21
oct-12 1,708.74 0.43
nov-12 1,708.87 -0.12
dic-12 1,690.10 -1.65
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Afio IHH de los Variacion %
activos totales | Interanual
ene-13 1,689.46 -0.61
feb-13 1,684.60 -0.33
mar-13 1,696.12 0.91
abr-13 1,702.66 0.27
may-13 1,695.89 0.27
jun-13 1,695.22 0.53
jul-13 1,707.10 0.76
ago-13 1,722.92 0.91
sep-13 1,698.83 -0.74
oct-13 1,712.75 0.23
nov-13 1,698.86 -0.59
dic-13 1,697.11 0.41
ene-14 1,693.45 0.24
feb-14 1,694.43 0.58
mar-14 1,682.84 -0.78
abr-14 1,676.29 -1.55
may-14 1,670.73 -1.48
jun-14 1,679.22 -0.94
jul-14 1,695.82 -0.66
ago-14 1,685.23 -2.19
sep-14 1,683.82 -0.88
oct-14 1,679.25 -1.96
nov-14 1,677.89 -1.23
dic-14 1,685.63 -0.68
ene-15 1,690.25 -0.19
feb-15 1,704.34 0.58
mar-15 1,692.97 0.60
abr-15 1,705.45 1.74
may-15 1,684.61 0.83
jun-15 1,685.28 0.36
jul-15 1,692.66 -0.19
ago-15 1,692.82 0.45
sep-15 1,689.45 0.33
oct-15 1,684.48 0.31
nov-15 1,683.57 0.34
dic-15 1,711.75 1.55
ene-16 1,705.99 0.93
feb-16 1,713.95 0.56
mar-16 1,733.13 2.37
abr-16 1,721.08 0.92
may-16 1,725.37 2.42
jun-16 1,731.33 2.73
jul-16 1,715.44 1.35
ago-16 1,718.08 1.49
sep-16 1,707.99 1.10
oct-16 1,704.49 1.19
nov-16 1,709.71 1.55
dic-16 1,709.91 -0.11
ene-17 1,699.47 -0.38
feb-17 1,693.04 -1.22
mar-17 1,716.16 -0.98
abr-17 1,702.23 -1.10
may-17 1,704.96 -1.18
jun-17 1,689.30 -2.43
jul-17 1,688.21 -1.59
ago-17 1,686.74 -1.82
sep-17 1,695.00 -0.76
oct-17 1,699.22 -0.31
nov-17 1,694.06 -0.92
dic-17 1,698.27 -0.68

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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Anexo no. 2

Series histdricas del IHH de las captaciones por tipo de cuenta

indice HH de las captaciones por tipo de cuenta

Afo Depositos |Depdsitos | Depésitos | Depdsitos | Depdsitos con Total
Monetarios |de Ahorro| aPlazo |a la Orden| Restricciones
ene-08 | 1616.44 | 1679.32 | 1369.54 | 1923.71 1797.60 [1510.64
feb-08 | 1728.32 | 1745.05 | 1398.07 | 2324.48 188559  [1583.78
mar-08 | 1746.76 | 1750.01 | 1404.73 | 2959.90 1888.01  [1596.25
abr-08 1742.29 174292 | 1401.86 | 1959.80 1869.26 1591.74
may-08 | 1726.49 1749.49 | 1398.09 | 3052.45 1874.85 1584.68
jun-08 | 1684.54 | 1755.42 | 1404.11 | 1957.65 1878.65 [1569.62
juk08 | 1695.22 | 1770.15 | 1397.10 | 3195.47 1837.63  [1571.83
ago-08 | 1703.06 | 1783.26 | 1403.23 | 2729.45 1867.00 [1579.38
sep-08 | 1705.67 | 1777.63 | 1408.92 | 3579.22 1854.21  [1581.15
oct-08 | 1742.47 | 1789.62 | 1397.69 | 1930.50 1866.94 [1589.91
nov-08 | 1760.64 | 1774.61 | 1433.91 | 2744.49 187451 [1611.46
dic-08 | 1756.85 | 1769.02 | 1455.31 | 1906.30 1895.68  [1617.90
ene-09 | 1791.00 | 1774.15 | 1453.67 | 1995.76 1838.21 [1631.63
feb-09 | 1790.74 | 1768.87 | 1464.73 | 3050.92 1859.31  [1633.01
mar-09 | 1768.65 | 1775.07 | 1454.04 | 3131.14 1866.66  [1619.20
abr-09 | 177041 | 1787.50 | 1474.55 | 1972.97 1863.23  [1626.43
may-09 | 1740.93 | 1758.54 | 1496.78 | 4671.97 1809.05 [1621.55
jun-09 [ 1779.70 | 1761.03 | 1496.67 | 3510.96 1801.97 [1637.22
jul09 | 1788.90 | 1762.40 | 1476.85 | 3396.64 1803.68  [1629.39
ago-09 | 1824.95 1766.94 | 1483.77 | 4191.75 1729.03 1637.34
sep-09 1772.90 1757.98 | 1479.47 | 4041.63 1752.46 1618.63
oct-09 1787.54 1770.77 | 1482.12 | 2197.52 1794.96 1627.09
nov-09 | 1758.32 | 1767.91 | 1479.94 | 3690.50 1795.96  [1615.10
dic-09 | 1774.68 | 1759.06 | 1477.59 | 2384.89 1782.99  [1620.65
ene-10 | 1776.45 1756.19 | 1478.37 | 2200.71 1783.86 1624.27
feb-10 | 1793.74 | 1749.61 | 1482.39 | 3358.52 1787.46  [1628.50
mar-10 | 1754.85 1768.61 | 1490.33 | 2481.13 1767.53 1613.00
abr-10 | 1769.56 1760.17 | 1481.50 | 2215.09 1750.01 1614.61
may-10 | 1728.04 1783.22 | 1478.02 | 2217.45 1752.71 1602.96
jun-10 1748.69 1794.14 | 1486.11 | 2667.19 1726.99 1614.18
juk10 | 175055 | 1812.33 | 1485.41 | 2236.93 172153 [1617.98
ago-10 | 1754.14 | 1816.42 | 1488.22 | 4597.16 1757.88  [1622.32
sep-10 | 1748.67 | 1809.33 | 1516.98 | 2899.51 1755.92  [1627.82
oct-10 | 1782.90 | 1807.77 | 1515.91 | 2736.92 1840.44  [1642.96
nov-10 | 1804.84 | 1817.57 | 1507.15 | 2675.72 1853.03  [1652.83
dic-10 | 1773.04 | 1800.78 | 1490.13 | 3321.31 1879.76  [1626.58
ene-11 | 1812.79 | 1810.84 | 1493.10 | 5095.60 1834.60 [1640.64
feb-11 | 1810.63 | 1800.90 | 1485.72 | 2628.94 1815.81  [1636.61
mar-11 | 1822.10 | 1816.45 | 1470.36 | 4519.66 1838.25 [1639.79
abr-11 | 1849.11 | 1827.57 | 1477.85 | 3900.98 1899.99  [1654.16
may-11| 1808.60 | 1823.81 | 1478.61 | 3671.87 1888.44  [1633.56
jun-11 | 1812.30 | 1837.45 | 1478.17 | 2207.25 1880.79  [1636.26
juk1l | 1803.56 | 1836.65 | 1461.01 | 2471.82 1850.32  [1629.01
ago-11 | 1792.94 1861.00 | 1452.26 | 4956.60 1921.80 1626.75
sep-11 1812.71 1845.97 | 1450.80 | 3405.71 2179.58 1627.69
oct-11 1791.25 1862.47 | 1453.54 | 3576.22 2174.98 1627.10
nov-11 | 1799.60 | 1854.78 | 1455.55 | 3623.10 2188.74  |1625.89
dic-11 | 1829.91 | 1836.86 | 1454.53 | 2395.44 2174.87  |1639.92
ene-12 1846.66 1840.46 | 1442.65 | 2489.19 2097.39 1640.50
feb-12 1832.62 1841.91 | 1434.84 | 2788.65 1974.34 1635.48
mar-12 | 1856.96 | 1849.54 | 1440.79 | 2497.51 196355 [1644.08
abr-12 1869.97 1851.56 | 1422.01 | 2599.27 1969.42 1641.48
may-12 | 1813.07 | 1864.58 | 1422.63 | 2469.89 1960.54 [1621.71
jun-12 | 1814.28 | 1862.51 | 1437.32 | 2110.82 1980.79  [1626.55
juk12 | 1816.51 | 1876.51 | 1446.76 | 4098.24 1977.33  [1633.55
ago-12 | 1859.33 | 1896.00 | 1435.48 | 5912.64 1958.66  [1648.29
sep-12 | 1869.26 | 1891.29 | 1433.57 | 2558.75 1941.49  [1645.93
oct-12 | 1869.51 | 1887.96 | 1430.55 | 3819.04 202329 |1639.65
nov-12 | 1859.09 | 1895.44 | 1423.17 | 6958.26 2034.00 |1640.18
dic-12 | 1818.89 | 1925.07 | 1407.32 | 2385.80 2073.39  |1622.70
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indice HH de las captaciones por tipo de cuenta

Afo Depoésitos |Depdsitos |Depositos | Depésitos | Depositos con Total
Monetarios |de Ahorro| aPlazo |[a la Orden| Restricciones

ene-13 | 1848.12 | 1919.97 | 1396.41 | 2322.19 2056.34  [1623.75
feb-13 | 1838.47 | 1923.56 | 1395.63 | 3840.55 2045.70  [1620.21
mar-13 [ 1857.80 | 1937.39 | 1396.80 | 2490.22 2038.48 [1631.88
abr-13 | 1866.59 | 1942.14 | 1398.21 | 4977.99 2038.25 [1639.84
may-13 | 1876.49 | 1972.32 | 1383.16 | 2903.73 203047 [1634.26
jun-13 | 1876.11 | 1955.65 | 1380.71 | 2397.77 2004.17  |1628.71
juk13 | 1891.70 | 1944.75 | 1383.30 | 3397.83 1924.44  |1629.72
ago-13 | 1877.06 | 194155 | 138152 | 2320.92 2013.86 [1621.08
sep-13 | 1837.53 | 1937.78 | 1386.09 | 4909.34 2033.30 [1603.91
oct-13 | 1889.20 | 1987.38 | 1377.63 | 3406.87 2022.94 [1616.31
nov-13 | 1876.62 1945.71 | 1381.22 | 3520.43 1981.39 1612.07
dic-13 1872.16 1988.46 | 1378.39 | 2862.32 1946.26 1625.14
ene-14 | 1899.86 | 1967.14 | 1381.48 | 3072.55 1975.95 |1627.69
feb-14 | 1906.06 | 1981.82 | 1379.68 | 2353.33 1959.64  [1630.13
mar-14 | 1888.96 | 1987.62 | 1377.49 | 2263.64 2001.00 (1621.79
abr-14 | 1915.24 | 1992.23 | 1382.58 | 2959.86 1983.30 [1634.51
may-14 | 1885.98 | 1985.82 | 1383.52 | 2482.19 1976.20  [1626.85
jun-14 | 1895.64 | 2053.74 | 1391.77 | 3133.93 1993.83  [1639.68
jur14 | 1892.86 | 2024.68 | 1389.72 | 2620.05 1957.80  [1635.34
ago-14 | 1887.42 | 2019.20 | 1389.26 | 2688.86 1956.94  (1631.62
sep-14 | 1889.24 | 2001.80 | 1388.21 | 2330.04 1986.33  [1628.27
oct-14 1903.07 2001.60 | 1381.03 | 2457.55 1989.70 1627.01
nov-14 | 1878.86 1995.92 | 1385.17 | 2703.78 1994.70 1620.91
dic-14 1848.68 2013.37 | 1388.77 | 2720.67 1978.79 1621.44
ene-15 | 1886.95 | 2007.76 | 1387.21 | 2341.35 198349  [1626.53
feb-15 | 1926.72 | 2031.06 | 1384.36 | 3208.88 1974.97  [1642.78
mar-15 [ 1915.87 | 2007.41 | 1375.29 | 2346.53 1997.40  (1630.90
abr-15 | 1926.49 | 2002.47 | 137255 | 2172.93 1989.64 (1634.02
may-15 | 1867.77 1940.84 | 1384.33 | 2112.09 1983.76 1611.72
jun-15 1859.41 1972.06 | 1380.29 | 1952.62 2030.79 1611.12
juk-15 1877.96 1979.06 | 1391.81 | 3173.95 2011.06 1619.47
ago-15 | 1870.25 | 1994.09 | 139257 | 2783.74 2068.15 [1616.43
sep-15 | 1881.10 2000.37 | 1392.15 | 2754.17 1946.03 1616.33
oct-15 1863.96 2012.03 | 1400.91 | 2226.38 1940.52 1609.93
nov-15 | 1851.44 | 2013.71 | 1397.56 | 2302.81 1937.93  |1605.87
dic-15 | 1889.26 | 2047.49 | 1418.92 | 3058.29 2014.83  [1639.26
ene-16 | 1890.27 | 2048.60 | 1423.87 | 2226.74 2058.86  [1638.57
feb-16 | 1887.23 | 2038.53 | 1431.67 | 4639.33 2057.48  [1639.81
mar-16 | 1947.58 2022.35 | 1442.41 | 2370.26 2085.49 1661.18
abr-16 | 1947.98 2034.26 | 1439.27 | 2818.82 2091.00 1664.49
may-16 | 1948.75 2025.88 | 1446.02 | 2388.05 2137.27 1669.81
jun-16 1974.81 2033.48 | 1450.86 | 1966.25 2097.65 1683.04
jul-16 1945.84 2036.40 | 1443.07 | 1945.14 2054.63 1668.78
ago-16 | 1935.53 2032.88 | 1438.78 | 2119.65 2055.52 1659.85
sep-16 | 1932.40 2033.41 | 1436.64 | 1905.76 2049.61 1655.41
oct-16 | 1957.44 | 2049.90 | 142257 | 2187.40 1986.20  |1653.62
nov-16 | 1931.66 | 2047.92 | 1414.86 | 2563.42 199530 [1645.71
dic-16 | 1941.66 | 2062.13 | 1411.69 | 2114.41 1965.99  [1651.56
ene-17 1934.45 2069.48 | 1406.89 | 2324.03 1952.12 1642.96
feb-17 1908.81 2077.92 | 1400.27 | 2631.26 1971.93 1633.18
mar-17 | 1928.19 2088.16 | 1406.90 | 1961.21 2038.52 1648.09
abr-17 1927.18 2092.73 | 1416.13 | 2412.37 1923.60 1654.59
may-17 | 1924.27 2087.49 | 1406.17 | 1603.38 1982.60 1644.19
jun-17 1917.01 2090.45 | 1400.02 | 1935.38 1936.44 1631.98
juk17 1922.71 2097.05 | 1401.24 | 1913.52 1921.06 1636.30
ago-17 | 1918.69 | 2099.32 | 1403.05 | 1980.08 1906.24  [1634.58
sep-17 | 1927.39 | 2096.34 | 1409.16 | 1688.05 1932.31  [1639.06
oct-17 1935.28 2101.85 | 1421.79 | 1927.04 1783.97 1645.40
nov-17 | 1925.04 | 2109.63 | 1418.05 | 2167.32 1794.05  |1642.21
dic-17 | 1896.83 | 211557 | 1412.90 | 2331.63 1770.23  |1634.97

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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Anexo no. 3

Series histdricas del IHH de las colocaciones por agrupacion

indice HH de las colocaciones por agrupacion

= EMPRESARIAL | EMPRESARIAL - HIPOTECARIO
Afio MAYOR MENOR CONSUMO [MICROCREDITO PARA VIVIENDA Total
ene-08 1988.57 1419.52 1690.05 4671.24 1638.63 1426.15
feb-08 2047.46 1523.63 1711.02 4622.68 1684.79 1478.53
mar-08 2049.90 1529.87 1708.75 4500.00 1683.76 1476.84
abr-08 2051.92 1550.40 1708.54 445403 1686.45 1474.47
may-08 2090.39 1571.24 1702.56 4342.95 1696.42 1492.43
jun-08 2060.78 1573.31 1695.03 4213.38 1710.02 1486.04
ju-08 2075.42 1591.90 1692.06 4104.66 1704.37 1494.34
ago-08 2088.13 1601.43 1688.06 4013.98 1710.33 1490.97
sep-08 2116.34 1610.25 1688.54 3983.14 1719.94 1501.18
oct-08 2142.18 1594.85 1683.87 3898.25 1731.98 1506.94
nov-08 2150.84 1594.05 1745.71 3808.50 1740.56 1537.69
dic-08 2154.77 1595.47 1726.91 3801.09 1730.39 1539.27
ene-09 2165.76 1635.12 1710.08 3705.83 1740.44 1545.81
feb-09 2148.69 1652.62 1727.99 3713.82 1740.54 1548.38
mar-09 2171.85 1665.23 1732.08 3731.07 1750.72 1557.37
abr-09 2168.12 1655.51 1731.29 3671.14 1779.73 1559.13
may-09 217291 1674.76 1803.23 3696.45 1765.71 1560.06
jun-09 2186.27 1678.78 1817.36 3591.91 1770.18 1564.35
jul-09 2202.98 1673.61 1822.48 3673.39 1770.00 1566.44
ago-09 2160.95 1689.01 1829.50 3664.00 1780.27 1552.99
sep-09 2161.07 1693.78 1842.09 3700.78 1779.28 1560.06
oct-09 2149.49 1714.31 1860.96 3688.07 1780.73 1557.33
nov-09 2148.85 1717.64 1874.05 3665.02 1778.59 1555.42
dic-09 2138.81 1730.09 1879.38 3660.90 1775.20 1554.81
ene-10 2139.64 1735.99 1894.55 3615.35 1763.49 1553.03
feb-10 2174.99 1734.22 1911.15 3585.19 1763.97 1561.38
mar-10 2170.21 1743.71 1943.76 3549.02 1758.00 1563.86
abr-10 2165.85 1740.20 1954.06 3555.40 1752.19 1562.57
may-10 2148.30 1729.49 1971.24 3562.32 1747.33 1554.64
jun-10 2177.79 1723.94 1982.81 3570.52 1742.42 1560.71
juk10 2196.85 1750.41 1984.64 3638.03 1745.16 1567.34
ago-10 2204.03 1748.48 1984.84 3632.78 174413 1569.22
sep-10 2230.12 1769.78 2003.96 3615.45 1741.65 1582.66
oct-10 2204.96 177476 2023.64 3807.38 1746.69 1576.37
nov-10 2192.54 1769.40 2028.90 3805.27 1748.07 1570.04
dic-10 2248.65 1763.24 2024.03 3822.51 1742.37 1587.23
ene-11 2236.38 1781.03 2035.25 3778.95 174261 1583.49
feb-11 2228.58 1785.74 2064.06 3766.73 1745.77 1582.02
mar-11 221451 1796.93 2083.39 3764.61 1752.38 1581.35
abr-11 2290.62 1806.55 2091.85 3791.29 1759.56 1601.62
may-11 2307.51 1791.66 2100.66 3833.37 1757.86 1602.64
jun-11 2322.70 1790.41 2115.10 3910.71 1764.18 1606.92
juk11 2367.54 1784.01 2123.05 3993.71 1764.01 1620.09
ago-11 2363.44 1775.04 2127.57 4109.00 1759.40 1615.71
sep-11 2413.83 1790.14 2132.08 4204.27 1761.97 1634.30
oct-11 2377.02 1798.95 2138.35 4310.74 1765.32 1623.72
nov-11 2367.40 1802.96 2120.80 4488.86 1752.53 1615.56
dic-11 2378.01 1807.39 2106.36 4684.62 1746.38 1616.10
ene-12 2366.30 1833.73 2120.24 4711.60 1751.98 1612.98
feb-12 2360.84 1849.63 2146.26 4753.03 1750.19 1620.02
mar-12 2317.86 1857.95 2163.04 4835.74 1762.36 1626.42
abr-12 2331.43 1867.47 2159.60 4873.57 1766.28 1632.61
may-12 2306.71 1867.96 2154.23 4956.42 1770.03 1624.66
jun-12 2255.48 1875.79 2141.25 4984.52 1771.30 1612.17
juk12 2323.33 1885.36 2136.53 5013.09 1769.31 1627.79
ago-12 2333.26 1872.18 2123.45 5078.87 1764.74 1626.53
sep-12 2365.13 1881.55 2104.92 5071.09 1762.34 1630.98
oct-12 2345.48 1885.33 2069.24 5044.43 1759.45 1619.14
nov-12 2366.23 1875.73 2029.18 5004.88 1751.43 1616.48
dic-12 2390.29 1883.53 1998.17 5018.55 1735.84 1624.98
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indice HH de las colocaciones por agrupacion

- EMPRESARIAL [EMPRESARIAL - HIPOTECARIO
Afio MAYOR MENOR CONSUMO |MICROCREDITO PARA VIVIENDA Total
ene-13 2391.19 1899.19 1987.89 5059.00 1738.28 1622.32
feb-13 2395.40 1904.69 1982.82 5089.92 1734.67 1623.04
mar-13 2388.16 1930.96 1972.58 5121.17 1730.91 1618.67
abr-13 241551 1963.02 1965.57 5164.85 1726.48 1627.43
may-13 2427.61 1957.71 1953.93 5177.64 1730.51 1628.56
jun-13 2416.43 1977.46 1929.60 5196.67 1730.95 1623.94
juk13 244408 1987.79 1921.14 5245.63 1807.73 1642.40
ago-13 2477.98 2004.98 1906.32 5244.58 1802.20 1653.47
sep-13 2440.80 2006.66 1887.97 5220.93 1793.82 1638.70
oct-13 2451.29 2011.00 1872.12 5190.31 1791.36 1640.13
nov-13 2450.60 2016.21 1849.84 5142.44 1785.02 1635.08
dic-13 2411.23 2023.10 1827.03 5158.10 1788.42 1622.33
ene-14 2420.68 2040.74 1822.74 5140.17 1782.05 1622.86
feb-14 2402.87 2054.88 1828.04 5130.20 1775.24 1609.98
mar-14 2410.87 2080.84 1827.78 5222.39 177475 1612.83
abr-14 242437 2082.52 1823.71 5279.63 1773.20 1615.73
may-14 2381.21 2113.94 1822.09 5374.13 1768.18 1602.02
jun-14 242759 2116.01 1817.27 5446.62 1768.25 1615.88
juk-14 2493.09 2109.02 1815.05 5499.53 1769.13 1636.96
ago-14 2463.98 2140.23 1817.56 5783.99 1764.90 1627.87
sep-14 2467.87 2168.95 1819.60 5848.40 1760.78 1626.54
oct-14 2383.77 2184.99 1822.69 5869.21 1750.92 1598.88
nov-14 2388.05 2177.69 1817.60 5897.34 174721 1600.17
dic-14 2410.11 2158.31 1807.65 5889.74 1741.39 1618.47
ene-15 2438.91 2169.22 1846.59 5849.40 1737.22 1637.17
feb-15 2437.07 2174.52 1913.05 5784.34 1729.54 1648.06
mar-15 2453.57 2160.35 1960.52 5696.76 1722.79 1663.22
abr-15 244251 2150.15 1972.48 5639.01 1722.26 1661.70
may-15 2417.92 2165.60 1986.13 5589.22 1719.63 1668.06
jun-15 2416.91 2162.56 1993.17 5550.58 1717.88 1665.75
juk15 2410.16 2165.70 1996.65 5479.08 1714.89 1653.16
ago-15 2397.29 2161.54 2003.08 5419.91 1711.82 1653.22
sep-15 2387.44 2161.92 2006.27 5344.83 1714.32 1651.38
oct-15 2385.42 2156.37 2007.06 5265.68 1715.60 1650.11
nov-15 2386.18 2140.31 2000.25 5187.37 1720.05 1651.69
dic-15 2424.29 2131.63 1998.39 5103.26 1826.51 1684.73
ene-16 2413.84 2138.05 2002.95 5009.30 1824.00 1682.29
feb-16 2421.94 2108.63 2018.07 4914.80 1827.15 1681.77
mar-16 2422.56 2100.85 2035.36 4865.91 1829.41 1682.10
abr-16 2405.56 2054.00 2041.55 4827.79 1833.01 1671.62
may-16 2414.81 2062.25 2020.34 4835.21 1838.96 1669.48
jun-16 2425.46 2051.55 2014.57 4850.55 1845.63 1664.88
juk16 2435.73 2048.78 2005.00 4835.95 1850.53 1666.95
ago-16 2434.50 2044.26 1994.84 4836.27 1854.63 1658.93
sep-16 2390.16 2043.40 1978.04 4818.08 1853.03 1637.42
oct-16 2391.91 2037.71 1965.18 475151 1854.29 1632.67
nov-16 241427 2031.66 1948.27 4713.04 1859.26 1635.06
dic-16 2460.75 2028.29 1939.42 4685.21 1858.52 1650.63
ene-17 2452.77 2035.76 1939.49 4677.06 1865.63 1644.89
feb-17 2452.23 2031.15 1943.91 4668.32 1863.64 1646.66
mar-17 2427.84 2045.57 1947.74 4647.07 1867.91 1639.96
abr-17 2428.92 2037.85 1902.35 4624.27 1872.99 1633.44
may-17 2473.48 2031.26 1896.00 4602.18 1882.49 1646.31
jun-17 2461.18 2013.23 1888.33 4578.14 1888.44 1638.78
juk17 2443.67 2003.19 1884.24 4548.88 1889.73 1630.88
ago-17 2425.44 1993.77 1872.03 4516.17 1891.72 1621.95
sep-17 2425.75 1966.67 1860.25 4465.64 1893.17 1618.76
oct-17 2404.10 1929.27 1817.37 4415.55 1890.32 1605.40
nov-17 2402.09 1921.78 1794.28 4408.63 1893.12 1600.78
dic-17 2426.09 1892.97 1778.96 4467.74 1898.63 1610.88

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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Anexo no. 4
Series histdricas del IHH de las colocaciones por actividad econémica

indice HH de las colocaciones por actividad econémica

Afio (00 ‘(01) (09) ‘@ ‘@ L©)] ‘@) ‘) '6) ‘@ ‘®) ‘9 | TOTAL
ene-08 1,355.42 | 2,374.73 | 2,092.81 | 2,036.35 | 3,213.40 | 1,424.49 | 4,500.71 | 1,963.20 | 1,637.17 | 2,530.53 | 2,337.34 | 1,357.57 | 1,426.13
feb-08 1,354.84 | 2,403.01 | 2,048.17 | 2,071.48 | 3,364.15 | 1,476.83 | 4,5635.49 | 2,011.13 | 1,700.32 | 2,575.16 | 2,439.83 | 1,575.53 | 1,478.51
mar-08 | 1,347.74 | 2,513.11 | 1,990.94 | 2,067.00 | 3,227.38 | 1,475.11 | 4,410.45 | 2,037.40 | 1,715.31 | 2,563.58 | 2,486.81 | 1,589.04 | 1,476.81
abr-08 1,345.92 | 2,503.16 | 1,941.29 | 2,023.13 | 2,909.60 | 1,472.69 | 4,289.95 | 2,059.74 | 1,715.41 | 2,656.11 | 2,546.25 | 1,552.22 | 1,474.45
may-08 | 1,341.53 | 2,629.56 | 1,900.23 | 2,028.86 | 2,019.75 | 1,491.03 | 4,418.30 | 2,125.94 | 1,735.12 | 2,630.88 | 2,646.80 | 1,609.96 | 1,492.40
jun-08 1,339.57 | 2,606.44 | 1,871.20 | 2,051.42 | 2,497.66 | 1,484.35 | 4,199.53 | 2,146.94 | 1,699.04 | 2,500.73 | 2,806.44 | 1,458.25 | 1,486.01
jul-08 1,338.03 | 2,604.19 | 1,858.60 | 2,161.23 | 2,518.13 | 1,492.78 | 4,085.22 | 2,178.42 | 1,697.26 | 2,523.31 | 2,849.35 | 1,548.02 | 1,494.31
ago-08 1,334.41 | 2,746.16 | 1,812.92 | 2,161.50 | 2,576.37 | 1,489.37 | 4,044.61 | 2,181.63 | 1,693.08 | 2,520.82 | 2,900.48 | 1,539.95 | 1,490.94
sep-08 1,334.46 | 2,770.89 | 1,770.23 | 2,167.60 | 2,738.88 | 1,499.58 | 4,056.82 | 2,208.00 | 1,686.69 | 2,518.90 | 3,050.63 | 1,552.70 | 1,501.15
oct-08 1,331.13 | 2,894.51 | 1,715.96 | 2,180.92 | 2,882.71 | 1,504.73 | 4,271.20 | 2,235.72 | 1,689.82 | 2,423.37 | 3,019.29 | 1,576.41 | 1,506.23
nov-08 1,414.27 | 2,940.35 | 1,726.62 | 2,120.23 | 2,942.78 | 1,536.25 | 4,270.98 | 2,257.79 | 1,690.59 | 2,407.57 | 3,038.44 | 1,587.59 | 1,537.69
dic-08 1,410.89 | 3,062.83 | 1,611.24 | 2,077.94 | 2,911.99 | 1,538.08 | 4,228.30 | 2,333.61 | 1,692.12 | 2,393.85 | 3,047.54 | 1,687.76 | 1,539.27
ene-09 1,410.55 | 3,093.85 | 1,626.79 | 2,069.64 | 2,784.75 | 1,544.65 | 4,135.11 | 2,336.19 | 1,704.34 | 2,419.51 | 3,181.58 | 1,707.51 | 1,545.81
feb-09 1,416.18 | 2,928.67 | 1,621.63 | 2,064.45 | 2,201.00 | 1,547.24 | 4,011.93 | 2,361.93 | 1,711.08 | 2,483.03 | 3,138.22 | 1,721.33 | 1,548.38
mar-09 | 1,415.72 | 3,258.84 | 1,618.85 | 2,069.46 | 2,121.50 | 1,556.22 | 4,103.58 | 2,385.81 | 1,707.84 | 2,464.69 | 3,191.66 | 1,635.76 | 1,557.37
abr-09 1,413.86 | 3,605.06 | 1,602.87 | 2,086.66 | 2,194.56 | 1,557.99 | 4,018.41 | 2,416.36 | 1,730.21 | 2,461.87 | 3,230.58 | 1,660.91 | 1,559.13
may-09 | 1,465.88 | 3,485.01 | 1,674.42 | 2,106.31 | 2,399.27 | 1,558.96 | 3,990.33 | 2,415.36 | 1,735.96 | 2,424.55 | 3,254.76 | 1,652.34 | 1,560.06
jun-09 1,471.77 | 3,525.03 | 1,685.27 | 2,002.02 | 3,141.47 | 1,563.24 | 3,927.86 | 2,436.23 | 1,737.61 | 2,441.83 | 3,386.74 | 1,699.13 | 1,564.35
jul-09 1,474.44 | 3,590.00 | 1,682.71 | 1,999.03 | 3,178.74 | 1,565.27 | 3,840.17 | 2,440.06 | 1,737.92 | 2,306.62 | 3,403.26 | 1,918.62 | 1,566.44
ago-09 1,477.64 | 3,655.30 | 1,681.07 | 1,979.74 | 2,978.48 | 1,551.74 | 3,872.93 | 2,419.94 | 1,718.66 | 2,315.74 | 3,378.21 | 1,814.05 | 1,552.99
sep-09 1,484.45 | 3,705.62 | 1,680.85 | 2,014.77 | 2,908.61 | 1,558.83 | 3,803.09 | 2,493.71 | 1,723.55 | 2,313.44 | 3,334.61 | 2,005.37 | 1,560.06
oct-09 1,490.88 | 3,954.63 | 1,653.82 | 2,061.29 | 3,697.65 | 1,556.07 | 3,901.33 | 2,552.21 | 1,709.60 | 2,433.97 | 3,231.29 | 1,977.94 | 1,557.33
nov-09 1,495.99 | 4,011.23 | 1,667.73 | 2,012.56 | 3,747.49 | 1,554.14 | 3,871.18 | 2,573.66 | 1,700.44 | 2,351.71 | 3,202.98 | 1,984.05 | 1,555.42
dic-09 1,498.77 | 4,112.99 | 1,637.21 | 1,947.25 | 3,635.76 | 1,553.56 | 3,673.96 | 2,619.39 | 1,700.11 | 2,289.37 | 3,137.88 | 1,948.67 | 1,554.81
ene-10 1,505.57 | 4,167.26 | 1,647.03 | 1,911.89 | 3,654.60 | 1,551.75 | 3,623.80 | 2,620.36 | 1,697.45 | 2,294.37 | 3,127.48 | 1,970.81 | 1,553.03
feb-10 1,513.54 | 4,310.43 | 1,788.93 | 1,923.81 | 3,620.35 | 1,560.04 | 3,638.82 | 2,613.70 | 1,713.58 | 2,269.07 | 3,174.86 | 2,020.03 | 1,561.38
mar-10 | 1,532.02 | 4,457.18 | 1,786.40 | 1,940.33 | 2,719.50 | 1,562.62 | 3,653.33 | 2,654.94 | 1,705.12 | 2,275.54 | 3,109.37 | 2,048.73 | 1,563.86
abr-10 1,539.87 | 4,666.86 | 1,821.26 | 1,957.75 | 2,726.63 | 1,561.25 | 3,601.92 | 2,658.80 | 1,710.46 | 2,145.03 | 3,097.70 | 2,022.26 | 1,562.57
may-10 | 1,555.84 | 4,801.77 | 1,852.12 | 2,022.33 | 2,785.90 | 1,553.25 | 3,454.67 | 2,656.65 | 1,689.10 | 2,141.25 | 2,943.85 | 2,016.61 | 1,554.64
jun-10 1,565.44 | 4,829.68 | 1,853.56 | 2,077.22 | 2,808.23 | 1,559.25 | 3,461.07 | 2,632.22 | 1,672.90 | 2,116.43 | 2,994.89 | 1,963.21 | 1,560.71
jul-10 1,580.38 | 4,856.88 | 1,854.80 | 2,087.55 | 2,638.07 | 1,565.91 | 3,5683.37 | 2,692.27 | 1,660.38 | 2,131.30 | 2,982.84 | 1,985.37 | 1,567.34
ago-10 1,588.09 | 4,996.20 | 2,017.05 | 2,086.99 | 3,423.35 | 1,567.79 | 3,619.49 | 2,675.23 | 1,670.00 | 2,124.05 | 3,066.41 | 1,907.27 | 1,569.22
sep-10 1,612.26 | 5,006.99 | 2,015.15 | 2,100.90 | 3,394.99 | 1,581.21 | 3,579.96 | 2,694.21 | 1,660.25 | 2,049.32 | 3,039.22 | 2,130.46 | 1,582.66
oct-10 1,631.09 | 5,055.62 | 2,019.44 | 2,082.18 | 3,414.03 | 1,574.92 | 3,541.58 | 2,700.48 | 1,673.56 | 2,038.33 | 2,993.82 | 2,241.70 | 1,576.37
nov-10 1,640.27 | 5,151.06 | 2,028.78 | 1,998.08 | 3,539.81 | 1,568.61 | 3,438.32 | 2,707.58 | 1,677.58 | 1,874.04 | 3,009.47 | 2,169.92 | 1,570.04
dic-10 1,641.34 | 5,151.46 | 2,078.58 | 1,953.51 | 3,536.90 | 1,585.79 | 3,878.52 | 2,694.12 | 1,689.23 | 1,853.06 | 2,960.46 | 2,209.78 | 1,587.23
ene-11 1,651.18 | 5,366.19 | 2,078.51 | 1,940.61 | 3,528.08 | 1,582.00 | 3,802.09 | 2,693.93 | 1,683.77 | 1,847.84 | 3,071.18 | 2,190.69 | 1,583.49
feb-11 1,673.72 | 5,891.33 | 1,980.32 | 1,915.42 | 3,559.88 | 1,580.62 | 3,664.63 | 2,713.32 | 1,688.09 | 1,830.78 | 2,982.87 | 2,080.19 | 1,582.02
mar-11 | 1,696.87 | 6,060.42 | 1,953.42 | 2,013.24 | 3,697.35 | 1,579.94 | 3,616.92 | 2,712.51 | 1,670.61 | 1,805.60 | 2,970.91 | 2,080.29 | 1,581.35
abr-11 1,716.18 | 6,317.79 | 1,923.69 | 2,059.67 | 3,634.33 | 1,600.25 | 3,668.59 | 2,699.29 | 1,672.38 | 1,808.04 | 3,060.99 | 2,079.11 | 1,601.62
may-11 | 1,729.18 | 6,794.24 | 1,939.51 | 2,080.83 | 4,177.79 | 1,601.30 | 3,355.34 | 2,723.26 | 1,665.04 | 1,823.42 | 3,123.78 | 2,074.14 | 1,602.64
jun-11 1,749.26 | 6,749.69 | 1,940.02 | 2,219.59 | 4,204.13 | 1,605.57 | 3,411.42 | 2,736.22 | 1,677.17 | 1,797.69 | 3,145.70 | 2,009.58 | 1,606.92
jul-11 1,756.79 | 6,743.31 | 1,952.52 | 2,156.06 | 4,107.90 | 1,618.75 | 3,308.13 | 2,710.05 | 1,675.62 | 1,830.98 | 3,140.17 | 1,986.67 | 1,620.09
ago-11 1,763.08 | 6,467.30 | 1,931.73 | 2,116.55 | 4,883.15 | 1,614.38 | 3,298.16 | 2,744.20 | 1,658.80 | 1,801.90 | 3,054.96 | 2,012.72 | 1,615.71
sep-11 1,770.66 | 6,426.92 | 1,901.90 | 2,096.31 | 4,901.79 | 1,632.95 | 3,388.65 | 2,781.24 | 1,655.22 | 2,181.51 | 3,116.39 | 2,054.74 | 1,634.30
oct-11 1,779.73 | 6,341.05 | 1,911.67 | 2,073.07 | 4,845.76 | 1,622.35 | 3,258.63 | 2,780.60 | 1,646.03 | 2,146.75 | 3,101.40 | 2,041.01 | 1,623.72
nov-11 1,772.78 | 6,355.29 | 2,107.68 | 2,010.57 | 3,476.08 | 1,614.21 | 3,352.00 | 2,828.34 | 1,635.08 | 2,148.01 | 3,089.95 | 1,930.96 | 1,615.56
dic-11 1,767.91 | 6,250.01 | 2,225.62 | 1,959.52 | 2,963.12 | 1,614.78 | 3,308.29 | 2,895.69 | 1,638.43 | 2,148.66 | 3,015.02 | 2,729.14 | 1,616.10
ene-12 1,781.47 | 6,188.17 | 2,249.03 | 1,961.51 | 2,948.37 | 1,611.68 | 3,381.36 | 2,954.62 | 1,631.50 | 2,295.95 | 2,936.40 | 2,917.68 | 1,612.98
feb-12 1,798.19 | 6,145.78 | 2,268.39 | 1,958.98 | 2,856.69 | 1,618.72 | 3,314.64 | 2,970.25 | 1,648.91 | 2,340.44 | 2,921.36 | 2,891.20 | 1,620.02
mar-12 | 1,814.78 | 6,096.84 | 2,261.67 | 1,989.06 | 2,841.13 | 1,625.05 | 3,273.81 | 2,955.77 | 1,650.01 | 2,273.15 | 2,884.22 | 2,457.71 | 1,626.42
abr-12 1,817.83 | 5,980.06 | 2,303.45 | 1,993.76 | 2,546.22 | 1,631.24 | 3,212.44 | 2,964.14 | 1,653.86 | 2,252.92 | 2,956.12 | 2,473.51 | 1,632.61
may-12 | 1,819.25 | 5,937.60 | 2,316.94 | 2,043.31 | 2,550.34 | 1,623.31 | 3,019.70 | 2,957.02 | 1,642.22 | 2,221.74 | 2,947.09 | 2,464.96 | 1,624.66
jun-12 1,814.39 | 5,872.33 | 2,271.21 | 2,049.20 | 2,575.16 | 1,610.81 | 2,803.73 | 2,956.21 | 1,636.86 | 2,226.91 | 2,836.28 | 2,420.29 | 1,612.17
ju-12 1,812.05 | 6,066.08 | 2,262.13 | 2,074.98 | 2,676.48 | 1,626.51 | 2,970.57 | 3,008.16 | 1,655.02 | 2,296.89 | 2,966.18 | 2,348.14 | 1,627.79
ago-12 1,804.85 | 5,953.43 | 2,260.72 | 2,088.20 | 2,721.51 | 1,625.28 | 3,138.93 | 2,981.65 | 1,636.96 | 2,678.28 | 3,024.23 | 2,347.18 | 1,626.52
sep-12 1,795.09 | 5,883.83 | 2,360.33 | 2,093.77 | 2,703.99 | 1,629.82 | 3,481.09 | 2,960.59 | 1,639.42 | 2,835.11 | 2,985.93 | 2,319.24 | 1,630.98
oct-12 1,775.61 | 5914.41 | 2,556.64 | 2,048.37 | 2,651.15 | 1,618.13 | 3,360.01 | 2,959.76 | 1,626.37 | 2,819.99 | 3,038.74 | 2,317.85 | 1,619.14
nov-12 1,746.87 | 6,095.49 | 2,611.33 | 2,031.67 | 2,655.01 | 1,615.48 | 3,319.54 | 2,974.46 | 1,639.62 | 2,788.72 | 2,991.64 | 2,304.11 | 1,616.48
dic-12 1,721.59 | 6,385.58 | 2,639.99 | 2,000.25 | 2,820.24 | 1,624.08 | 3,370.65 | 2,960.22 | 1,658.30 | 2,802.69 | 3,096.02 | 2,270.82 | 1,624.98
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indice HH de las colocaciones por actividad econémica

Afio (00 ‘(01) (09) ‘@ ‘@ LS)] ‘@) ‘) '6) ‘@ ‘®) ‘9) | TOTAL
ene-13 1,713.68 | 6,287.83 | 2,735.15 | 1,989.55 | 2,841.27 | 1,621.39 | 3,446.39 | 2,969.83 | 1,657.83 | 2,780.04 | 3,093.84 | 2,244.25 | 1,622.32
feb-13 1,718.08 | 6,300.90 | 2,760.83 | 2,068.28 | 2,821.54 | 1,622.14 | 3,307.43 | 2,914.17 | 1,649.51 | 2,826.00 | 3,066.06 | 2,230.85 | 1,623.04
mar-13 | 1,718.58 | 6,349.34 | 2,802.97 | 2,077.09 | 2,829.04 | 1,617.73 | 3,440.51 | 2,900.25 | 1,630.35 | 2,766.07 | 3,053.70 | 2,237.07 | 1,618.67
abr-13 1,720.75 | 6,191.20 | 2,850.59 | 2,095.36 | 2,704.43 | 1,626.52 | 3,368.84 | 2,852.36 | 1,641.32 | 2,786.34 | 3,093.10 | 2,280.56 | 1,627.43
may-13 | 1,720.99 | 6,142.66 | 2,891.29 | 2,107.53 | 2,735.36 | 1,627.60 | 3,334.00 | 2,836.23 | 1,651.24 | 2,780.54 | 3,130.05 | 2,264.85 | 1,628.56
jun-13 1,713.34 | 6,235.91 | 2,993.31 | 2,032.86 | 2,801.11 | 1,623.03 | 3,262.13 | 2,772.10 | 1,648.46 | 2,827.11 | 3,049.09 | 2,409.11 | 1,623.94
jul-13 1,716.89 | 5,875.84 | 3,061.32 | 2,040.84 | 2,805.43 | 1,641.51 | 3,561.32 | 2,749.42 | 1,634.93 | 2,814.62 | 3,079.14 | 2,486.88 | 1,642.40
ago-13 1,712.33 | 5,954.39 | 3,144.89 | 2,053.02 | 2,788.09 | 1,652.56 | 3,612.20 | 2,702.74 | 1,644.32 | 2,803.65 | 3,066.76 | 2,483.11 | 1,653.47
sep-13 1,704.43 | 6,114.23 | 3,205.28 | 2,027.85 | 2,759.87 | 1,637.78 | 3,613.58 | 2,682.68 | 1,641.68 | 2,887.55 | 3,054.87 | 2,463.02 | 1,638.70
oct-13 1,698.73 | 6,147.84 | 3,276.51 | 2,040.38 | 2,749.80 | 1,639.17 | 3,609.26 | 2,661.88 | 1,634.80 | 2,845.57 | 3,175.43 | 2,414.08 | 1,640.13
nov-13 1,683.15 | 6,201.23 | 3,373.98 | 2,049.40 | 2,731.36 | 1,634.06 | 3,671.64 | 2,656.61 | 1,642.09 | 2,882.67 | 3,143.82 | 2,517.32 | 1,635.08
dic-13 1,670.44 | 6,394.21 | 3,428.58 | 2,018.46 | 2,791.32 | 1,621.33 | 3,622.45 | 2,649.57 | 1,665.35 | 2,869.15 | 3,128.90 | 2,481.12 | 1,622.33
ene-14 1,668.65 | 6,376.90 | 3,470.46 | 1,995.05 | 2,975.37 | 1,621.83 | 3,517.47 | 2,617.04 | 1,666.79 | 2,868.75 | 3,130.88 | 2,504.91 | 1,622.86
feb-14 1,676.27 | 6,275.19 | 3,548.76 | 1,988.00 | 2,740.89 | 1,609.08 | 3,526.07 | 2,593.86 | 1,676.47 | 2,915.34 | 3,146.02 | 2,667.28 | 1,609.98
mar-14 | 1,683.31 | 6,234.28 | 3,589.53 | 1,987.46 | 2,810.73 | 1,611.91 | 3,533.88 | 2,576.15 | 1,681.82 | 2,951.37 | 3,163.77 | 2,644.96 | 1,612.83
abr-14 1,681.71 | 6,209.38 | 3,683.86 | 1,984.73 | 2,769.56 | 1,614.85 | 3,522.70 | 2,570.35 | 1,702.38 | 2,933.97 | 3,234.86 | 2,665.25 | 1,615.73
may-14 | 1,682.66 | 6,166.18 | 3,779.16 | 1,981.45 | 2,770.32 | 1,601.21 | 3,261.20 | 2,537.41 | 1,705.52 | 2,967.64 | 3,225.64 | 2,721.75 | 1,602.02
jun-14 1,679.69 | 6,520.73 | 3,794.79 | 1,981.81 | 2,697.08 | 1,615.09 | 3,169.09 | 2,523.28 | 1,715.84 | 2,810.72 | 3,486.38 | 2,611.48 | 1,615.88
jul-14 1,675.99 | 6,004.39 | 3,875.42 | 1,978.52 | 2,598.76 | 1,636.09 | 3,352.41 | 2,508.04 | 1,721.79 | 2,821.69 | 3,426.18 | 2,599.18 | 1,636.96
ago-14 1,678.51 | 5,973.68 | 3,936.57 | 1,981.56 | 2,549.77 | 1,627.00 | 3,366.14 | 2,498.07 | 1,702.05 | 2,823.63 | 3,327.51 | 2,606.12 | 1,627.87
sep-14 1,681.77 | 5,980.16 | 4,048.07 | 1,982.19 | 2,564.61 | 1,625.69 | 3,263.71 | 2,462.36 | 1,694.37 | 2,824.50 | 3,473.36 | 2,544.99 | 1,626.54
oct-14 1,684.72 | 5,901.66 | 4,104.84 | 1,955.62 | 2,605.34 | 1,598.03 | 2,951.03 | 2,415.93 | 1,720.10 | 2,958.11 | 3,491.70 | 2,554.01 | 1,598.88
nov-14 1,682.53 | 5,879.64 | 4,093.36 | 1,955.69 | 2,579.94 | 1,599.33 | 2,942.56 | 2,399.03 | 1,729.74 | 2,919.15 | 3,481.12 | 2,602.32 | 1,600.17
dic-14 1,672.57 | 5,769.67 | 4,062.92 | 2,030.09 | 2,612.99 | 1,617.65 | 2,884.59 | 2,390.68 | 1,768.31 | 2,890.46 | 3,645.11 | 2,551.79 | 1,618.47
ene-15 1,706.30 | 5,849.50 | 4,168.45 | 2,059.53 | 2,695.77 | 1,636.37 | 3,024.06 | 2,370.44 | 1,760.54 | 2,898.34 | 3,590.96 | 2,534.30 | 1,637.17
feb-15 1,765.47 | 5,765.94 | 4,193.80 | 2,069.35 | 2,748.09 | 1,647.27 | 3,019.30 | 2,367.45 | 1,739.10 | 2,912.47 | 3,627.76 | 2,513.44 | 1,648.06
mar-15 | 1,802.07 | 5,748.50 | 4,192.12 | 2,104.38 | 2,649.43 | 1,662.42 | 2,991.94 | 2,325.35 | 1,742.52 | 2,922.85 | 3,601.07 | 2,504.58 | 1,663.22
abr-15 1,809.90 | 5,787.21 | 4,095.26 | 2,108.21 | 2,665.88 | 1,660.91 | 2,948.05 | 2,302.58 | 1,719.03 | 2,890.19 | 3,608.19 | 2,473.92 | 1,661.70
may-15 | 1,818.23 | 5,772.04 | 4,055.71 | 2,114.65 | 2,500.69 | 1,667.31 | 2,790.80 | 2,302.77 | 1,745.79 | 2,913.39 | 3,612.02 | 3,177.98 | 1,668.06
jun-15 1,821.42 | 5,757.59 | 4,048.36 | 2,119.86 | 2,688.64 | 1,664.99 | 2,703.35 | 2,261.81 | 1,748.90 | 2,905.13 | 3,626.86 | 3,034.24 | 1,665.75
jul-15 1,818.46 | 5,968.51 | 4,074.55 | 2,135.82 | 2,830.95 | 1,652.41 | 2,753.66 | 2,231.52 | 1,729.41 | 2,910.77 | 3,612.77 | 2,875.63 | 1,653.16
ago-15 1,821.69 | 5,975.03 | 4,012.54 | 2,133.85 | 2,729.43 | 1,652.46 | 2,761.37 | 2,221.43 | 1,726.02 | 2,908.83 | 3,509.20 | 2,938.07 | 1,653.22
sep-15 1,822.44 | 5,957.23 | 4,037.29 | 2,134.88 | 2,821.73 | 1,650.57 | 2,663.26 | 2,186.96 | 1,704.68 | 2,887.36 | 3,514.31 | 2,922.58 | 1,651.38
oct-15 1,823.72 | 5,925.54 | 3,977.29 | 2,134.13 | 2,911.63 | 1,649.33 | 2,672.81 | 2,155.65 | 1,696.47 | 2,895.39 | 3,429.65 | 3,002.51 | 1,650.11
nov-15 1,817.15 | 5,920.46 | 4,138.44 | 2,134.70 | 2,913.05 | 1,650.88 | 2,725.08 | 2,167.62 | 1,686.67 | 2,821.41 | 3,370.92 | 3,041.23 | 1,651.69
dic-15 1,821.13 | 5,827.51 | 4,118.64 | 2,134.34 | 2,969.73 | 1,683.94 | 2,735.16 | 2,156.20 | 1,764.20 | 2,855.79 | 3,453.01 | 3,145.82 | 1,684.73
ene-16 1,821.21 | 5,860.76 | 4,176.91 | 2,136.53 | 2,724.09 | 1,681.49 | 2,747.65 | 2,102.91 | 1,776.28 | 2,844.64 | 3,427.58 | 3,087.05 | 1,682.29
feb-16 1,829.68 | 5,782.47 | 4,267.47 | 2,128.02 | 2,603.65 | 1,680.95 | 2,728.78 | 2,116.59 | 1,777.20 | 2,885.12 | 3,316.74 | 3,076.61 | 1,681.77
mar-16 | 1,846.96 | 5,792.95 | 4,306.74 | 2,130.23 | 3,100.39 | 1,681.27 | 2,756.53 | 2,101.37 | 1,780.86 | 2,861.57 | 3,343.49 | 3,082.16 | 1,682.10
abr-16 1,846.01 | 5,830.85 | 4,310.60 | 2,105.98 | 2,625.01 | 1,670.80 | 2,705.10 | 2,085.60 | 1,778.43 | 2,853.08 | 3,302.68 | 3,054.22 | 1,671.62
may-16 | 1,830.52 | 6,029.79 | 4,296.09 | 2,111.75 | 2,664.91 | 1,668.64 | 2,781.91 | 2,023.21 | 1,779.12 | 2,741.77 | 3,225.50 | 3,061.52 | 1,669.48
jun-16 1,822.58 | 5,951.86 | 4,269.19 | 2,144.07 | 2,540.24 | 1,664.04 | 2,841.13 | 2,014.34 | 1,765.79 | 2,692.82 | 3,126.67 | 3,055.21 | 1,664.88
jul-16 1,814.10 | 5,975.28 | 4,221.54 | 2,153.08 | 2,616.67 | 1,666.10 | 2,844.75 | 2,009.65 | 1,779.49 | 2,654.19 | 3,124.48 | 3,065.24 | 1,666.95
ago-16 1,805.42 | 5,893.94 | 4,258.67 | 2,151.82 | 2,583.36 | 1,658.08 | 2,861.38 | 2,011.85 | 1,769.97 | 2,634.46 | 3,091.53 | 3,059.48 | 1,658.93
sep-16 1,792.81 | 6,102.62 | 4,471.28 | 2,155.62 | 2,590.55 | 1,636.57 | 2,863.49 | 2,011.53 | 1,766.33 | 2,549.45 | 3,085.67 | 3,064.47 | 1,637.42
oct-16 1,780.87 | 6,158.66 | 4,385.57 | 2,117.94 | 2,653.95 | 1,631.83 | 2,911.77 | 2,011.70 | 1,766.47 | 2,515.29 | 3,020.74 | 3,051.72 | 1,632.67
nov-16 1,769.16 | 6,107.43 | 4,360.70 | 2,150.00 | 2,695.31 | 1,634.22 | 2,967.35 | 2,003.71 | 1,745.94 | 2,589.84 | 3,017.78 | 2,959.61 | 1,635.06
dic-16 1,755.66 | 6,478.73 | 4,291.52 | 2,150.15 | 3,340.93 | 1,649.82 | 3,128.35 | 2,052.22 | 1,749.62 | 2,509.47 | 2,932.12 | 3,128.87 | 1,650.63
ene-17 1,753.30 | 6,454.74 | 4,238.93 | 2,167.03 | 3,335.06 | 1,644.07 | 3,133.15 | 2,060.30 | 1,781.92 | 2,521.63 | 3,077.91 | 3,121.36 | 1,644.89
feb-17 1,754.66 | 6,504.55 | 4,272.04 | 2,153.34 | 3,083.10 | 1,645.83 | 3,134.85 | 2,060.27 | 1,805.89 | 2,531.39 | 3,064.33 | 3,096.03 | 1,646.66
mar-17 | 1,754.06 | 6,465.19 | 4,338.93 | 2,142.40 | 2,911.36 | 1,639.11 | 3,081.92 | 2,068.97 | 1,819.24 | 2,481.41 | 3,079.38 | 3,093.61 | 1,639.96
abr-17 1,722.79 | 6,296.05 | 4,320.92 | 2,131.13 | 3,009.16 | 1,632.60 | 3,058.07 | 2,074.38 | 1,833.68 | 2,530.05 | 3,088.44 | 3,079.27 | 1,633.44
may-17 | 1,715.05 | 6,142.59 | 4,351.47 | 2,113.26 | 3,032.71 | 1,645.47 | 3,292.17 | 2,079.64 | 1,807.88 | 2,505.49 | 3,180.21 | 3,091.07 | 1,646.31
jun-17 1,704.95 | 6,098.76 | 4,199.65 | 2,101.28 | 3,052.33 | 1,637.96 | 3,286.89 | 2,085.42 | 1,785.26 | 2,416.68 | 3,112.07 | 3,104.95 | 1,638.78
ju-17 1,697.52 | 6,196.63 | 4,219.35 | 2,089.12 | 3,062.13 | 1,630.05 | 3,263.95 | 2,090.46 | 1,775.86 | 2,352.90 | 3,114.38 | 3,108.29 | 1,630.88
ago-17 1,686.21 | 6,081.28 | 4,153.78 | 2,071.37 | 3,096.82 | 1,621.11 | 3,187.34 | 2,086.26 | 1,713.39 | 2,367.59 | 2,937.47 | 3,073.17 | 1,621.95
sep-17 1,675.10 | 6,178.90 | 4,188.02 | 2,021.74 | 3,146.70 | 1,617.93 | 3,252.96 | 2,094.82 | 1,694.52 | 2,300.47 | 2,942.00 | 3,013.60 | 1,618.76
oct-17 1,646.98 | 6,148.67 | 4,144.73 | 2,028.44 | 2,890.32 | 1,604.59 | 3,229.81 | 2,078.98 | 1,695.07 | 2,282.99 | 2,969.71 | 2,969.11 | 1,605.40
nov-17 1,626.31 | 6,349.78 | 4,124.37 | 2,036.23 | 2,905.19 | 1,599.99 | 3,221.84 | 2,076.48 | 1,665.75 | 2,202.74 | 2,929.28 | 2,907.58 | 1,600.78
dic-17 1,613.37 | 6,430.53 | 3,776.90 | 2,047.71 | 2,943.99 | 1,610.14 | 3,335.27 | 2,150.81 | 1,674.41 | 2,212.43 | 2,896.35 | 2,936.61 | 1,610.88

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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Anexo no. 5

Series histdricas de la variacion porcentual interanual del IHH de las captaciones por
tipo de cuenta

Variacion porcentual interanual del Indice HH de las
captaciones por tipo de cuenta
Afio Depbsitos |Depositos | Depésitos | Depésitos | Depositos con Total
Monetarios [de Ahorro| aPlazo |ala Orden| Restricciones

ene-09 10.80 5.65 6.14 3.75 2.26 8.01
feb-09 3.61 1.36 4.77 31.25 -1.39 3.11
mar-09 1.25 1.43 3.51 5.79 -1.13 1.44
abr-09 161 2.56 5.19 0.67 -0.32 2.18
may-09 0.84 0.52 7.06 53.06 -3.51 2.33
jun-09 5.65 0.32 6.59 79.35 -4.08 431
jul-09 5.53 -0.44 5.71 6.30 -1.85 3.66
ago-09 7.16 -0.92 5.74 53.57 -7.39 3.67
sep-09 3.94 -1.11 5.01 12.92 -5.49 2.37
oct-09 2.59 -1.05 6.04 13.83 -3.86 2.34
nov-09 -0.13 -0.38 3.21 34.47 -4.19 0.23
dic-09 1.01 -0.56 1.53 25.11 -5.94 0.17
ene-10 -0.81 -1.01 1.70 10.27 -2.96 -0.45
feb-10 0.17 -1.09 121 10.08 -3.86 -0.28
mar-10 -0.78 -0.36 2.50 -20.76 -5.31 -0.38
abr-10 -0.05 -1.53 0.47 12.27 -6.08 -0.73
may-10 -0.74 1.40 -1.25 -52.54 -3.11 -1.15
jun-10 -1.74 1.88 -0.71 -24.03 -4.16 -1.41
jul-10 -2.14 2.83 0.58 -34.14 -4.55 -0.70
ago-10 -3.88 2.80 0.30 9.67 1.67 -0.92
sep-10 -1.37 2.92 2.54 -28.26 0.20 0.57
oct-10 -0.26 2.09 2.28 24.55 2.53 0.98
nov-10 2.65 2.81 1.84 -27.50 3.18 2.34
dic-10 -0.09 2.37 0.85 39.26 5.43 0.37
ene-11 2.05 3.11 1.00 131.54 2.84 1.01
feb-11 0.94 2.93 0.22 -21.72 1.59 0.50
mar-11 3.83 2.70 -1.34 82.16 4.00 1.66
abr-11 4.50 3.83 -0.25 76.11 8.57 2.45
may-11 4.66 2.28 0.04 65.59 7.74 191
jun-11 3.64 241 -0.53 -17.24 8.91 1.37
juk11 3.03 1.34 -1.64 10.50 7.48 0.68
ago-11 221 2.45 -2.42 7.82 9.33 0.27
sep-11 3.66 2.03 -4.36 17.46 24.13 -0.01
oct-11 0.47 3.03 -4.11 30.67 18.18 -0.97
nov-11 -0.29 2.05 -3.42 35.41 18.12 -1.63
dic-11 3.21 2.00 -2.39 -27.88 15.70 0.82
ene-12 1.87 1.64 -3.38 -51.15 14.32 -0.01
feb-12 121 2.28 -3.42 6.08 8.73 -0.07
mar-12 191 1.82 -2.01 -44.74 6.82 0.26
abr-12 1.13 131 -3.78 -33.37 3.65 -0.77
may-12 0.25 2.24 -3.79 -32.73 3.82 -0.72
jun-12 0.11 1.36 -2.76 -4.37 5.32 -0.59
juk-12 0.72 2.17 -0.98 65.80 6.86 0.28
ago-12 3.70 1.88 -1.16 19.29 1.92 1.32
sep-12 3.12 2.46 -1.19 -24.87 -10.92 1.12
oct-12 4.37 1.37 -1.58 6.79 -6.97 0.77
nov-12 3.31 2.19 -2.22 92.05 -7.07 0.88
dic-12 -0.60 4.80 -3.25 -0.40 -4.67 -1.05
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Variacion porcentual interanual del Indice HH de las
captaciones por tipo de cuenta
Afo Depositos |Depésitos | Depdsitos | Depésitos | Depdsitos con Total
Monetarios |de Ahorro| a Plazo |[a la Orden| Restricciones

ene-13 0.08 4.32 -3.21 -6.71 -1.96 -1.02
feb-13 0.32 4.43 -2.73 37.72 3.61 -0.93
mar-13 0.04 4.75 -3.05 -0.29 3.82 -0.74
abr-13 -0.18 4.89 -1.67 91.51 3.49 -0.10
may-13 3.50 5.78 -2.77 17.57 3.57 0.77
jun-13 341 5.00 -3.94 13.59 1.18 0.13
juk13 4.14 3.64 -4.39 -17.09 -2.67 -0.23
ago-13 0.95 2.40 -3.76 -60.75 2.82 -1.65
sep-13 -1.70 2.46 -3.31 91.86 4.73 -2.55
oct-13 1.05 5.27 -3.70 -10.79 -0.02 -1.42
nov-13 0.94 2.65 -2.95 -49.41 -2.59 -1.71
dic-13 2.93 3.29 -2.06 19.97 -6.13 0.15
ene-14 2.80 2.46 -1.07 3231 -3.91 0.24
feb-14 3.68 3.03 -1.14 -38.72 -4.21 0.61
mar-14 1.68 2.59 -1.38 -9.10 -1.84 -0.62
abr-14 2.61 2.58 -1.12 -40.54 -2.70 -0.32
may-14 0.51 0.68 0.03 -14.52 -2.67 -0.45
jun-14 1.04 5.02 0.80 30.70 -0.52 0.67
juk-14 0.06 411 0.46 -22.89 1.73 0.34
ago-14 0.55 4.00 0.56 15.85 -2.83 0.65
sep-14 2.81 3.30 0.15 -52.54 -2.31 1.52
oct-14 0.73 0.72 0.25 -27.87 -1.64 0.66
nov-14 0.12 2.58 0.29 -23.20 0.67 0.55
dic-14 -1.25 1.25 0.75 -4.95 1.67 -0.23
ene-15 -0.68 2.07 0.42 -23.80 0.38 -0.07
feb-15 1.08 2.48 0.34 36.35 0.78 0.78
mar-15 1.42 1.00 -0.16 3.66 -0.18 0.56
abr-15 0.59 0.51 -0.73 -26.59 0.32 -0.03
may-15 -0.97 -2.26 0.06 -14.91 0.38 -0.93
jun-15 -1.91 -3.98 -0.82 -37.69 1.85 -1.74
juk-15 -0.79 -2.25 0.15 21.14 2.72 -0.97
ago-15 -0.91 -1.24 0.24 3.53 5.68 -0.93
sep-15 -0.43 -0.07 0.28 18.20 -2.03 -0.73
oct-15 -2.06 0.52 1.44 -9.41 -2.47 -1.05
nov-15 -1.46 0.89 0.89 -14.83 -2.85 -0.93
dic-15 2.20 1.69 2.17 12.41 1.82 1.10
ene-16 0.18 2.03 2.64 -4.90 3.80 0.74
feb-16 -2.05 0.37 3.42 44.58 4.18 -0.18
mar-16 1.65 0.74 4.88 1.01 4.41 1.86
abr-16 1.12 1.59 4.86 29.72 5.09 1.86
may-16 4.34 4.38 4.46 13.07 7.74 3.60
jun-16 6.21 3.11 5.11 0.70 3.29 4.46
ju-16 3.61 2.90 3.68 -38.72 2.17 3.05
ago-16 3.49 1.95 3.32 -23.86 -0.61 2.69
sep-16 2.73 1.65 3.20 -30.80 5.32 242
oct-16 5.02 1.88 1.55 -1.75 2.35 2.71
nov-16 4.33 1.70 1.24 11.32 2.96 2.48
dic-16 2.77 0.72 -0.51 -30.86 -2.42 0.75
ene-17 2.34 1.02 -1.19 4.37 -5.18 0.27
feb-17 1.14 1.93 -2.19 -43.28 -4.16 -0.40
mar-17 -1.00 3.25 -2.46 -17.26 -2.25 -0.79
abr-17 -1.07 2.87 -1.61 -14.42 -8.01 -0.59
may-17 -1.26 3.04 -2.76 -32.86 -7.24 -1.53
jun-17 -2.93 2.80 -3.50 -1.57 -7.69 -3.03
juk17 -1.19 2.98 -2.90 -1.63 -6.50 -1.95
ago-17 -0.87 3.27 -2.48 -6.58 -7.26 -1.52
sep-17 -0.26 3.09 -1.91 -11.42 -5.72 -0.99
oct-17 -1.13 2.53 -0.06 -11.90 -10.18 -0.50
nov-17 -0.34 3.01 0.23 -15.45 -10.09 -0.21
dic-17 -2.31 2.59 0.09 10.27 -9.96 -1.00

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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Anexo no. 6

Series histdricas de la variacion porcentual interanual del IHH de las colocaciones por
agrupacion

Variacion porcentual interanual del Indice HH de las colocaciones por agrupacion
N EMPRESARIAL |EMPRESARIAL . HIPOTECARIO

Afio MAYOR MENOR | CONSUMOIMICROCREDITO| o e o) | Total
ene-09 8.91 15.19 1.19 -20.67 6.21 8.39
feb-09 4.94 8.47 0.99 -19.66 3.31 4.72
mar-09 5.95 8.85 1.37 -17.09 3.98 5.45
abr-09 5.66 6.78 1.33 -17.58 5.53 5.74
may-09 3.95 6.59 5.91 -14.89 4.08 453
jun-09 6.09 6.70 7.22 -14.75 3.52 5.27
jul-09 6.15 5.13 7.71 -10.51 3.85 4.82
ago-09 3.49 5.47 8.38 -8.72 4.09 4.16
sep-09 211 5.19 9.09 -7.09 3.45 3.92
oct-09 0.34 7.49 1052 -5.39 2.81 3.34
nov-09 -0.09 7.75 7.35 -3.77 2.18 1.15
dic-09 -0.74 8.44 8.83 -3.69 2.59 1.01
ene-10 -1.21 6.17 10.79 -2.44 1.32 0.47
feb-10 1.22 4.94 10.60 -3.46 1.35 0.84
mar-10 -0.08 4.71 12.22 -4.88 0.42 0.42
abr-10 -0.10 5.12 12.87 -3.15 -1.55 0.22
may-10 -1.13 3.27 9.32 -3.63 -1.04 -0.35
jun-10 -0.39 2.69 9.10 -0.60 -1.57 -0.23
jul-10 -0.28 4.59 8.90 -0.96 -1.40 0.06
ago-10 1.99 3.52 8.49 -0.85 -2.03 1.05
sep-10 3.19 4.49 8.79 -2.31 -2.11 1.45
oct-10 2.58 3.53 8.74 3.24 -1.91 1.22
nov-10 2.03 3.01 8.26 3.83 -1.72 0.94
dic-10 5.14 1.92 7.70 4.41 -1.85 2.09
ene-11 452 2.59 7.43 452 -1.18 1.96
feb-11 2.46 2.97 8.00 5.06 -1.03 1.32
mar-11 2.04 3.05 7.18 6.07 -0.32 1.12
abr-11 5.76 3.81 7.05 6.63 0.42 2.50
may-11 7.41 3.59 6.57 7.61 0.60 3.09
jun-11 6.65 3.86 6.67 9.53 1.25 2.96
juk11 7.77 1.92 6.97 9.78 1.08 3.37
ago-11 7.23 152 7.19 13.11 0.88 2.96
sep-11 8.24 1.15 6.39 16.29 117 3.26
oct-11 7.80 1.36 5.67 13.22 1.07 3.00
nov-11 7.98 1.90 4.53 17.96 0.26 2.90
dic-11 5.75 2.50 4.07 22.55 0.23 1.82
ene-12 5.81 2.96 4.18 24.68 0.54 1.86
feb-12 5.93 3.58 3.98 26.18 0.25 2.40
mar-12 4.67 3.40 3.82 28.45 0.57 2.85
abr-12 178 3.37 3.24 28.55 0.38 1.93
may-12 -0.03 4.26 2.55 29.30 0.69 1.37
jun-12 -2.89 4.77 1.24 27.46 0.40 0.33
jul-12 -1.87 5.68 0.63 25.52 0.30 0.48
ago-12 -1.28 5.47 -0.19 23.60 0.30 0.67
sep-12 -2.02 5.11 -1.27 20.62 0.02 -0.20
oct-12 -1.33 4.80 -3.23 17.02 -0.33 -0.28
nov-12 -0.05 4.04 -4.32 11.50 -0.06 0.06
dic-12 0.52 4.21 -5.14 7.13 -0.60 0.55
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Variacion porcentual interanual del indice HH de las colocaciones por agrupacion

= EMPRESARIAL |EMPRESARIAL . HIPOTECARIO
Afio MAYOR MENOR CONSUMO [MICROCREDITO PARA VIVIENDA Total
ene-13 1.05 3.57 -6.24 7.37 -0.78 0.58
feb-13 1.46 2.98 -7.61 7.09 -0.89 0.19
mar-13 3.03 3.93 -8.81 5.90 -1.78 -0.48
abr-13 3.61 5.12 -8.98 5.98 -2.25 -0.32
may-13 5.24 4.80 -9.30 4.46 -2.23 0.24
jun-13 7.14 5.42 -9.88 4.26 -2.28 0.73
juk13 5.20 5.43 -10.08 4.64 217 0.90
ago-13 6.20 7.09 -10.23 3.26 2.12 1.66
sep-13 3.20 6.65 -10.31 2.95 1.79 0.47
oct-13 451 6.67 -9.53 2.89 1.81 1.30
nov-13 3.57 7.49 -8.84 2.75 1.92 1.15
dic-13 0.88 7.41 -8.57 2.78 3.03 -0.16
ene-14 1.23 7.45 -8.31 1.60 2.52 0.03
feb-14 0.31 7.89 -7.81 0.79 2.34 -0.80
mar-14 0.95 7.76 -7.34 1.98 2.53 -0.36
abr-14 0.37 6.09 -7.22 222 271 -0.72
may-14 -1.91 7.98 -6.75 3.80 2.18 -1.63
jun-14 0.46 7.01 -5.82 4.81 2.16 -0.50
jul-14 2.00 6.10 -5.52 4.84 -2.14 -0.33
ago-14 -0.56 6.75 -4.66 10.29 -2.07 -1.55
sep-14 111 8.09 -3.62 12.02 -1.84 -0.74
oct-14 -2.75 8.65 -2.64 13.08 -2.26 -2.51
nov-14 -2.55 8.01 -1.74 14.68 -2.12 -2.14
dic-14 -0.05 6.68 -1.06 14.18 -2.63 -0.24
ene-15 0.75 6.30 1.31 13.80 -2.52 0.88
feb-15 1.42 5.82 4.65 12.75 -2.57 237
mar-15 1.77 3.82 7.26 9.08 -2.93 3.12
abr-15 0.75 3.25 8.16 6.81 -2.87 2.85
may-15 154 244 9.00 4.00 -2.75 412
jun-15 -0.44 2.20 9.68 191 -2.85 3.09
juk-15 -3.33 2.69 10.01 -0.37 -3.07 0.99
ago-15 -2.71 1.00 10.21 -6.29 -3.01 1.56
sep-15 -3.26 -0.32 10.26 -8.61 -2.64 1.53
oct-15 0.07 -1.31 10.11 -10.28 -2.02 3.20
nov-15 -0.08 -1.72 10.05 -12.04 -1.55 3.22
dic-15 0.59 -1.24 10.55 -13.35 4.89 4.09
ene-16 -1.03 -1.44 8.47 -14.36 5.00 2.76
feb-16 -0.62 -3.03 5.49 -15.03 5.64 2.05
mar-16 -1.26 -2.75 3.82 -14.58 6.19 114
abr-16 -1.51 -4.47 3.50 -14.39 6.43 0.60
may-16 -0.13 -4.77 1.72 -13.49 6.94 0.08
jun-16 0.35 -5.13 1.07 -12.61 7.44 -0.05
ju-16 1.06 -5.40 0.42 -11.74 791 0.83
ago-16 1.55 -5.43 -0.41 -10.77 8.34 0.34
sep-16 0.11 -5.48 -1.41 -9.86 8.09 -0.85
oct-16 0.27 -5.50 -2.09 -9.76 8.08 -1.06
nov-16 1.18 -5.08 -2.60 -9.14 8.09 -1.01
dic-16 1.50 -4.85 -2.95 -8.19 1.75 -2.02
ene-17 1.61 -4.78 -3.17 -6.63 2.28 -2.22
feb-17 1.25 -3.67 -3.68 -5.01 2.00 -2.09
mar-17 0.22 -2.63 -4.30 -4.50 2.10 -2.51
abr-17 0.97 -0.79 -6.82 -4.22 2.18 -2.28
may-17 243 -1.50 -6.15 -4.82 2.37 -1.39
jun-17 1.47 -1.87 -6.27 -5.62 2.32 -1.57
juk-17 0.33 -2.22 -6.02 -5.94 212 -2.16
ago-17 -0.37 -2.47 -6.16 -6.62 2.00 -2.23
sep-17 1.49 -3.75 -5.95 -7.32 2.17 -1.14
oct-17 0.51 -5.32 -7.52 -7.07 1.94 -1.67
nov-17 -0.50 -5.41 -7.90 -6.46 1.82 -2.10
dic-17 -1.41 -6.67 -8.27 -4.64 2.16 -2.41
Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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Anexo no. 7
Series histdricas de la variacion porcentual interanual del IHH de las colocaciones por

actividad econdmica

Variacion porcentual interanual del indice HH de las colocaciones por actividad econémica

Afo '(00) ‘(01) '(09) ‘@ ‘@ ()] ‘@) ‘6) ‘6) ‘@) ‘®) ‘9 [ TOTAL
ene-09 4.07 30.28 22.27 1.63 13.34 8.44 8.12 19.00 4.10 4.39 36.12 25.78 8.39
feb-09 4.53 21.87 20.83 0.34 3457 4.77 11.54 17.44 0.63 3.58 28.62 9.25 4.73
mar-09 5.04 29.67 18.69 0.12 34.27 5.50 6.96 17.10 0.44 3.86 28.34 2.94 5.45
abr-09 5.05 44.02 17.43 3.14 24.58 5.79 6.33 17.31 0.86 7.31 26.88 7.00 5.74
may-09 9.27 32.53 11.88 3.82 18.79 4.56 9.69 13.61 0.05 7.84 22.97 2.63 4.53
jun-09 9.87 35.24 9.94 241 25.78 531 6.47 13.47 227 2.36 20.68 16.52 5.27
jul-09 10.19 37.85 9.46 7.50 26.23 4.86 6.00 12.01 2.40 8.59 19.44 23.94 4.83
ago-09 10.73 33.11 7.27 8.41 15.61 4.19 4.24 10.92 1.51 8.14 16.47 17.80 4.16
sep-09 11.24 33.73 5.05 7.05 6.20 3.95 6.25 12.94 2.19 8.16 9.31 29.15 3.92
oct-09 12.00 36.63 3.62 5.49 28.27 341 8.66 14.16 1.17 0.44 7.02 25.47 3.39
nov-09 5.78 36.42 3.41 5.08 27.34 1.16 9.36 13.99 0.58 2.32 5.42 24.97 1.15
dic-09 6.23 34.29 1.61 6.29 24.85 1.01 13.11 12.25 0.47 4.36 2.96 15.46 1.01
ene-10 6.74 34.69 1.24 7.62 31.24 0.46 12.37 12.16 0.40 5.17 1.70 15.42 0.47
feb-10 6.88 47.18 10.32 6.81 64.49 0.83 9.30 10.66 0.15 8.62 117 17.35 0.84
mar-10 8.22 36.77 10.35 6.24 28.19 0.41 10.97 11.28 0.16 7.67 2.58 25.25 0.42
abr-10 8.91 29.45 13.63 6.18 24.25 0.21 10.36 10.03 1.14 12.87 411 21.76 0.22
may-10 6.14 37.78 10.61 3.99 16.11 0.37 13.42 9.99 2.70 11.68 9.55 22.05 0.35
jun-10 6.36 37.01 9.99 3.76 10.61 0.26 11.88 8.05 3.72 13.33 11.57 15.54 0.23
juk-10 7.19 35.29 10.23 4.43 17.01 0.04 6.69 10.34 4.46 7.60 12.35 3.48 0.06
ago-10 7.47 36.68 19.99 5.42 14.94 1.03 6.54 10.55 2.83 8.28 9.23 5.14 1.05
sep-10 8.61 35.12 19.89 4.28 16.72 1.44 5.87 8.04 3.67 11.42 8.86 6.24 1.45
oct-10 9.40 27.84 22.11 1.01 7.67 1.21 9.22 5.81 211 16.25 7.35 13.34 1.22
nov-10 9.64 28.42 21.65 0.72 5.54 0.93 11.18 5.20 1.34 20.31 6.04 9.37 0.94
dic-10 9.51 25.25 26.96 0.32 2.72 2.07 5.57 2.85 0.64 19.06 5.65 13.40 2.09
ene-11 9.67 28.77 26.20 1.50 3.46 1.95 4.92 281 0.81 19.46 1.80 11.16 1.96
feb-11 10.58 36.68 10.70 0.44 1.67 1.32 0.71 3.81 1.49 19.32 6.05 2.98 1.32
mar-11 10.76 35.97 9.35 3.76 35.96 111 1.00 217 2.02 20.65 4.45 1.54 112
abr-11 11.45 35.38 5.62 521 33.29 2.50 1.85 1.52 2.23 15.71 1.19 2.81 2.50
may-11 11.14 41.49 4.72 2.89 49.96 3.09 2.88 2.51 1.42 14.84 6.11 2.85 3.09
jun-11 11.74 39.75 4.66 6.85 49.71 2.97 1.43 3.95 0.26 15.06 5.04 2.36 2.96
juk-11 11.16 38.84 5.27 3.28 55.72 3.37 7.68 0.66 0.92 14.09 5.27 0.07 3.37
ago-11 11.02 29.44 4.23 1.42 42.64 297 8.88 2.58 0.67 15.17 0.37 5.53 2.96
sep-11 9.82 28.36 5.62 0.22 44.38 3.27 5.34 3.23 0.30 6.45 2.54 3.55 3.26
oct-11 9.11 25.43 5.34 0.44 41.94 3.01 7.99 297 1.65 5.32 3.59 8.95 3.00
nov-11 8.08 23.38 3.89 0.63 1.80 291 251 4.46 2.53 14.62 2.67 11.01 2.90
dic-11 7.71 21.32 7.07 0.31 16.22 1.83 14.70 7.48 3.01 15.95 1.84 23.50 1.82
ene-12 7.89 15.32 8.20 1.08 16.43 1.88 11.07 9.68 3.10 24.25 4.39 33.19 1.86
feb-12 7.44 4.32 14.55 2.27 19.75 241 9.55 9.47 2.32 27.84 2.06 38.99 2.40
mar-12 6.95 0.60 15.78 1.20 23.16 2.86 9.49 8.97 1.23 25.89 2.92 18.14 2.85
abr-12 5.92 5.35 19.74 3.20 29.94 1.94 12.43 9.81 111 24.61 343 18.97 1.93
may-12 521 12.61 19.46 1.80 38.95 1.37 10.00 8.58 1.37 21.84 5.66 18.84 1.37
jun-12 3.72 13.00 17.07 7.68 38.75 0.33 17.81 8.04 2.40 23.88 9.84 20.44 0.33
juk-12 3.15 10.04 15.86 3.76 34.85 0.48 10.20 11.00 1.23 25.45 5.54 18.19 0.48
ago-12 2.37 7.95 17.03 1.34 44.27 0.68 4.83 8.65 1.32 48.64 1.01 16.62 0.67
sep-12 1.38 8.45 24.10 0.12 44.84 0.19 2.73 6.45 0.95 29.96 4.19 12.87 0.20
oct-12 0.23 6.73 33.74 1.19 45.29 0.26 3.11 6.44 1.19 31.36 2.02 13.56 0.28
nov-12 1.46 4.09 23.90 1.05 23.62 0.08 0.97 5.17 0.28 29.83 3.18 19.32 0.06
dic-12 2.62 2.17 18.62 2.08 4.82 0.58 1.89 2.23 1.21 30.44 2.69 16.79 0.55
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Variacion porcentual interanual del Indice HH de las colocaciones por actividad econémica

Afio '(00) ‘(01) '(09) (€] ‘) L6)] ‘@ ‘®) ‘6) '@ ‘®) ‘9) | TOTAL
ene-13 3.80 161 21.61 143 |- 3.63 0.60 1.92 0.51 161 21.08 5.36 23.08 0.58
feb-13 4.46 2.52 2171 5.58 |- 1.23 0.21 0.22 |- 1.89 0.04 20.75 4.95 22.84 0.19
mar-13 5.30 4.14 23.93 4.43 |- 0.43 0.45 5.09 |- 1.88 1.19 21.68 5.88 8.98 |- 0.48
abr-13 5.34 3.53 23.75 5.10 6.21 0.29 4.87 |- 3.77 0.76 23.68 4.63 7.80 |- 0.32
may-13 5.40 3.45 24.79 3.14 7.25 0.26 1041 |- 4.08 0.55 25.15 6.21 8.12 0.24
jun-13 5.57 6.19 31.79 0.80 8.77 0.76 16.35 |- 6.23 0.71 26.95 7.50 0.46 0.73
jul-13 5.25 314 35.33 1.65 4.82 0.92 19.89 |- 8.60 121 22.54 3.81 5.91 0.90
ago-13 5.13 0.02 39.11 1.68 2.45 1.68 15.08 |- 9.35 0.45 4.68 141 5.79 1.66
sep-13 5.05 3.92 35.80 3.15 2.07 0.49 3.81 |- 9.39 0.14 1.85 231 6.20 0.47
oct-13 4.33 3.95 28.16 0.39 3.72 1.30 7.42 |- 10.06 0.52 0.91 4.50 4.15 1.30
nov-13 3.65 1.73 29.21 0.87 2.88 1.15 10.61 |- 10.69 0.15 3.37 5.09 9.25 1.15
dic-13 2.97 0.14 29.87 0.91 |- 1.03 0.17 7.47 - 10.49 0.42 2.37 1.06 9.26 |- 0.16
ene-14 2.63 142 26.88 0.28 4.72 0.03 2.06 |- 11.88 0.54 3.19 1.20 11.61 0.03
feb-14 2.43 0.41 28.54 3.88 |- 2.86 0.81 6.61 (- 10.99 1.63 3.16 2.61 19.56 |- 0.80
mar-14 2.05 181 28.06 432 |- 0.65 0.36 271 |- 1118 3.16 6.70 3.60 18.23 |- 0.36
abr-14 2.27 0.29 29.23 5.28 241 0.72 4.57 |- 9.89 3.72 5.30 4.58 16.87 |- 0.72
may-14 2.23 0.38 30.71 5.98 1.28 1.62 2.18 |- 10.54 3.29 6.73 3.05 20.17 |- 1.63
jun-14 1.96 4.57 26.78 251 |- 3.71 0.49 2.85 |- 8.98 4.09 0.58 14.34 8.40 |- 0.50
jul-14 2.38 2.19 26.59 3.05 |- 7.37 0.33 5.87 |- 8.78 531 0.25 11.27 452 |- 0.33
ago-14 1.98 0.32 25.17 3.48 |- 8.55 1.55 6.81 |- 7.57 351 0.71 8.50 4.95 |- 1.55
sep-14 133 2.19 26.29 2.25 |- 7.07 0.74 9.68 |- 8.21 3.21 2.18 13.70 3.33 |- 0.74
oct-14 0.82 4.00 25.28 4.15 |- 5.25 251 18.24 |- 9.24 5.22 3.95 9.96 5.80 |- 251
nov-14 0.04 5.19 21.32 4.57 |- 5.54 2.12 19.86 |- 9.70 5.34 1.27 10.73 3.38 |- 2.14
dic-14 0.13 9.77 18.50 0.58 |- 6.39 0.23 20.37 |- 9.77 6.18 0.74 16.50 2.85 |- 0.24
ene-15 2.26 8.27 20.11 3.23 |- 9.40 0.90 14.03 |- 9.42 5.62 1.03 14.70 117 0.88
feb-15 5.32 8.12 18.18 4.09 0.26 2.37 14.37 |- 8.73 3.74 0.10 15.31 5.77 2.37
mar-15 7.06 7.79 16.79 5.88 |- 5.74 3.13 15.34 |- 9.74 3.61 0.97 13.82 531 3.12
abr-15 7.62 6.80 11.17 6.22 |- 3.74 2.85 16.31 (- 10.42 0.98 1.49 11.54 7.18 2.85
may-15 8.06 6.39 7.32 6.72 |- 9.73 4.13 14.42 |- 9.25 2.36 1.83 11.98 16.76 4.12
jun-15 8.44 11.70 6.68 6.97 |- 0.31 3.09 14.70 (- 10.36 1.93 3.36 4.03 16.19 3.09
jul-15 8.50 0.60 5.14 7.95 8.93 1.00 17.86 |- 11.03 0.44 3.16 5.45 10.64 0.99
ago-15 8.53 0.02 1.93 7.69 7.05 1.56 17.97 (- 11.07 141 3.02 5.46 12.74 1.56
sep-15 8.36 0.38 0.27 7.70 10.03 1.53 18.40 (- 11.18 0.61 2.23 1.18 14.84 1.53
oct-15 8.25 0.40 3.11 9.13 11.76 321 9.43 |- 10.77 1.37 212 1.78 17.56 3.20
nov-15 8.00 0.69 110 9.15 1291 3.22 7.39 |- 9.65 2.49 3.35 3.17 16.87 3.22
dic-15 8.88 1.00 1.37 5.14 13.65 4.10 5.18 |- 9.81 0.23 1.20 5.27 23.28 4.09
ene-16 6.73 0.19 0.20 3.74 1.05 2.76 9.14 |- 11.29 0.89 1.85 4.55 21.81 2.76
feb-16 3.64 0.29 176 2.84 |- 5.26 2.04 9.62 |- 10.60 2.19 0.94 8.57 2241 2.05
mar-16 2.49 0.77 2.73 1.23 17.02 1.13 7.87 |- 9.63 2.20 2.10 7.15 23.06 114
abr-16 2.00 0.75 5.26 0.11 |- 1.53 0.60 8.24 |- 9.42 3.46 1.28 8.47 23.46 0.60
may-16 0.68 4.47 5.93 0.14 6.57 0.08 032 |- 1214 191 5.89 10.70 3.66 0.08
jun-16 0.06 3.37 5.45 114 |- 5.52 0.06 510 |- 10.94 0.97 7.31 13.79 0.69 |- 0.05
ju-16 0.24 011 3.61 0.81 |- 7.57 0.83 3.31 |- 9.94 2.90 8.81 13.52 6.59 0.83
ago-16 0.89 1.36 6.13 0.84 |- 5.35 0.34 3.62 |- 9.43 2.55 9.43 11.90 4.13 0.34
sep-16 1.63 2.44 10.75 0.97 |- 8.19 0.85 7.52 |- 8.02 3.62 11.70 12.20 4.85 |- 0.85
oct-16 2.35 3.93 10.27 0.76 |- 8.85 1.06 8.94 |- 6.68 4.13 13.13 11.92 1.64 |- 1.06
nov-16 2.64 3.16 5.37 0.72 |- 7.47 1.01 8.89 |- 7.56 351 8.21 10.48 2.68 |- 101
dic-16 3.60 11.17 4.20 0.74 12.50 2.03 14.38 |- 4.82 0.83 12.13 15.08 0.54 |- 2.02
ene-17 3.73 10.13 1.48 1.43 22.43 2.23 14.03 |- 2.03 0.32 11.36 10.20 111 |- 2.22
feb-17 4.10 12.49 0.11 119 18.41 2.09 14.88 |- 2.66 161 12.26 7.61 0.63 |- 2.09
mar-17 5.03 11.60 0.75 0.57 |- 6.10 251 11.80 |- 154 2.16 13.29 7.90 0.37 |- 251
abr-17 6.68 7.98 0.24 1.19 14.63 2.29 13.05 |- 0.54 3.11 11.32 6.49 0.82 |- 2.28
may-17 6.31 1.87 1.29 0.07 13.80 1.39 18.34 2.79 1.62 8.62 1.40 0.97 |- 1.39
jun-17 6.45 2.47 1.63 2.00 20.16 157 15.69 3.53 110 10.25 0.47 1.63 |- 1.57
juk17 6.43 3.70 0.05 2.97 17.02 2.16 14.74 4.02 0.20 11.35 0.32 1.40 |- 2.16
ago-17 6.60 3.18 2.46 3.74 19.88 2.23 11.39 3.70 3.20 10.13 4.98 0.45 |- 2.23
sep-17 6.57 1.25 6.34 6.21 21.47 114 13.60 4.14 4.07 9.77 4.66 1.66 |- 114
oct-17 7.52 0.16 5.49 4.23 8.91 1.67 10.92 3.34 4.04 9.24 1.69 2.71 |- 1.67
nov-17 8.07 3.97 5.42 5.29 7.79 2.09 8.58 3.63 4.59 14.95 2.93 1.76 |- 2.10
dic-17 8.10 0.74 11.99 476 |- 11.88 2.40 6.61 4.80 4.30 11.84 1.22 6.14 |- 241

Fuente: Elaboracion propia con datos de la SIB
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