
Despues de estudiar este capitulo, 
usted sera capaz de: 

• Explicar que determina 10 oferta agregada en el carto 
y en el largo plazos. 

• Explicar que determina 10 demanda agregada. 

• Explicar como se determinan el PIB real y el nivel de 
precios, y que causa el crecim iento, 10 inflacion y los 
ciclos. 

• Describir las principales escuelas de pensamiento en 
10 macroeconomia actual. 

OFERTA AGREGADA 
Y DEMANDA AGREGADA 

• 
EI PIS real creci6 en cuatro por ciento en 2000 y se 
redujo en tres por ciento en 2009. La tasa de inflacion 
ha osc ilado entre un maximo de 3.3 por ciento en 2005 
y un minimo de 0.9 por ciento en 2009 . 2Por que fluctua 
10 economia? 

Este capitulo explica las fluctuaciones economicas 
a las que Ilamamos el cicio economico . Estudiaremos 
el mode/o de demondo ogregodo-oferto ogregodo 
o modelo OADA, un modelo de PIB real y nivel de 
precios. Yen Lecturo entre I[neos 01 final del capitulo 

los usara para interpretar y explicar el estado de 10 
economia de Estados Unidos en 2012. 
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648 CAPITULO 27 Oferta agregada y demanda agregada 

Oferta agregada 

EI p ropos ito del modelo de o f en a agregada-dem anda 
agregada que es mdiamos en es te capitulo es explicar como 
se determin an el PlB rea l y el ni vel de precios, as i co mo la 
fo rm a en que interaCtllan . EI modelo usa ideas similares a 
las que encontramos en el cap itulo 3, cuando aprendimos 
co mo se determin an la cantidad y el precio en un mercado 
co m petitivo. Pero el modelo OA-DA no es solo una 
apli cacio n del modelo de mercado competitivo . Presenta 
di fe rencias en cuanto a que es un modelo de un mercado 
imaginari o para el to tal de los bienes y servi cios fin ales que 
compo nen eI PIB real. La cantidad de esre "mercado" es 
el PI B real y el precio es el ni vel de precios medido po r el 
defl acto r del PIB. 

Una similimd del modelo OA-DA con eI modelo de 
mercado co mpetirivo es que ambos distinguen entre la 
oftrta y la cantidad ofrecida. Comenzaremos por explica r que 
queremos decir cuando hablamos de la cantidad o frecida de 
PIB rea l. 

Cantidad ofrecida y oferta 
La cantidad de PIB realofrecida es la cantidad total de bienes 
y servicios, valuados en do lares constantes de un ano base 
(2005), que las empresas planea n producir durante un 
periodo determinado. Esta cantid ad depende de la cantidad 
de rrabajo empl eado, la cantid ad de capital (tanto ffsico 
co mo humano) y del estado de la tecno logia. 

En cualq ui er mo mento dado, la cantidad de capital 
y el es tado de la tecnologia esdn njos, ya q ue dependen 
de dec isio nes qu e se to maron en eI pasado. La poblacion 
ta lllbi cn esra fi ja, pero la cantidad de rrabajo no 10 es ta: 
depende de las dec isiones de las perso nas y las empresas 
acero. de la o f en a y la demanda de rrabajo. 

EI Illercado labo ral puede esrar en cualqui era de las rres 
siruacio nes sigui entes: en pleno empleo, po r enci ma del 
pleno elllpl eo, 0 po r debajo del pleno empl eo . En el pl eno 
em pleo, la ca nridad de P IB real es eI PIB potencial, eI cual 
depend e de la cantidad de trabajo, la cantidad de cap ital yel 
es tado de la tecno logia en pleno empleo (co nsulte el ca p iru lo 
23, p;iginas 545-547). Durante el cicio eco no mico, el em pleo 
Auctll a en to rn o al pl eno empleo, y el PI B real AuCtl13 en 
to rn o al PIB po tencial. 

La oftrta agregada es la relacio n entre la canridad 
ofrec ida del PIB real y el nivel de precios . Esta relacio n 
difi ere en ell argo plazo a la que se da en eI co rto plazo, 
y pJ rJ es tudi J r la o f en a agregada debemos hacer la siguienre 
d isti ncio n: 

• O ferta agregada en el largo pl azo. 

• Of en a agregada en el co n o plazo. 

Oferta agregada en ellargo plazo 
La oferto ogregodo en ellorgo plozo es la relac io n enrre la 
ca nrid ad ofrecida de PI B real yel ni vel de precios cuando 
la tasa de salarios ca mbi a un paso co n el nivel de precios para 
manrener eI empl eo pl eno. La cantidad ofrecida de PIB real 
a pl eno empleo es igual al PIB potencial y su cantidad es la 
misma independi enremente del ni vel de precios. 

La curva de o f en a agregada en el largo plazo de la fi gura 
27. 1 la ilustra co mo Ia linea venical que se situa en el PIB 
po tencial y se indi ca co mo OAL. A 10 largo de la curva 
de o f en a agregada en ell argo pl azo, a medida que eI 
ni vel de precios ca mbia Ia tasa de salarios tam bien cambia 
de manera que la tasa de salarios tea l perm anezca en eI ni vel 
de equilibri o de pl eno empl eo yel PIB real permanezca en el 
PI B po tencial. La curva de o ferta agregada en el largo plazo 
siempre es venical y se localiza siempre en el PIB po tencial. 

La curva de o ferta agregada es venical porque el PIB 
potencial es independiente delnivel de precios. La razon de 
es ta independ encia es que cualquier movimiento a 10 largo 
de la curva OAL va aco mpanado de un cambio en dos 
co njun tos de precios: los precios de los bi enes y servicios (el 
ni vel de precios), y los precios de los factores de p toduccion , 
sobre tod o la tasa de sa lario no minal. Un aumento de 
10 po r cienro en los precios de los bi enes y servicios es 
igualado po r un aumen to de 10 po r ciento en la tasa 
de sa lari o no min al. 

Debido a q ue el ni vel de p recios y la tasa de salario 
no minal ca mbi an en el mi smo po rcentaje, la tasa de salario 
real permanece co nsram e en su ni vel de equilib rio de pl eno 
em pleo. Asi, cuando el ni vel de p recios cambia y la tasa 
de sa lari o rCJI perm Jnece constante, el empleo pe rmanece 
sin ca mbi os y cl PI B real sc ma ntiene co nstante en el PI B 
po tencia l. 

Produr:ci6n en una planta de Pepsi Emended po r que 
el PI B rea l pe rm anecc co nstanre cuando todos los precios 
ca mbi an en el mismo po rcenraje si co nsidera las decisio nes de 
produccio n en un a pl am a embo te!lado ra de Pepsi. (Co mo es 
que la ca nridad ofrecida de Pepsi cambia si cambi a su precio 
yen el lllislllO po rcenrJje va ria el de todos los demas reCLlrsos 
usados? La respues ta es q ue la ca nrid ad ofrecida no cambi a. 
La pl anra produ ce la cantidad de Pepsi qu e max illliza las 
urilidad cs. Esa canridad depende del precio de Pepsi co n rela­
cio n al cos to de producirla. Si no hay cambi o en el precio en 
re/acirJn con eI costo, la produccio n no cambia . 



Oferta agregada en el corto plazo 

la oferta agregada en el corto plazo es la relac ion entre la 

ca nridad o trec id a de PIB rea l y el ni vel de precios cuando 
la tasa de sa/ario nominal, los precios de otros recursos, y el PIB 
potfllciai pamal/fem comt(lIItes. La Figura 27. 1 ilustra es ta 

relacio n co m o la curva de o fe rta agregada en el co n o plaza, 

OA C, )' e l p rogram a de o re rta agregada en el co rto 
p laza . Cada punto de Ia cu rva OAe co rrespo nde a un 

renglo n del programa de o f en a agregad a en el corro pl aza. 

POI' ejemp lo, el pun to A d e la curva OAe), el renglon A de 
la tabla indi ca n qu e si el ni vel de prec ios es 100, la cantidad 

otrecida de PI B real es de 12 bill o nes de do lares . En el 

co rto plazo, un aUlll en to en el ni vel de prec ios ocasio na un 
aum enro en la ca ntidad ofrec id a de PIB real. La curva de 

o fe rta agregada en el corro pl aza ti ene un a pendiente hac ia 
a rriba. 

Con una tasa de sa la ri o nomin al dada, hay un nivel 

de precios en el qu e 13 tasa de sa la rio real esra en su 

n ivel de equ ili bri o de p leno empleo. A es te ni vel de precios 
]a ca nrid ad ofrecida de PIB rea l es iglla l al PIB potenci al 

y la curva OAe interseca la curva OAL. E n es te ejemplo 

elnivel de precios es de 11 0. A un nivel de precios por 
enc im a d e 11 0, Ia cantidad ofrecida de PIB real excede eI 
P I B po tenc ial; a un ni vel de precios po r d ebajo de 110, la 

can tidad o frecida de PI B real desciende a 10 largo de la curva 
OAe), res ult3 meno r que el PIB po tencia l. 

De nuevo en la planta de Pepsi Vo lviendo al ejempl o 

de la planra embo tell adora de Pepsi pod ra en tender po r 

que la curva de orerta agregada en el corto plaza ti en e una 
pe ndi ente pos iriva . Si la produccio n se aum enta, tambien 

se incre illenra el cosro marg in al; si la primera se reduce, cae 

ta mbi en el cos to m arg in al (co nslll te eI cap itul o 2, pagina 35) . 
Si el prec io de 13 Pepsi sube en tan to q ue la tasa de 

salari o no min 31 )' ot ros coStos permanece n cons tantes, Pepsi 

p uede in c remenra r las u t ilidades medi anre un increm ento 

en la p rod uccio n . Y dado q ue Pepsi esra en el negocio para 
max im iza r sus u t ilid ades, decid e producir mas. 

Igualmen te, si el p recio de la Pepsi di sminu)'e y tanto 

la tasa de sa brio no min al co mo o tras costos permanecen 

co nstantes, Pepsi puede ev itar perdi das dism inllyen do 

su produccio n . EI p recio m as bajo socava el in centivo 
pa ra prodllc ir, par 10 qu e la empresa to ma es te camino. 

Si esto es cie rto para los e illbo tell ado res de Pepsi, tam bien 

10 es pa ra los produ cto res de todos los bienes )' se rv icios . 

C uando todos los prec ios aumenran , el nivel de precios sube. 
Si eI ni vel de precios sube y tan to la rasa de sa lario nominal 

co mo los p recios d e otros fac to res pe rmanecen co nstantes, 

tod as las em presas i nc remenran su produccion )' la canridad 

ofrecid a de P I B rea l aum enra. Un a disminllcion del nivel de 

precios produce el efecto o pues to y di sminu)'e la cantidad 
ofrecid a de PI B rea l. 
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FIGURA 27 . 1 Oferta agregada en el largo y el corto 
p lazos 
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En e l la rgo plazo, la conlidad ofrecida de PIB real es el PIB 
pote nci al y la curva OAL es ve rtical en e l PIB potenc ial. En el 
corto plozo, la ca ntidad ofrecida de PIB rea l se increme nto si se 
e leva e l nivel de precios, mientros que el resto de las influencias 
sobre e l prog ra ma de ofe rto permanezca n sin cambio. 

La curva de ofe rta ag regada en el cor to plazo, OAC, 
muestra una pend iente pos itiva lIa curva OAC se basa en e l 
programa de ofe rta ag regada de la tabla ). Los puntos A a E 
de la curva corresponden a las fil as identificadas con la letra 
correspond ien te. 

Cuando e l nivel de precios es 1 10 la ca ntidad ofrec ida 
de PIB rea l es de 13 billones de do lares: e l PIB potencial . Si el 
nivel de precios supero el nivel de 11 0, la ca ntidad ofrecida de 
PIB rea l se incrementa y supe ra al PIB potencial ; si el nivel de 
prec ios coe po r debaio de 1 10, la cantida d ofrecida de PIB real 
cae por debajo del PIB potencial. 

Animaci6n MyEcon Lab 
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Cambios en la oferta agregada 
U n cambio en el nive! dc precios c linbia Ia ca ntidad ofrecida 
de P IB real, un movim icnto a 10 largo de Ia curvas dc 
o re n a agregada en el corto plaza, pero no ll1 0diflca la of en a 
agregad a. La o f en a agregada ca mb ia cuando se modiflca 
alguno de los fac tores que influ yen sobre los p lanes de 
produccio n distinro al ni ve! de precios; es tas influencias 
inclu yen e! PI B potencial y los cambi os en 13 tasa de salario 
no min al Comence mos pOl' obse rva r los facto res que ca mbian 

el PI B po tencial. 

Cambios e n el PIB potencial C uand o e! PI B potencial cam ­
bia, 10 m is Ill o ocurrc co n la of en a agregad a. Un au mc n to en 
el PI B po tencial aum enta Ia of en a agregada cn ell argo plaza 

y en eI cono plaza. 
La fi gura 27.2 mu cstra los efectos d e un aumenro en el 

PIB potencial. Al principio, la curva de o rena agregada 
en e!l argo plaza es OALo yen cI corto pl aza es OACo. Si 
el PIB po tencial aum en ta a 14 b ill ones de d6 lares, Ia o f en a 
agregada en el la rgo plaza aum enra y su curva se desp laza 
hacia la derecha hasra OAL I ' La o ren a agregad a en el co rto 
plazo tam bien aumenta y su curva se d esp l a~.a hacia la 
derecha has ta OAel ' Las dos curvas d e of en a se des pl azan 
la m ism a d istancia solo si el ni vel de precios de pleno empleo 
permanece co nstanre; as umiremos que es te es e! caso. 

EI prB pote ncial aum enra pcn rres raza nes: 

• Aum ento en la ca nridad de trabajo de pleno emp leo. 

• Aumento en la ca nridad de capital. 

• Avance de la tecnologia. 

Analicemos los fac to res quc inAuyen sobre el PIB 
potenc ial y las curvas de of en a agregada. 

Aumento en 10 cantidad de trabajo de pleno empleo Un a 
planra embotellado ra de Pepsi que em plea 100 rrabajadores 
embotella mas Pepsi que ou a pl anta id enr ica que so lo emplea 
a 10. Lo mi smo ocurre en la eco nomia en general. C uanto 
mayo r sea ]a canridad de trabajo empleado , mayo r ser,l el PIB 
real. 

Con el paso del t iem po, el P IB potencial aum enta po rquc 
la fu erza labo ral se increm em a; sin embargo, si e! capital 
y la tecno logia perm anecen co nstanres, el PIB potClicial 
solo aumenrara si la canridad de rrabajo de pleno empl eo 
aumenra. Las Auctuacio nes del empleo du ra nte el cicio 
eco no m ico ocasionan Auctllacio nes del PIB real, pero es tos 
ca mbios en el PI B rea l so n Auctuacio nes en to m o al PI B 
potencial; no so n ca mbios del PIB po tencial ni de la of en a 
agregad a en el la rgo pl aza. 

Aumento en la cantidad de capital Una planra embo tell ado ra 
de Pepsi co n dos Iineas de produccio n embotell a m,ls Pepsi 

FIGURA 27.2 Cambia e n e l PIB potenc ial 
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Un aumento en el PIB potencial aumenta las ofertas agregadas 

tanto en el largo como en el corto plazos. La curva de oferta 

ag regada en el largo plazo se desplaza hacia la derecha de 

OA La a OAL I Y la de oferta agregada en el corto plazo se 

desplaza de OACo a OACI. 

Animaci6n MyEconLab 

q ue o tra plan ta identi Cl co n so lo un a linea de produ cc io n . 
Para la eco nomia, cuan to mayo r sea la canr id ad de ca pital, 
m ,ls producti va sera Ia fuerza labo ral y m ayo r sera su P IB 
po tencial. EI PIB po rencial por pe rso na en un pais ri co en 
ca p ital, como Estados U nidos, es m ucho m ayo r que el de 
paises pobres en capital, com o C hin a y Rusia. 

EI cap ita l incluye el capital humano. U na pl anta de 
Pepsi, adm ini strada pOI' una perso na co n maestria en 
administracio n d e emp resas y cuya fu erza labo ral cuenra 
co n una ex peri encia pro medi o de 10 alios, produce mas 
qu e orra pl anra idenri ca pero admin isu ada por algui en sin 
ca pacitacio n ni experiencia en adl1lin isrraci6 n de empresas 
y cuya fu erza labo ral es joven y co n poca ex periencia en el 
proceso de em botellad o. La primcra pl anra posee un a mayor 
ca ntidad de capital hum ano que la segun da. Para la eco no m ia 
en conjun ro, cuanto m ayo r sea la ca nrid ad d e capital hZ/mano 
(las habi lidades que las perso nas han adq u irido en ]a escuela )' 
a traves del adi esrram ienro durantc el traba jo), mayo r se ra e! 
P I R po tencia l. 

Avance de la teenologia U na planta de Pepsi que usa 
m ~lquinas anreri o res a la era de las compurado ras produ ce 



menos que o rra que urili za recno logia robo ri ca de punra. 

EI ca mbio recnologi co permire a las empresas produ cir mas 
a panir de una canridad dada de insum os. I)o r 10 ranro, 

in cluso co n canr idad es hjas de rraba jo y capiral, las mcjo ras 
rec no logicas aumenran cI PI B porencia l. 

Los progresos recno l6gi cos han sido , co n mu cho , la causa 

m :is impo nanre del crecimien [() de la produ ccio n dura!1[e 

los d os LII ri mos siglos. G racias a los avan ces recno logicos, hoy 

en dia un agri culror es radounid ense puede al imenrar a 100 
perso nas y un rrabajado r de la indusrria 3u[()m orriz puede 
producir has u 14 au w lll oviles y cam iones en u n a 11 0 . 

Vcamos ah o ra los cfCcros de los cam bios en la rasa de 

sa lario no min al. 

Cambio~ en 10 tasa de ~alario nominal C uando Ia rasa de 

sal a ri o no min al (0 el p recio no min al de cualqui er orro rc­

curso, co m o el p recio del perro leo) cambia, la of en a :Igregada 

en cl ca rro pl azo cambia , pero Ia o Fen a agregada de largo 
pl azo se manri ene co nsranre. 

l.a fi gura 27 .3 l1lues rra el efecro de un aum en ro en Ia rasa 

d e s:I1 ario no minal. lni c ialm enre, ]a curva de of en a ag regada 
en el co[[o plazo es OACo. Un aUlll enro en la rasa de sa la rio 

no minal di slll inuye la o re rta agregad a en el co n o plazo y su 

curva se des pl aza hacia ]a izqui erd a, has ra OAC2. 

Un aum enro en Ia rasa de saiaJ-io nominal di sminuye la 

o ferta agregada en el co rro pl azo po rque aUlll e!1[a los cosros 
de las empresas. AJ aUlll enrar los cos ros di slllinuye Ia ca nrid ad 

qu e las empresas es r,\ n dispuesras a o frece r a cada ni vel de 

prec ios , 10 cual se mu es rra pOI' medi o de un des plazam ienro 

hac ia la izqlli e rda de Ia curva OAC 
U n cambi o en la rasa de saiaI-io no minal no modifi ca la 

ofe rta ag regad a en el largo plaza po rque, en la curva OA L, 
el ca mbi o en la rasa de sa la ri o no minal v iene acompaliada 

de un cambi o po rcenrual idenri co en el ni vel de precios . Si 
los precios rela ri vos no ca mbian , las empresas no ri enen un 

in cenrivo para camb ial' la produccio n y el PIB real perm anece 

co nsranre en su nivel po rcncial. Si el rIB po rencial no 

cambia, la curva de o l:Cn a agregada de largo pl aza pe rm anece 
en OAL. 

(,(ual es la causa del cambio en 10 tosa de solorio 

nominal? La rasa de sala rio no min al cambia po r dos 

razo nes: las desviacio nes d el pleno empl eo y las expecrarivas 

ace rca de Ia infl ac ion. C uando es r,\ po r encilll a de la rasa 

narural , el d esempleo disminuye Ia rasa d e sal ari o no minal , 
y cuando es d pOl' deba jo d e la rasa narural, aumenra 

la rasa de sa lari o nom inal. Un aum cnro es perado en la 

rasa de inflacio n ocasio na LIn aum enro mas dpido en 

la rasa de sa lari o nominal y L1na disminLl cio n espe rada 

en la rasa de inflacio n di sminuye Ia velocidad a la qu e 
aUlll em a la us:.! de sa lari o no minal. 
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FIGURA 27.3 Un cambio en 10 tasa de salar io 
nominal 

6' 
0 

140 OAL 

" en Aumenlo en 10 1050 0 130 0 de solorio nominal N 

~-

Qi 120 
" 
~ 

..Q 
Q; 110 
3C 

.9 
u 
OJ 

"- 100 
OJ 

" 
OJ 

.<: 
Z 90 

L( 
( 

0 12.0 130 14.0 
PIB rea l (bil lones de dolores de 2005) 

Un au mento en 10 tasa de salario nominal hace disminui r a 
10 ofe rta agregada en el carta plaza y desplaza 10 curva 
correspondie nte hacia 10 izqu ierdo , de OACo a OAC2 Un 
a umen to en 10 tasa de sa lario nomi na l no comb ia 01 PIB 
potencial , as ! que 10 curva de oferta ag regoda de largo plozo 
no se desploza . 

Animacion MyEconLab 

Si elnivel de prec ios aLlmenra y la rasa d e salario no mi­

nal aumenr:.! rambi cn en el mi smo po rcenraje, (que 

sucede con la canridad o frec id a de rIB rea P iA 10 la rgo 
de que curva de o re n a agregada se mueve la eco nomia? 

2 Si el ni ve l de prec ios aLlmenra y la tasa d e salari o no mi­

nal perman ece consranre, , qLl C su cede con la canridad 

o frecida d e PIB rea l' iA 10 largo de qLle curva d e o re n a 

agregada se mueve la eco no m ia' 

3 Si el PI B porencial aLlmenra, , qu c sLl cede con la ore rta 

agregada? i Las curvas OAL y OA C se des pl azan , 0 hay 
1I n movi mi en ro a 10 largo de eli as' 

4 Si 13 rasa de sala ri o no min al allm enta y el PIB po ren­

c ial se mal1riene co nsranre, i hay LIn desplazamielHo de 

las curvas OAL y OAC, 0 10 que hayes L111 Ill ovimien ro 

a 10 largo d e elias' 

Trabaje en el plan de estudio 27.1 y 
obtenga retroalimentacion 01 instante. MyEcon Lab 
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Demanda agregada 

La canridad demandada de PIB real (Y) es la suma de! 
gasto de consumo real (C), la inversi6n (1), las compras 
gubernamenrales (G) y las exponaciones (X), menos las 
imponaciones (M) . Es decir, 

Y=C + I+G+X-M. 

La cantidad demandada de PIB reaL es la canridad total 
de bienes y servicios finales producidos en una economia 
nacional que las personas, las empresas, los gobiernos, y los 
extranjeros, planean comprar. 

Estos planes de compra dependen de muchos 
factores. Emre los mas imponanres estan: 

1. El nive! de precios. 

2. Las expectativas. 

3. La politica fiscal y la politica monetaria. 

4. La economia mundial. 

Nos concenrraremos primero en la re!aci6n emre la 
camidad demandada de PIB real y el nive! de precios. Para 
estudiar es ta re!aci6n mamendremos constanres todos los 
demas facto res que influyen sobre los planes de compra. 
Enronces hacemos la pregunra: ,C6mo varia la canridad 
demandada de PIB real cuando el nive! de precios varia? 

La curva de demanda agregada 
Si 10 demas permanece constanre, cuanro mas alto sea e! nive! 
de precios, menor sera la canridad demandada de PIB real. La 
re!aci6n emre la canridad demandada de PIB real y e! nive! 
de precios se denomina demanda agregada. La demanda 
agregada se describe medianre una tabla de demanda agregada 
y una curva de demanda agregada. 

La figura 27.4 muestra una curva de demanda agregada 
(DA) y una tabla de demanda agregada. Cad a pumo de la 
curva DA corresponde a un rengl6n de la tabla; por ejemplo, 
e! punto C'de la curva DA y e! rengl6n C' de la tabla nos 
indican que si e! nivel de precios es de 110, la canridad 
demandada de PIB real es de 13 billones de d6lares. 

La pendienre de la curva de demanda agregada es negativa 
por dos razones: 

• Efecto riqueza. 

• Efectos de sustituci6n. 

Efecto riqueza Cuando e! nivel de precios aumenra, pero 
todo 10 demas permanece constanre, la riqueza reaL dismi­
nuye. La riqueza real es la canridad de dinero en el banco, los 

FIGURA 27.4 Demanda agregada 
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La curva de demanda agregada (DA) mueslra 10 re)aci on 
enlre 10 canlidad demandada de PIB real yel nivel de precios. 

La curva de demanda agregada esl6 basada en el programa 

de demanda agregada de 10 labia. Coda punlo de A' a E' de 
10 curva corresponde a 10 fila en 10 labia idenlificada con 10 
misma lelro . Cuando el nive l de precios es 110, 10 canlidad 
demandada de PIB real es de 13 billones de dolores, como 

en el punlo C' de 10 figura 10 iluslra. Un cambio en el nivel 

de precios, si no cambia el reslo de las influencias sobre los 

planes de com pro agregados, produce un cambio en 
10 canlidad demandada de PIB real y un movimienlo a 10 
lorgo de 10 curva DA. 

Animacion MyEconLab 

bonos, las acciones y otros activos que poseen las personas, 
medida no en d6lares, sino en terminos de los bienes y servi­
cios que dichos activos podrian comprar. 



Hay muchos motivos por los que las personas ahorran 
y retienen su dinero , sus bonos y sus acciones. Uno de 
ellos es acumular fondos para gas tos en educacion . Otro es 
ahorrar fondos para pagar posibles cuentas medicas u otrOS 
gastos mayores. Sin embargo, el motivo mas importante es 
acumular suficientes fondos para el retiro. 

Si el nivel de precios aumenta, la riqueza real disminuye; 
entonces, las personas tratan de res taurar su riqueza y, para 
lograrlo, incrementan su ahorro y, en forma equivalente, 
d isminuyen su consumo corriente. Esta disminucion del 
consumo implica una disminucion de la demanda agregada. 

Ejemplo del efecto riqueza Para ver como funciona el efecto 
riqueza, piense en los planes de compra de M aria. M aria 
vive en Moscu, Rusia. H a trabajado mucho durante el 
verano y ha ahorrado 20 000 rublos (la moneda rusa), los 
cuales piensa gas tar en sus estudios de posgrado un a vez que 
concluya su licenciatura en Economia. Por tanto, la riqueza 
de Marfa es de 20 000 rublos. Tiene un empleo de tiempo 
parcial y el ingreso que obtiene de e110 usa para pagar sus 
gastos corrientes. EI nivel de precios en Rusia aumenta 100 
por ciento, por 10 que ahora M aria necesita 40 000 rub los 
para comprar 10 que antes pod ia comprarse con 20 000. 
Para tratar de compensar en algo esta caida en el valor de 
sus ahorros, Maria ahorra incluso mas y recorta sus gastos 
corrientes al mini mo. 

Efectos de sustituci6n C uando el nivel de precios aumenta 
pero todo 10 demas permanece consrante, las tasas de interes 
aumentan. La razo n se relaciona con el efecto riqueza que 
acaba de estudiar. Un aumento en el nivel de precios dismi­
nuye el valor real del dinero en poder de las personas y en las 
cuentas bancarias . Con una menor cantidad de dinero real en 
circulacion , los bancos y orros prestamistas pueden obtener 
una tasa de interes mas alta sobre los prestamos. Sin em­
bargo, al enfrentarse a tasas de interes mas altas, las personas 
y las empresas recortan sus gastos y posponen sus planes de 
compra de capital nuevo y de bienes de consumo duraderos. 

Este efecto de sustitucion implica sustituir bienes en el 
futuro por bienes en el presente y por eso se Ie conoce como 
efecto de sustituci6n intertemporal, es decir, una susti tucion 
a traves del tiempo: los ahorros aumentan para aumentar el 
consumo en el futuro . 

Para ver con mayor claridad este efecto de sustitucion 
intertemporal, piense en sus propios planes para comprar 
una computadora nueva. A una tasa de interes de cinco por 
ciento anual, usted pod ria solicitar un prestamo de 1 000 
dolares y comprar la nueva computadora. Sin embargo , a una 
tasa de interes de 10 por ciento anual, quiza resolveria que los 
pagos serfan demasiado elevados. Aunque no desecha su plan 
para comprar la computadora, decide rerrasar su compra. 

Un segundo efecto de sustitucion se manifiesta a rraves 
de los precios internacionales . C uando el nivel de precios en 
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Estados Unidos aumenta, pero todo 10 demas se man tiene 
constante, los bienes y servicios producidos en Estados 
Unidos se vuelven mas caros que los bienes y servicios 
generados en otros paises. Este cambio en los precios relativos 
motiva a las personas a comprar menos artkulos hechos en 
Estados Unidos y mas artkulos producidos en el extranj ero; 
por ejemplo, si el nivel de precios en Estados Unidos 
aumenta en relacion con el nivel de precios de Canada, 
los canadienses compran menos automoviles fabricados 
en Estados Unidos (las exportaciones estadounidenses 
disminuyen) y los estadounidenses compran mas automoviles 
fabricados en Canada (las importaciones es tadounidenses 
aumentan). En consecuencia, el PIB de Estados Unid os 
disminuye. 

Efectos de 10 sustitucian de Maria En Moscu, M arfa hace 
algunas sustituciones . Ella planeaba vender su antigua 
motoneta y comprar una nueva, pero con un nivel de precios 
mas alto y frente a tasas de interes mas elevadas, decide 
conservar su vieja motonera durante un ano mas . Asimismo, 
debido a que los precios de los bienes rusos aumentan 
rapidamente, M aria sustituye el vestido hecho en Rusia que 
originalmente habia planeado comprar por un vestido de 
bajo cos to hecho en Malasia. 

Combios en 10 contidod demondodo de PIB real C uando 
el nivel de precios aumenta y todo 10 demas permanece 
constante, la cantidad demandada de PIB real disminuye (un 
movimiento ascendente a 10 largo de la curva de demanda 
agregada, como muestra la flecha de la figura 27.4). C uando 
el nivel de precios disminuye y todo 10 de mas permanece 
constante, la cantidad demandada de PIB real aumenta (un 
movimiento descendente a 10 largo de la curva DA). 

H emos visto como la cantidad demandada de PIB real se 
modifica cuando el nivel de precios cambia. iComo afectan 
la demanda agregada orros facto res que influyen sobre los 
planes de compra? 

Cambios en la demanda agregada 
Un cambio en cualquier factor que influya sobre los planes 
de compra, distinto al nivel de precios, ocasiona un cambio 
en la demanda agregada. Los principales facto res son : 

• Las expectativas. 

• La polftica fiscal y la polftica moneta ria. 

• La economfa mundial. 

Expectotivos Un aumento en el ingreso futuro esperado au­
menta la cantidad de bienes de consumo (sobre todo bienes 
de precios elevados, como los autos) que las personas planean 
comprar hoy y aumenta la demanda agregada. 
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U n aumenw en la rasa de inflacio n furura esperada 
aumenra la demanda agregada porque las perso nas deciden 
comprar mas bienes y servi cios a los precios relarivamenre 
bajos de hoy. 

Un aumenw en las urilid ades futuras esperadas aumenra 
la invers ion que las empresas planea n realizar hoy y 
aumenra la demand a agregada . 

Politico fiscal y politico monetario A los inrcnws del go­
bierno pOl' influir en la eco nomfa medianre la creacio n y 
modificacion de impuestos, el pago de transterencias y Ia 
compra de bienes y servicios se les co noce co mo politico fiscal. 
Una redu ccion de los impucsws 0 un aumenro en los pagos 
de rra nsferencias (por ejelllp lo, segul"Os de desempleo 0 be­
neficios de seguridad soc ial) aUlllenta la demanda agregada. 
Ambos facwres operan mecli ante el aumento del ingreso 
disponibfe de las fam ili as . EI ingreso disponible es el ingreso 
agregado men os los illlpuesws m as los pagos cle rransfercn­
cias. Cuanw mayo r sea el in greso cli sponible, mayor sera la 
ca nriclacl cle bi enes y servi cios cl e co nsumo qu e las faill ilias 
planeen comprar y mayo r se ra la demanda agregada. 

Las compras gubernamentales cle bienes y se rvicios so n un 
componenre cle la demanda agregacla . Asf quc si el gob ierno 
gasta lll ~lS en sa teli tes espfa , escuelas y auwpistas, la dem:lIlda 
agregada aum enta. 

La economia en accion 

Evitacion de un II abismo fiscal" 
A finales cle 2012 Esraclos Unidos se dirigfa a un "abismo 
fiscal ". Mas de J 00 millones de estadounidenses enfrentaban 
la inminencia de aumentos imposit ivos al aproximarse a su 
fin los recones provisionales de impuestos de la era de Bush, 
a la vez que los recones al gasto milirar y orros mas estaban a 
punto de entrar en vigor. 

Los economistas de la Oficina del Congreso para el 
Presupuesto (CBO) dij ero n que el deficit del gobierno se 
reducirfa de 1. J 3 billones en el ana que terminaba el 30 de 
septiembre de 20 J 2, a 64 J 000 millones para el ano que 

Douglas W. Elmendorf, director del CBO. 

Se conoce co mo politico monetaria a los c3mbios cn las 
tasas de inreres y en la ca nridad de dinero en la economfa 
con los que el Banco Cenrral (como el Banco de Mexico 
o la Reserva Federal esradounidense) inrenra inBuir sobre 
la economia. La Fed inAuye en la cantidad de dinero y en 
la rasa de inreres mediante las herram ienras y metoclos que 
vimos en el capfrulo 25 . 

Un aum enro en la ca nriclad dc dinero presenre en la 
eco nomia aumenra la cl cmanda agregada a craves de dos 
canales principales : al bajar la tasa de inreres y al fac ilirar la 
obrencion de creditos. 

Con tasas de inreres m~ls bajas, las empresas planea n 
ni veles de gasw mas alws para in verr ir en ca pital y 
los indi viduos planean Ia adquisicion de nuevas casas, 
remodelaciones, autos, y muchos otros bienes de co nsumo 
durad eros. Los bancos y o rros pres ramisras :lIlsiosos por 
hacer presramos bajan sus escandares para owrgar nucvos 
creditos y mas personas son capaces de conseguir prcsramos 
hipotecarios y orros crediws al co nsumidor. 

Una reduccion en Ia ca nridad de dinero riene los cfecws 
co nrrarios y redu ce la demanda agregada. 

Economio mundial Los dos facrores principales cle la eco­
nomia mundial que inAuyen so bre la demanda agrcgada son 
el ripo de cambio y el ingreso del res to del mundo. EI tipo de 

finalizaria el 30 de sepriembre de 20 J 3. Esta reduccion del 
defici t gubernamenral en un so lo ano seria el mayor desde 
1%9. EI CBO informo que la accion de politica fi scal 
reduciria ]a demanda agregada y encogeria al PIB real en 
0.5 por cienro durante 20 13, ademas de au menrar la tasa de 
desempleo de 8.3 a 9. 1 por cienro a finales de 20 J 3. 

Mientras tanto , el director de la Reserva Federal , Ben 
Bernanke, espcraba que el Congreso tomara medid as para 
evitar el abismo fiscal, al tiempo de alistarse para usar las 
herramienras de las que la Fed pudiera echar mano para 
impulsar la demanda agregada co n el fin de evirar una nueva 
recesion. 

Ben Bernonke, director de 10 Fed. 
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Aumenta 5;: 

• EI ingreso, 10 inflocion, 
o las utilidodes futuros 
esperados ou me nton. 

• La politico fiscal aumen to 
e l gasto gube rnamental , 
reduce los im puestos 0 

aume nto los tra nsferencios 
pagodas. 

• La politico monetori o 
oumento 10 co nt idod de 
dine ro y reduce la s tosas 
de interes. 

• EI tipo de co mbi o 
d isminuye 0 el ingreso 
extranjero a umenta . 

Anim acion MyEcon Lab 

cambio es la ca nrid ad de un a moneda cx tranje ra que usted 

p uede comprar con una m o ned a de su pro pio pais. Si rodo 10 
dem as pe rmanece co nstanre, un aum en ro en el tipo de ca m ­

bio disminuye la dcmanda agregad a. Para ve r co mo influyc 

el tipo de cambio sobre la d emanda agregada, suponga qu e 
un do lar puede inrerca mbi a rse po r 1.20 euros. U n telefo no 

celul ar No ki a hecho en Finl andi a cuesta 120 euros, y un 

te lefono M o rorol a simil ar hccho en Estados Unidos cues ta 

I 10 do lares . E n d o lares es tado unidenses, el telefo no Nokia 
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cues ta 100 do lares, as i que las perso nas de rodo el mundo 

prefi eren comprar el telefo no hecho en Finlandia po rque 

es m as bara ro. A ho ra suponga que el t ipo de ca m b io baj a 
un euro po r do lar es tado unid ense . EI re lefo no No kia 

cuesta aho ra 120 do la res y es m as ca ro que el M oro rola . 

Las pe rso nas ca m bi arian el relefono No kia por el telefo no 
Moro ro la . Las ex po rtac io nes de Es tados U nidos aumenra rian 

y sus impo rtac io ncs disminuirian , pOI' 10 que la dem anda 

agregada es tado u n id ense au menta ria. 

Un in crem enro en el in greso del resro del m un do aum enta 

las ex po rrac iones cs rado unidenses y aum enra la demanda 
agregada en Estados Unidos; pOI' ejcmpl o, un aum enro en el 

in greso en Japo n y Alem ani a aum enra los gas ros que planea n 

realiza r los consumido res y producrorcs japo neses y alemanes 
en bi encs y se rvic ios hechos cn Es rados Unid os. 

Desplazamientos de 10 curva de demonda agregoda 
C uando la dem and a agregada cambia la curva de d emanda 

agregad a se desplaza . La FI gu ra 27.5 muesrra los ca m bios en 

la dem and a ag regada y resum e los facro res que ocas ionan 
dichos ca m bios. 

La demanda agregada aum enta y la curva DA se des plaza 

hacia la derech a, de DAo a DA[ cuando el in g reso futuro 
esperado , la inA acio n 0 las utilidad es allmentan ; las co mpras 

gube rn a ill entaies de bienes y servic ios c rece n , los impuesros 

d isminuyen, los pagos de transferencias aum enran , la 
cantidad de dinero aum enra y las tasas d e imeres bajan , el 

tipo d e ca mbio disminuye 0 el ing reso del resro delmundo se 

in crementa. 

La demand a agregada di sm inuye y la curva de d em and a 

agregada se desplaza hacia la izquie rda, de DAo a DA2 cuando 
el ing reso futuro esperado , la in Aac io n 0 las uril idades 

bajan , las compras gubernamentales de b ienes y servicios se 

reduccn , los impuesros aum cntan , los pagos de rransferencias 
disminllye n, la can ti dad de din ero decrece y las rasas de 

imeres suben, el ripo de ca m bio au me n ta 0 el ing reso de l 

res to del mund o se reducc . 

(Que mues rra la curva de demanda agregada? (Que 
facro res ca mbi an y cll ales perm anecen cO llstanres 

cU<l ndo hay un mov imi enro a 10 largo de esra cu rva? 

2 ( Po r q ue la curva de demanda agregada tiell e un a 

pendi em e nega riva? 

3 (Co mo influ yen en la demanda agregada y en la curva 
de dcmanda agregada los cambi os en las cxpecra ri vas, 

las poliricas ~I sca l y monetaria, y la eco no m ia mundi a l? 

Trabaj e en el p lan de estudio 27.2 y 
obtenga retroalimentacion 01 instante. MyEconLab 
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Comprension de las tendencias y 
fluctuaciones macroeconom icas 

EI proposiro del modelo of en a agregada-dem anda agregada 
es explicar los cambios en eI PIB real yen el nivel de precios. 
Su proposiro principal es exp licar las Hu cruaciones del ci cio 
economico en esras variables. Ademas ayuda a emender el 
crecimiemo, las rendencias en creci mi enro economico y Ia 
inHacion. Para lograrlo, cambinamos la ofena agregada 
y la dem anda agregada para derermin ar el PIB real y el ni vel 
de precios en equi li brio. As! como hay dos plazas para Ia 
of en a agregada, los hay para eI equi librio macroeconom ico: 
un equilibrio de largo plaza y un equilibrio en el corro plaza. 
Comenza remos co n el equilibrio macroeco nom ico en el 
corro plaza. 

Equilibrio macroeconomico en el corto plazo 
La curva de demanda agregada nos indica la camidad 
demandada de PIB real a cada n ivel de precios, y la curva 
de of en a agregada en eI co rro plazo nos in forma sobre la 
camidad ofrecida de PIB real a cada ni vel de precios. EI 
equilibrio macroeconomico en el corto plazo ocurre cuando 
la camidad demandada de PIB real es igual a la camidad 
ofrecida de PI B rea l. Es decir, el equilibrio macroeconomi co 
ocurre en el pumo de imerseccion de la curva DA co n Ia 
curva OAC. 

La figura 27.6 mu estra dicho equi li brio a un nivel de 
precios de 1 lO y a un PIB rea l de 13 bi ll ones de do lares 
(pun ros Cy C) . 

Para comprender por que esra posicion es el equi librio, 
piense en 10 qu e sucededa si el nivel de precios fuera difereme 
de 110; pOI' ejemplo, suponga que el ni vel de precios fue ra de 
120 y que el PI B real ascendiera a 14 billones de dol ares (en 
eI punro E sob re la curva OAC). La cantidad demandada de 
PIB rea l seria menor que 14 bi ll ones de dolares, por 10 que 
las empresas sedan incapaces de vende r roda su produccion. 
Los inve m arios no deseados de las empresas se acumul arian, 
por 10 que se yerian obligadas a recorrar ramo su produccion 
como los precios hasra lograr ve nder rodas sus exisrencias. Se 
lIega a esta siruacion so lo cuando el PIB real es de 13 billones 
de dolares y el n ivel de precios es de 1 10. 

Suponga ahora que el nivel de precios fuera de 100 Y 
que el PIB real fuera de 12 billones de dolares (en el punro 
A sobre la curva OAC). La camidad demandada de PIB 
real excededa los J 2 bi llones de dolares, de m odo que las 
empresas sedan incapaces de sarisfacer la demanda con su 
produccion. Los invemarios dism inuidan y los cliemes 
estarfan avidos de bienes y servicios, 10 que lIevaria a las 
empresas a aumemar su prod uccion e incrememar sus precios 
hasra lograr sari sfacer la deman da. Esra situacion ocurre solo 
cuand o el PIB real es de 13 b ill ones de dolares y el nivel de 
precios es de 1 10. 

FIGURA 27.6 Equili brio en el corto plazo 
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EI equilibrio macroeconomico en el corIo plazo ocu rre cuando 

10 cantidad demandada de PIB real es igual a 10 can tidad 

ofrecida de esle; es decir, en 10 interseccion de 10 curva de 

demanda agregada (OA) con 10 curva de oferta agregada en el 

corIo plazo (OAq. 

An imacion MyEconLab 

En el cono plaza, la rasa de salario nominal esra fija 
y no se ajusra para producir pl eno empleo. Asi que, en eI 
co rro pl aza, eI PIB real puede ser mayo r 0 menor que 
el PIB porencial; sin embargo, en ellargo plaza, la tasa de 
salario nominal se ajusra y el PIB real se mueve hacia el PIB 
porencial. Am es de exam inar el equilibrio en e1largo plaza 
vea mos co mo se lI ega a ese punto. 

Equilibrio macroeconomico en el largo plazo 
C uando eI PIB real es igual al PI B potencial se p resema el 
equilibrio macroeconomico en ellargo plazo; en orras palabras, 
cuando la economfa esta en su curva OAL. 

Cuando la economia dista del equili brio en e1 largo plaza, 
la rasa de salario nominal se ajusta; si esra es demasiado alta, 
el eq uilib rio en el carro plaza q ueda debajo del PIB porencial 
y la rasa de desempleo se co loca por encima de la rasa natural. 
Con un exceso de of en a de trabajo, la tasa de salario nominal 
cae; si esra es demasiado baja, eI equilibrio en eI corro plaza 
queda por encima del pr B potencial y la tasa de desempleo 
por debajo de su ni vel narural. Con un exceso de demanda de 
rrabajo la rasa de salario no minal se eleva. 
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La figura 27.7 muesrra el equilibrio en ellargo plaza y 
como se insraura. Si la curva de of en a agregada en el cono 
p laza es OAL I , la rasa de salario nominal es demasiado alta 
para lograr el pleno empleo. Una reduccion en Ia rasa de 
salario nominal desplaza la curva OAC hacia OA C* y [[ae el 
pleno empleo. Si la curva de of en a agregada en el corto plaza 
es OAC2 , la tasa de salario nominal es demasiado baja para 
alcanzar el pleno empleo. Ahora , un aumento en la tasa de 
salario nominal desplaza OAC hacia OAC* y lIeva al pleno 
empleo. 

En el equilibrio macroeconom ico en ellargo plaza , el 
PIB porencial determina el PIB real , y el PIB potencial y 
la demanda agregada determinan en conjunro el nivel de 
precios. La tasa de salario nominal se ajusta hasta qu e la curva 
OAC pasa a traves del punto de equ ilib rio en ellargo plaza. 

Veamos ahora como el modelo OA-DA nos ayuda a 
comprender el crecimiento economico y la inAacion . 

FIGURA 27.7 Equilibrio en ellargo plazo 
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En el equi librio macroeconomico en el largo p(azo el PIB real es 

igua l 01 PIB potencial . Asi, el equilibrio en ellargo plazo ocurre 

cuando 10 curva de demanda agregada, DA, se interseca con 10 

de oferta agregada en el largo plazo, OAL. En el largo plazo, 

10 demanda ag regada determi na el nivel de precios y no influye 

en el PIB real. La tasa de so lori o nomina l se aiusta en el largo 

plazo, de manera que 10 curva OAC interseca 10 curva OAL en 

el nivel de precio de equ il ibrio en el largo plazo . 

Animac ion MyEcon Lab 

Crecimiento economico e inflacion 

en el modelo OA-DA 
EI crecimiento economico resulta de una fuerza de trabajo 
crecienre y de mayor productividad , que en conjunto hace n 
crecer al PIB potencial (consulte el capitulo 23, paginas 
546-549). La inflacion resulta de una cantidad creciente de 
dinero que supera al crecimiento de PIB potencial (consulte 
el capitulo 25 , paginas 608-(09). 

EI modelo OA -DA explica e ilustra el crccimiento 
cconomico y la inAacion. AJ crecimiento economico 10 
ex pli ca como una of en a agregada en ellargo plaza crecienre y 
a la inAacion como un persistente incremento en la demand a 
agregada a un paso mayor que el incremento en el PIB 
potencial. 

La economia en accion 

Crecimiento economico e inflacion en Estados 

Unidos 

La Figura es un diagrama de dispersion del PIB real de Estados 
Unidos y el nivel de precios. La grafica tiene los mismos 
ejes que los del modelo OA-DA. Cada punto representa 
un ano entre 1960 y 2012. Los puntos rojos represenran 
anos recesivos. EI patron formado par los puntos muesrra 
la combinacion de crecimiento economico e inflacion. EI 
crecimiento economico fue mas ripido durante la decada de 
1960; la inflacion 10 fue en la de 1970. 

Para el modelo OA-DA cad a pumo esta en la interseccion 
de las curvas OAC y DA. 
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La fi gura 27 .8 ilusrra su explicacion en rerminos del 
d es plaza mi en ro de las curvas OAL y DA. 

C uando la curva OAL se desplaza hacia la derecha de 
OA Lo a OAL I , el PIB porencial crece de 13 a 14 bill ones y, 
en un equilibria en ellargo plazo el PIB real rambien crece a 
14 b ill o nes. 

C uando la curva DA se desp laza hacia la derecha de DAo a 
DA I , que represe nra un crecimienro de la dem anda agregada 
que supera al crec imienro del PIB porencial, el nivel de 
precios aum enra de 110 a 120. 

Si la dem and a agregada se in cremenrara al mismo paso 
qu e la of en a agregada en el largo plazo , el PIB real creceria 
sin inA acion. 

La eco nomia esradounidense ex perim enra periodos 
de crecimien ro e inAacion, co mo 10 que mues rra la figura 
27 .8, pero no ex perimenra crecimienro sostenido e inAacion 
sostenidfl . EI PIB real Auc rLla alrededor del PIB porencial 
en un cicio eco nomi co. C uando esrudi amos el cicio 
eco nomi co pasamos par alro al c recimienro economico y nos 
co nccn rra mos en las Aucruaciones a lrededor de la rendencia. 
AI hacerlo podemos entender eI cicio ca n m ayor claridad. 
Veamos ahora co mo ex plica elmodelo OA-DA eI cicio 
eco nomi co. 

FIGURA 27.8 Crecimiento economico e inflacion 
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EI creci miento economico resulta de un incremento persistente 
en el PIB potencia l: un desplazamiento hac ia 10 derecha de 10 
curva OAL. La inflacion resulta del crecimiento persistente en 
10 contidad de dinero que hace a 10 curvo DA desplazarse 
hac io 10 derecha a un paso mas rapido que 10 tasa de 
crecimiento del PIB rea l. 

Animaci6n MyEconLab 

EI cicio economico en el modelo OA-DA 
Esre cici o ocurre po rque la demand a agregada y la of en a 
agregada en el ca rro pl azo flu cruan, pero la rasa de salario 
no minal no se ajusta co n Ia rapidez sufi cienre para mantener 
el PIB rea l en su ni vel porencial. La Figura 27.9 mues tra rres 
tipos d e equi libria mac roeco nomico en el corto plazo. 

La fi gura 27.9(a) Illuestra un eq ui libri a pOI' encima del 
pl eno emp leo. EI equilibria par encima del plena emplea es un 
equilibrio en el cual cl pm real excede al PIB pore ncial. Se 
co noce a esra diferencia co mo brecha de praduccion . C uando 
PI B real exccde al potencial, la brecha d e producc io n se 
co noce co mo brecha inflacianaria . 

EI equi libri o pOI' encima del plena empl eo q ue mues rra 
la fi gura 27 .9(a) ocurre dond e la curva de demanda agregada 
DAn inre rseca la curva de of en a agregad a de ca rro plazo 
OACo, a un PI B rea l de 13 .2 billo nes de dola res. H ay un a 
brecha inAac io naria de 0. 2 b illones de do lares. 

La economia en accion 

EI cicio economico de Estados Unidos 
La eco nomia de Estados Unidos tuvo una brecha 
inAacionaria en 2000 (en A, en la figural, empleo plena 
en 2007 (en 8) , y una brecha reces iva en 2009 (en C) . La 
brecha d e produccion Aucruante de la Figura es una version 
rea l de la Figura 27 .9(d) y la generan Auctuaciones en la 
demanda agregada y la oferta agregada en eI ca rro plazo. 
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La fi gura 27.9(b) es un ejemplo de equilibrio de pleno 
empleo, en eI que el PIB real es igual al PIB potencial. En 
este ejemp lo el equi librio ocurre donde la curva de dem anda 
agregada DA I se cruza co n la curva de oferta agregada de 
co rro plaza OA CI yel n ivel del PIB ra nto real como po rencial 
es de 13 bi ll ones de d61ares. 

En la parre (c) la Fi gura mues rra un equi librio por debajo 
del pleno empleo. Un equilibrio por debajo del pleno empleo 
es aquel equi librio macroeco nomi co en eI que el PIB 
porencial excede al PI B real. Cuando el PIB potencial excede 
al rea ll a diferencia res ulrante se denomina brechc recesivc . 

EI equi li brio po r debajo del pleno empleo mostrado en la 
Figura 27.9(c) ocurre donde la curva de demanda agregada 

FIGURA 27 .9 EI c icio eco nom ico 
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DAz se cruza con la curva de oferta agregada en eI corto 
plaza OA Cz a un PIB real de 12.8 billones de dolares . EI PIB 
potencial es de 13 billones de dolares, de modo que la brecha 
recesiva es de 0.2 b illones de dolares. 

La economla se desplaza de un ripo de equ ilibrio 
macroeconomico a o rro co mo resul tado de las Auctuaciones 
de la demanda agregada y de la o f en a agregada en el co rto 
plaza. Estas Aucruaciones provoca n Auctuaciones del PIB 
real. La Figura 27.9(d) mu esrra como el PIB real Auctlla en 
rorno al PIB potencial. 

Analicemos aho ra algun as de las causas de es ras 
Auctuaciones respecro del PIB po tencial . 
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(d) Fluctuaciones en el PIB real 

La parte (a) muestra un equ ilibrio par enci ma del pleno empleo 
en el ano 1; la parte (b) muestra un equ ilibrio de pleno 

empleo en el ano 2, y la parte (c) un equil ibrio por debajo 

del pleno empleo en el ano 3 . La parte (d) muestra como fluctua 
el PI B rea l en tarno a l PIB potencia l en un cicio economico. 

En el ano 1 hay una brecha in fl acionaria y la economia 

estci en el punto A en las partes (a) y (d). En el ano 2 la 

economia estci en pleno empleo en el punto B en las partes (b) y 
(d). En el ano 3 hay una brecha recesiva , y la economia estci en 

el punto C en las partes (c) y (d) . 

Animaci6n MyEconLab 
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Fluctuaciones de la demanda agregada 

Una raz6n por la que el PIB real fluctlla en torno al PIB 
porencial es la flucruaci6n de la demanda agregada. Veamos 
10 que sucede cuando aumenra la demanda agregada. 

La Figura 27.10(a) muesrra una economla de pleno 
empleo. La curva de demanda agregada es DAo, la de of en a 
agregada de co no plazo es OACo Y la de ofena agregada de 
largo plazo es OAL. EI PIB real es igual al PIB porencial en 
13 billones de d6lares, y el nivel de precios es de 110. 

Suponga ahora que la economla mundial se expande y 
que en Asia y Europa se incremema la demanda de arrfculos 
hechos en Esrados Unidos. EI aumenro de las exponaciones 
esradounidenses aumenra la demanda agregada en Esrados 
Unidos y la curva de demanda agregada se desp laza hacia la 
derecha, de DAo a DAI en la Figura 27. 10(a). 

Al enfremarse a un aumemo de la demanda, las empresas 
incremenran la producci6n y suben los precios. EI PIB 
real aumenra a 13.5 billones de d61ares y el nivel de precios 
aumenra a 11 5. La economla esra. ahora en un equilibrio por 
encima del pleno empleo. EI PIB real excede el PIB porencial 
y hay una brecha inflacionaria. 

EI aumento en la demanda agregada ha incremenrado 
los precios de todos los bienes y servicios . Al enfrenrarse a 

FIGURA 27.10 Incremento en la demanda agregada 
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(a) Efedo en el corta plazo 

Un aumento de )0 demanda agregada desp)aza 10 curva de 

demanda agregada de DAo a DAI . En el equilibrio en el corto 

plazo el PIB real aumenta a 13.5 billones de dolores y el nivel 
de precios sube a 115 . En esta situacion , hay una brecha 

inflacionaria. En el largo plazo, en 10 parte (b), el salario 

nominal aumenta y 10 curva de oferta agregada en el corto 

plazo se desplaza hacia 10 izquierda . AI disminuir 10 oferta 

precios mas altos, las empresas han aumenrado sus rasas de 
producci6n. En esra erapa los precios de los bienes y servicios 
se han incremenrado, pero la rasa de salario nominal se ha 
manrenido consrame (recuerde que conforme nos movemos 
a 10 largo de la curva OAC, la rasa de salario nominal se 
manriene consranre). 

La economla no puede producir de manera indefinida 
por encima del PIB porencial. <Por que no? <Cuales son las 
fuerzas que devuelven el PIB real a su nive! porencial? 

Debido a que e! nive! de precios ha aumenrado y la rasa de 
salario nominal ha permanecido consranre, los rrabajadores 
han sufrido una disminuci6n de! poder adquisirivo de 
sus salarios, mienrras que las urilidades de las empresas 
han aumemado. En esras circunsrancias los rrabajado res 
demandan salarios mas altos y las empresas, ansiosas de 
mamener sus niveles de empleo y producci6n, sarisfacen 
dichas demandas. Si las empresas no aumeman la rasa 
de salario nominal, perderan rrabajadores 0 rend ran que 
conrrarar a orros menos producrivos. 

Al aumenrar la rasa de salario nominalla curva de of en a 
agregada en e! cono plazo comienza a desplazarse hacia la 
izquierda. En la Figura 27.10(b) la curva de of en a agregada 
en e! corro plazo se desplaza de OACo a OACI' El aumenro 
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(b) Efecto en el largo plazo 

agregada en el corto plazo 10 curva OAC se desplaza hacia 

10 izquierdo, de OACo a OAC1, Y se cruza con 10 curva de 
demanda agregada DA 1, a niveles de precios mas elevodos y 

el PIB real di sminuye . A 10 largo, el nivel de precios aumenta a 
125 y el PIB real disminuye a 13 billones de dolores, es deci r, a 

su nivel potencial. 

Animaci6n MyEconLab 



Comprension de las tendencias y fluctuaciones macroeconomicas 661 

en la tasa de salario nomina! y el desplazamiento de la curva 
OAC desencadenan una secuencia de nuevas posiciones 
de equilibrio. A 10 largo de la trayectoria de ajuste, el PIB 
real disminuye y el nivel de precios aumenta. La economia 
presenta un movimiento ascendente a 10 largo de su curva de 
demanda agregada, como muestran las flechas de la figura. 

AI final, la tasa de salario nominal aumenta en el mismo 
porcentaje que el nivel de precios. En ese momento, la 
curva de demanda agregada DAI se cruza con la curva 
OACI en un nuevo equilibrio de pleno empleo. EI nivel de 
precios aument6 a 125 yel PIB real regres6 a donde habia 
comenzado, es decir, a su nivel potencial. 

Una disminuci6n de la demanda agregada tiene efectos 
simi lares, pero opuestos a los de un aumento en la demanda 
agregada. Es decir, una disminuci6n de la demanda agregada 
desplaza la curva de demanda agregada hacia la izquierda. EI 
PIB real disminuye por debajo del PIB potencial, y surge una 
brecha reces iva. Las empresas recortan sus precios. Este nivel 
menor de precios aumenta el poder adquisitivo de los salarios 
e incrementa los costos de las empresas en relaci6n con sus 
precios de producci6n, ya que la tasa de salario nominal 
permanece constante. A la larga, la tasa de salario nominal 
dismin uye y aumenta la oferta agregada de corto plazo. 

Analicemos a continuaci6n c6mo cambian el PIB real y el 
nivel de precios cuando se modifica la oferta agregada. 

Fluctuociones de 10 oferto ogregodo 
Las fluctuaciones de la oferta agregada en el corto plazo 
pueden ocasionar fluctuaciones del PIB real en tomo al 
PIB potencial. Suponga que en un principio el PIB real 
se encuentra al mismo nivel que el PIB potencial, cuando 
de pronto ocurre un alza importante, pero temporal, en el 
precio del petr6leo. iQue sucede con el PIB real y el nivel 
de precios? 

La figura 27.11 responde a esta pregunta. La curva de 
demanda agregada es DAo, la curva de oferta agregada en 
el corto plazo es OACo y la curva de oferta agregada en el 
largo plazo es OAL. El PIB real es de 13 bi[[ones de d6lares, 
que es igual a! PIB potencial, yel nivel de precios es de 110. 
Entonces, el precio del petr61eo aumenta y las empresas, 
al enfrentar costos mas elevados de energia y transporte, 
disminuyen su producci6n. La oferta agregada de corto 
plazo disminuye y su curva se desplaza hacia la izquierda, 
hasta OACI . EI nivel de precios aumenta a 120 y el PIB real 
d ism inuye a 12.5 billones de d6lares. Debido a que el PIB 
real disminuye, la economfa experimenta una recesi6n y, 
puesto que el nivel de precios aumenta, tambien experimenta 
una inflaci6n. Esta combinaci6n de recesi6n e inflaci6n, 
denominada estanflaci6n, de hecho se present6 en Estados 
Unidos a mediados de la decada de 1970 y principios de la 
de 1980. Sin embargo, situaciones como esta son raras. 

C uando el precio del petr61eo regresa a su nivel original, la 
economia regresa a! pleno empleo. 

FIGURA 27. 11 Reducci6n en la oferta agregada 
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Un incremento en el precio del petr61eo reduce la oferta 

agregada en el corto plazo y hace a la curva OAC desplazarse 

de OACo a OACI . EI PIB real cae de 13 billones a 12.5 
billones, y el nivel de precios pasa de 110 a 120. La economia 

cae en la estanflaci6n. 

Animacion MyEconLab 

El crecimiento econ6mico, ies resultado de los aumen­
tos en la demanda agregada, en la oferta agregada en el 
corto plazo 0 en la oferta agregada en el largo plazo? 

2 iLa inflaci6n es resultado de los aumentos en la de­
manda agregada, en la oferta agregada en el corto plazo 
o en la oferta agregada en el largo plazo? 

3 Describa los tres tipos de equilibrio macroecon6mico 
de corto plazo. 

4 iC6mo influyen las fluctuaciones de la demanda 
agregada y de la oferta agregada en el corto p lazo en las 
flucruaciones del PIB rea! en tomo a su nivel potencial? 

Trabaje en el plan de estudio 27.3 y 
obtenga retroalimentaci6n 01 instante. MyEconLab 

Podemos aplicar el modelo OA-DA para explicar e ilustrar 
los puntos de vista de las diferentes escuelas de pensamiento 
de la macroeconomia. Esa sera nuestra siguiente tarea. 
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Escuelas de pensamiento 
macroeconomico 

La macroeconomia consriruye un campo acrivo de 
invesrigacion, y aun queda mucho por aprender sobre las 
fuerzas que hacen crecer y flu ctuar nuestra economia. Existe 
un mayor grado de acuerdo y certeza sobre el crecimien to 
economico y Ia infl acion (las tendencias en ellargo plaza 
en el PIB real y el nivel de precios) del que hay sobre el 
cicio economico (las fluctuaciones en el corto plaza de 
es ras variables). Aqui nos concenrraremos solamenre en las 
d iferencias de visio n ace rca de las flucruaciones en el corto 
plaza . 

EI modelo de OA-DA estudiado en esre capirul o 
proporciona un buen fundamento para comprender los 
diferenres puntos de los macroeconomisras ace rca de esre 
rema. Sin embargo, 10 que aprendera aqui es apenas un atisbo 
de la controversia y el debare cienrfficos. En orras partes del 
rexto re tomaremos estos remas y profundi zaremos nuesrra 
apreciacion de los distin tos pun tos de visra. 

La clasificacion usualmente requiere simplificacion, 
y clasificar a los macroeco nomisras no es la excepcion a 
es ta regIa general . Aunque la clas ificacion que usaremos es 
sencilla, no esta errada. D ivi diremos a los macroeconomisras 
en tres grandes escuelas de pensamiento y examinaremos los 
puntos de vista de cad a grupo. Estos grupos se denominan 

• CIasico 

• Keynesiano 

• Mo netarista 

Punto de vista cl6sico 

EI macroeconomista c1asico considera que la economia se 
regula a sf misma y siempre se encuenrra en pleno empleo. 
EI termino "clas ico" deriva de la escuela fundadora de la 
economia, que incluye a Adam Smith , David Ricardo, y 
John Sruart Mill. 

Un punto de vista neoclasico es tablece que las 
flucruaciones del cicio economico son las respuestas efi cienres 
de una economfa de mercado que funciona adecuadamente, 
pero se ve bombardeada por impactos que rienen su origen 
en el ri tmo desigual del cambio tecnologico. 

EI punto de visra clasico se entiende en terminos de las 
ideas sobre la demanda y la oferta agregadas. 

Fluctuociones de 10 demondo ogregodo D esde el pun to 
de vista cIasico el cambio tecnologico es el principal facto r 
que influye tanto en la demanda agregada como en la of en a 
agregada. Por este motivo, los macroeconomistas clasicos 

no usan el modelo OA-DA; no obstante, sus pun tos de vista 
pueden interprerarse mediante este modelo. Un cambio tec­
nologico que aumenta la productividad del capital ocasiona 
un aumen ro en la demanda agregada porque las emp resas 
incrementan sus gasros en nueva planta y equipo. U n cambio 
tecnologico que alarga la vida util del capital existente reduce 
la demanda de nuevo capi tal, 10 cual disminuye la demanda 
agregada. 

Respuesto de 10 oferto ogregodo Desde el punto de vista 
clasico la tasa de salar io nominal que subyace tras la curva de 
oferta agregada en el corro plaza es inmediata y com pleta­
mente fl exible. La tasa de salario nominal se ajusta con tanra 
rapidez para manrener el equilibrio en el mercado de rrabajo 
que el PIB real siempre se aj usta al PIB potencial. 

El PIB potencial en sf fluctua por la misma razo n que la 
demanda agregada: el cambio tecnologico. C uando el ri rmo 
del cambio tecnologico es rapido, el PIB potencial aumenta 
rapidamente y 10 mismo ocurre con el PIB real; y cuando el 
ritmo del cambio tecnologico di sminuye, ocur re 10 mismo 
con la tasa de crecimiento del PIB potencial. 

Politico cl6sico El punto de vista cIasico de la polf tica des­
taca el potencial de los imp uesros pa ra reducir los incentivos 
y crear inefl ciencia. C uando se minimizan los efecros disua­
sivos de los impuestos, el em pleo, la inversion yel progreso 
tecnologico alcanzan niveles efl cientes y la economia se ex­
pande a un ritm o adecuado yacelerado . 

Punto de vista keynesiano 

Para el macroeconomisra keynesiano, la econom fa, por sf 
sola, raras veces operarfa en pleno empleo, y para lograr y 
mantener el pleno empleo se requiere la ayuda activa de la 
politica fiscal y mo netaria. 

EI termino "keynesiano" deriva del nombre de u no de 
los economistas mas famosos del siglo XX, John Maynard 
Keynes (vea la pagina 723). 

EI punto de vista keynesiano se basa en las ideas sobre 
las fuerzas que determinan la demanda agregada y la of en a 
agregada en el co rto plaza. 

Fluctuociones de 10 demondo ogregodo D esde el punto 
de vista keynesiano las expectativas son el facto r mas im por­
tante que influye sobre la de manda agregada. Las expectat ivas 
se basan en el instin ro gregario, 0 como 10 llamo elmismo 
Keynes, el "espiri tu animal". Una ola de pesimismo sob re las 
perspectivas de lograr utilidades en el futuro es capaz de con­
ducir a una disminucion de la demanda agregada y a que Ia 
economia caiga en una recesion. 



Respuesto de 10 oferto ogregodo De acuerdo con el 
punro de vista keynesiano, la tasa de salario nominal que 
subyace tras la curva de of en a agregada en el corto plazo 
es extremadamente rfgida en direcci6n descendente. En 
esencia, la tasa de salario nominal no baja, de modo que 
si surge una brecha recesiva no existe ningun mecanismo 
automatico para eliminarla . Si ocurriera, una caida de la tasa 
de salario nominal aumenrarfa la of en a agregada en el corto 
plazo y restauraria el pleno empleo. Sin embargo, la tasa de 
salario nominal no baja, por 10 que, anre una situaci6n asi, la 
economia se es tanca en la recesi6n . 

Una versi6n moderna del punto de vista keynesiano, 
co nocido como neokeynesianismo, sostiene no 5610 que la 
tasa de salario nominal es rigida, sino que tamb ien 10 son 
los precios de los bienes y servicios. Con un ni vel de precios 
rigido, la curva de of en a agregada en el corto plazo se 
mantiene horizo ntal en un nivel de precios fijo. 

Respuesto politico necesorio EI punto de vista keynesiano 
requ iere que las politicas fiscal y monetaria compensen 
activamente los cam bios de la demanda agregada qu e 
provocan la recesi6n. 

En una recesi6n es posible res taurar el pleno empleo si se 
es timula la demanda agregada. 

Punto de vista monetarista 

Un monetarista es un macroeconomista para quien la 
economia se regula a si misma y normalmenre operara en 
pleno empleo, con la condici6n de que la polftica monetaria 
no sea erratica y el ritmo de crecimiento del din ero se 
mantenga constante. 

El termino "monetarista" fue acunado por un sobresaliente 
economista del siglo XX, Karl Brunner, para describir sus 
propios puntos de vista y los de M ilton Friedman. 

EI punto de vista monetarista puede interpretarse en 
terminos de las ideas sobre las fue rzas que determinan la 
demanda agregada y la of en a agregada en el corto plazo. 

Fluctuociones de 10 demondo ogregodo Segun el punto 
de vista monetari sta, la cantidad de dinero es el Factor mas 
importanre que influye sobre la demanda agregada. En 
Estados Unidos la cantidad de din ero la determina la 
Reserva Federal (l a Fed) . Si la Fed manriene constante el 
crecimiento del dinero , se minimizaran las fluctuaciones de 
la demanda agregada y la economia operara cerca del pleno 
empleo. Pero si la Fed disminuye la cantidad de d inero, 0 
incluso si 5610 di sminuye de manera precipitada su tasa de 
crecimiento, la economia entrara en una recesi6n. D esde el 
punto de vista monetarista, todas las recesiones son resultado 
de una politica monetaria inadecuada. 

Escuelas de pensamiento macroecon6mico 663 

Respuesto de 10 oferto ogregodo EI pun to de vista mo­
netarista sobre la of en a agregada en el co rto plazo es igual al 
punto de vista keynesiano: la tasa de salario nominal es ri­
gida. Si la economia esra en recesi6n requerira un tiempo in­
necesariamenre largo para regresar al pleno empleo sin ayuda. 

Politico monetoristo EI punto de vista monecarista de la 
politica es igual al punto de vista clasico de la politica fiscal. 
Los impuestos deben permanecer bajos para evitar efectos 
disuasivos que disminuyan el PIB potencial. Siempre que la 
cantidad de dinero se manrenga en una trayectoria de creci­
miento constante, no se requerira una estabi lizaci6n activa 
para compensar los cambios de la demanda agregada. 

EI futuro 

En los capitu los siguientes encontraremos de nuevo los 
puntos de vista keynesiano, clas ico y monetarista. En el 
siguiente capitulo estudiaremos el modelo keynesiano 
origi nal de la demanda agregada . Este modelo sigue siendo 
util hasta el dia de hoy porque explica c6mo aumentan las 
fluctuacion es del gasto y ocasionan cam bios mas grandes en 
la demanda agregada. A continuaci6n aplicaremos el modelo 
OA-DA para analizar con mas detalle la inflaci6n y los ciclos 
econ6micos de Estados Unidos. 

Posteri orm enre dirigi remos nuescra atenci6n hacia la 
politica macroecon6mica de co rto plazo de Estados Unidos, 
es decir, la politica fiscal de la Administraci6n y el Congreso y 
la politica monetaria de la Fed. 

(Que caracteristicas defin en a la macroeconomia clas ica 
y que politicas recomiendan los macroeconomistas 
cJasicos? 

2 (Que caracceriscicas defin en a la macroeconomia 
keynes iana y que politicas recomiendan los 
macroeconomistas keynesianos? 

3 (Que caracteristicas definen a la macroeconomia 
monetarista y que politicas recomiendan los 
macroeconomistas monetaristas? 

Trabaje en el plan de estudio 27.4 y 
obtenga retroalimentaci6n al instante. MyEconLab 

• Para completar su estud io del modelo de OA-DA, 
la Lectura entre lfneas de las paginas 664-665 analizan la 
economia de Es tados Unidos en 20 12 desde la perspectiva de 
d icho modelo. 



oferta agregada y demanda 
agregada en acci6n 
La economia de Estados Unidos credo a una tasa de 
1.7 por dento en el segundo trimestre 
Associated Press 

29 d e agosto d e 2012 

La eco no mia es tadounidense crecio a un a d esganada tasa de 1.7 <l nual en el trimestre de abril a junio, 
10 q ue sugiere que el crecimiento seguiri lemo durante la segund a mitad del ano . 

Un gasto de los consumidores li geram em e mas alto y mayo res ex portaciones fueron las principales 
razones, de acuerdo co n un info rme del D epartamento de C o mcrcio delmiercoles pasado, para que 
el crecimiento hubi era superado la es tim acion ini cial de 1.5 pOl' c iento. Incluso asi, el crecimiento se 
ha reducido de dos por ciento anual en el trim estre de enero a marzo y de 4.1 pOl' c iento en el cuarto 

trimestre d e 20 11. 

Los eco no mistas esperan mejoramientos so lo modestos durante la segund a mitad de l a110. La m ayo ria 
pi ensa que la eco nomia seguid crec iendo, pero a una tasa de alrededor del dos por c iento ... 

EI informe co nstituyo el segundo anal isis del gobie rno al producto interno bruto para el segundo 
trimestre. EI PIB mide la produccio n tota l del pais de bi enes y servicios, desd e la co mpra de co midas 

en restaurantes hasta la co nstruccio n de autopi stas y puentes . Una 
te rcera -y fin al- esrim acio n del c recimiem o para el segundo 
trimestre sed publi cada el proximo mes o 

Un crecimiento ados por c iento 0 meno r no es sufi c iente para 
redu cir la tasa de desempleo, que a Icamo 8.3 pOI' c iento cn ju lio. La 
mayorfa espera que es ta tasa perm anezca pOl' encima del 8 por c iento 
10 que res ta del ano . .. 

EI crec imiento len to podrfa alenta r a la Reserva Federal pa ra 
emprender accio nes con el fin de impulsar ala eco no mia cuand o 
los dise ll adores d e polfti cas se reLlnan nueva menre el 12 y el 13 de 
septi embre. A fina les de juli o, los fu ncio narios de la Fed recaIcaron 
enfati camente la neces idad de proporcio nar mas ayuda a la debi l 
eco nomia de Estados Unidos ... 

Todos los cambios impulsa ro n Ia produccio n economica en 6.5 
mil millones de dolares m;ls que las es timaciones, para aIcan zar un 
PI B de 13.56 bi llones de do la res, despues del ajuste pOI' inAac io n, 
durante eI segundo rrimestre. 

UsaJo COil :luloriz:Ki('m de 'I he A~s()ci:llnJ Prl's, .... Copyri tJ,hl (C ) 10 I L Itldo;.. los (k'rl'(: ho~ 
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LA ESENCIA DEL ARTICULO 
• EI PIB real de Estados Unidos creci6 a 1.7 por 

ci ento anua l durante el segundo trimestre de 

20 12 , para alcanzar 13.56 billones de d6lares. 

• Esta tasa de crecimiento super6 10 estimaci6n 

inicial de 1.5 por ciento. 

• EI crecimiento se ha reducido de dos por ciento 

anual durante el primer trimestre de 2012 Y de 

4 . 1 por ciento en el cuarto trimestre de 201 1. 

• Los economistas esperan que continue 

el crecim iento a una tosa anual de 

aproximadamente dos por ciento . 

• EI crecimiento a una tasa de dos por ciento 0 

menor no permite reducir 10 tasa de desempleo . 

• Ellento crecimien to pod ria alentar a 10 Fed a 

tratar de dar impulso a 10 economia . 



ANALISIS ECONOMICO 
• EI PIB real de Estados Unidos crecio a una tasa anual de 

1 .7 por ciento durante el segundo trimestre de 2012, mas 

lentamente que el promedio de crecimiento pero un poco mas 

ropidamente que 10 estimacion origi nal elaborada un mes antes. 

• En el segundo tr imestre de 2012 , el PIB real se estimaba en 

13.56 billones de dolores (13 .6 billones en numeras redondos) . 

EI nive l de precios era de 1 15 (15 por c iento mas que en 

2005). 

• Un ana antes, en el mismo periodo, el PIB real se estimaba en 

13 .3 bil lones de dolores con un nivel de precios de 113 . 

• La figura 1 ilustra 10 situacion en el segundo trimestre de 201 1 . 

La curva de demanda agregada era OA I I y 10 curva de oferta 

agregada en el corto plaza era OACI I . EI PIB reol (13 .3 

bil lones de dolores) y el nivel de precios (1 13) eston en 10 

interseccion de esas curvas . 

• La Oficina del Congreso pora el Presu puesto (CBO ) estim6 que 

el PIB potencial del segundo trimestre de 20 11 era de 14.2 

billones de d6lores, asi que 10 curva de oferta agregada en el 

lorgo plaza en 2011 era OAL II en 10 figura 1. 

• La figura 1 muestra 10 brecha de produccion en 201 1, uno 

brecha recesiva de 0.9 billones de d6lares, aproximadamente 

6 .3 por ciento del PIB potencia l. 

• Durante el periodo entre iu nio de 20 1 1 y iunio de 2012, se 

incremento 10 fuerza de trabaio, el capi tol y 10 productividad. 

EI PIB potencial aumento a uno estimacion de 14.4 billones de 

dolares . 

• En 10 figura 2, 10 curva OAL se desplazo ligeramente a OAL 12 . 

• Tambien durante el periodo entre iunio de 2011 Y iunio de 

20 12, uno combinaci6n de estimulos de politicos fiscal y 

monetaria , y un incremento en 10 demanda proveniente de 

uno economia mundial en expansion incremento 10 demanda 

agregada . 

• EI incremento en 10 demanda agregada excedi6 el de 10 ofe rta 

agregada en el largo plaza, y 10 curva OA se desplazo hacia 10 

derecha, a OA I2. 

• Dos fuerzas acluan en 10 oferta agregada en el corto plazo: el 

incremento en el PIB potencial desplaza 10 curva OAC hacia 

10 derecha y un aumento en 10 tasa de salario nom inal y otros 

factores desplazan 10 curva OAC hacia 10 izquierda. 

• Dado que el PIB potencia l no se increment6 en gran medida , 10 

oferta agregada de corto plazo probablemente no cambia por 

mucho, yaqui asumimos que no cambio en absoluto. La curva 

OAC de 2012 , OACI 2 es 10 misma que OACII . 

• EI PI B real se increment6 a 13 .6 billones de dolores y el nivel de 

precios aumento a 115 . 

• La brecha de produccion se redu io ligeromente a 0.8 bi llones 

de dolores 0 5 .9 por ciento del PIB potencial. 
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Figura 1 EI OA-DA en el segundo trimestre de 2011 
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Figura 2 EI OA-DA en el segundo trimestre de 2012 

• Con los pronosticos del PIB real que 10 ven crecer 5610 dos 

por cien to 01 ano durante el resto de 2012, 10 brecha de 

produce ion podria conservar su gran tamano . 

• EI PIB rea l necesitaria crecer mas ropidamen te que el PI B 

potencia l durante a lgun tiempo para que se cerrara 10 

brecha de produccion (y para que 10 tasa de desempleo 

cayero). 
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666 CAPITULO 27 Oferta agregada y demanda agregada 

Puntos clave 

Oferta agregada (PI' (,48-()'i I ) 

• En el largo plaza , la camid ad ofrec id a de PIB real es igu<l l 
011 PI B porencia l. 

• En el corro plazo, un O1 um cn (O en clnivel de prccios 
allmenra la ca midad ofrecida de 1)1 B rea l. 

• Un ca mbi o en el P I B porencial ca mbi a Ia of err a agrcgada 
ramo en cl la rgo co mo en el co rro pl azo . Un camb io en la 
rasa de salaJ'io n0111 i Il a l m()d i fi ca -,() Io la ofe rra 'Ig regada en 
el co rro pl aza. 

Los problemas de practica 1 a 3 Ie permiten comprender 
meior 10 oferta agregada . 

Demanda agregada (pp. (,')2-6'55) 

• Un aumenfO en elnivel de precios dismilluye la ca nrid ad 
dcmandad a de PI B rea l. 

• La d cmanda agregada ca mbi a cua ndo se prescnran 
ca mhi os en el ingreso furu ro, la infl ac io n , las urilidades, 
las po \fricas fisca l y 1l1 0ncra ria, los ingresos e ll el ambiro 
mllndial y cl ripo de cambio esperad os. 

los problemas de practica 4 a 71e permiten comprender 
meior 10 demanda agregada. 

Terminos clave 

Entender las tendencias y fluctuaciones 

macroeconomicas (1'1'. G5G-(,G I ) 

• La demamh agregada y Ia of err a agregada en el co rro 
plazo dererminan el PIB real y elnivel de precios. 

• En cl largo plazo , <: 1 PIB real es ig ll al a l PIB porencial y 101 

demallda agregada d ererJl1 ina el ni vel de precios. 

• EI cicio eco no mi co OCU ITC deb ido a las flu cruaciones de Ia 
deJl1anda y Ia ore na O1gregadas. 

Los problemas de practica 8 a 16 Ie permiten comprender 
meior las tendencias y fluctuaciones macroeconomicas. 

Escuelas de pensamiento macroeconomico (1'1" 662-6(3) 

• Los eco noilli sras cLisicos cree n que la econo mia se regula 'I 
sf mi sma y siemprc esr,l en pleno empleo. 

• Los eco nomi sras keynes ian os cree n que para lograr el 
plena emplco se rcquiere la ayuda acr iva de la poliri ca. 

• Los eco nom isras l11 0nera ri sras creen qu e las reces io nes son 
eI res ulrado de Ulla poliri ca mOll eraria inadecuada. 

Los problemas de practica 17 a 1 9 Ie permiten comprender 
meior las escuelas macroeconomicas de pensamiento. 

Brecha de producc ion , 658 

Brecha inflacionaria, 658 

Brecha recesiva , 659 

Clasico, 662 

Equil ibrio macroeconomico en el 

largo plazo , 656 

Mo netari sta , 663 

Neoc lasico, 662 

N eokeynesia ni smo, 663 

Demanda agregada , 652 

Equ il ibrio de pleno empleo, 

659 

Equ il ibrio macroeconomi co en el 

corto plazo, 656 

Equilibrio por debajo del pleno 

empleo, 659 

Equilibrio por enc ima del pleno 

empleo, 658 

Estanflacion , 66 1 

Ingreso disponible, 654 

Keynesiana , 662 

Oferta agregada en el corto plazo, 

649 

Oferta agregada en e l largo p lazo, 

648 

Po lft ica fi sca l, 654 

Po litico monetaria , 654 
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MyEconLab Traba je los problemas 1 a 19 e n MyEconLa b en e l p la n de estudios del ca pitulo 27, y o btenga retroalime ntaci6n 
instanta nea . 

Oferta agregada (Pla n de estudios 27. 1 ) 

1. Ex plique la influ encia de cada un o de los s iguienres 

cve ntos en la ca nridad ofrec ida d e PI B real yen la of en a 

agregada de Indi a, y elabo re un a gdfl ca para ilu sr raria. 

• Las empresas cs rado unid enses t ransfieren su manejo 
de lI amadas, T1 )' funciones de d atos a Indi a. 

• Aumentan los precios de los cO lllbustibl es . 

• Wa llllan ), Starbu cks ab ren esrab lec il11i cnros en 
Ind ia. 

• Las uni vers idad es en India aum enran el nLlIll cro de 
ingcni eros egresados. 

• Aumenra Ia rasa d e sa lar io nOlll ina l. 

• Elni ve l de prec ios en India se in eremenra. 

2. Los sueld os crecen m as nip idamente q ue los 
p recios 

Los cheques de pago en Kansas es d n crec iendo , de 

acue rd o co n el Depanamenro del Trabajo de E. U . 
Jacqu elin e M idkiff, de la o fl e ina en Kansas C iry de 

dicha dependenc ia, dicc que cI incrcmenro genera l en 

cl O este Med io es de 1.9 por cien to co n respecto al 
a ll O anrc ri o r, Illi elltras que Ia inflaciun crec iu a 1.4 por 

c icnto en el m ismo periodo. 

Fuenre: Kansas Publi c Radio, I de agosto de 20 12, 

Ex pl ique como el aUlll cnto de salari o "general en el 

Oesre Med io" influi r;l sobre Ia oferta agregada . 

3 . La produ ctividad laboral aum enta r'\ pidal11enre cn 

C hina y los salarios se esra n incrementa nd o a una 
rasa similar. Ex pliquc co mo un aU lll ento en la 

producriv id ad Iabora l )' en los sa lar ios en Ch ina 

influira en la C1 nt idad o Frecid a de PI B rea l )' en 

la of en a agregada en C hina. 

Demanda agregada (Pla n de estud ios 27.2) 

4. Canad ,\ co m erc ia co n Estados Unid os. Explique el 

efecto de cada un o de los sigui entes eventos cn Ia 
demanda agregad a dc Canad;\. 

• EI gobi e rno ca nadi ense redu ce e l impuesto al in g reso. 

• Esrados U nid os ex perim enta un inrenso c recimi enro 
eco n ClIll i co. 

• Can;lcLi impo ne nucvos esd ndares medi oal11bi entalcs 
que exige n a las instal ac ion es de energfa actualizarse. 

5 . La Fed redu ce Ia eant idad de din ero y el resro de las 
condic iones perm<lnecen sin cam bios. Explique cl e fecto 

de la redll ccion en Ia ca ntid ad de din ero en la demanda 

agregada en el co rro plaza. 

6. M ex ico com crcia co n Estados Unidos. Ex pl ique el efecto 

dc calb lIn o d e los siguienres eve nros en Ia canridad 

dem andada d e PIB rcal y cn la dcm <l nda agregada en 
Mexico. 

• Estad os U nidos entra en recesillll . 

• Elnivel de prec ills aUIll Cllta en Mex ico. 

• Mexico allmcnta Ia canr idad de din ero. 

7 . EI Producto Interno Bruto en el segundo trimest re 
d e 20 12 

b:i in cre lll en lO en el P IB rea l duram e el segllndo 

trimest re re fl c jo prineipalmenre aUlllenlOS en los gas lOS 
persona les de eo nSUIll O, las ex porrac io nes )' la inversic) n. 

EI gaslO del gobierno se redujo. 
Fuente: O ficin a de An,i lisis Eco no mi co, 

29 de agosro de 20 12 . 

Ex plique co mo influ )'en los elementos de 13 no ra 

in fo rm ativa la dem anda agregada d e Esrados U nidos. 

Comprensi6n de las tendencias y fluctuaciones 

macroecon6micas (Pla n de estud ios 27.3 ) 

Use la sigui enre gdt, ca para reso lver los prob lem as 8 a 10. 

I ni cdmente, la cmva de o re rta agregada en el corro plaza cs 

OAe!) )' la de demanda agregad;l es DAn. 
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8. Algunos succsos ea mb ian Ia dema nda agregada de DAn a 

DA I. D escriba dos cvenros qlle pucdan haber c reado es re 

ca mbi o en la de manda agregada. ,Cld l cs eI equilibrio 

despu cs de qlle 1<1 demanda agregada ca mbi o? A lin 
PIB pore ncia l de un b ill on d c do larcs, la eeo no mia se 

cneuemra en ,q ue ripo de eqlli librio macrocconc)mico ' 

9 . Algu nos sucesos cJm hian Ia of en a agregada de OACo a 

OACI. Describ 'l dos slIcesos que pll cdan habe r crcado 
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este cambio en la oferta agregad a. iCu,l l es el equil ibri o 
des pues de que la demanda agregada cambia? A un P IB 
pOlencial de un bi ll o n de do lares, la eco nomia i tiene 
una brecha infl acio nari a, un a brecha recesiva 0 no rie ne 
brecha de produccio n? 

10. Al gu nos sucesos ca mbian la d emanda agregada de DAo a 

DA I, y la demanda agregada de OACo a OACI' ,Cu,i l es 
el nu evo eq ui librio macroeco nomi co? 

Use los siguienres daros para reso lve r los problemas 11 a 13. 
Los sigui em es sucesos han ocu rri dos en la hisro ria de Esrados 
Unidos: 

• Una reces io n profunda go lpea la eco no mia mundi al. 

• Los precios del perro leo aumem an rap idamem e. 

• Las empresas esperan un a disminucion de sus 
u ril idades en eI fururo ce rcano. 

11. Ex plique si cada aco m ecim iemo ca mbia la of en a 

agregada en el co n n plaza, la of en a agregada en el la rgo 
plazo, la dem anda agregada 0 alguna co mbinacion de 
es tas . 

12. Ex p lique los efecros po r separad o q ue prod uce cada 
un o de esros aconrecimienros sobre el PIB real y el ni vel 
de precios de Estados Unidos, comenzando desde un a 
pos icio n de equilibrio en el la rgo plaza. 

13. Ex pl ique los efecros combinados qu e p rod ucen es ros 
aco nreci mi enros so bre el PI B real y el nivel de precios 
d e Es tad os Unidos, com enzando desde un a pos icio n d e 
eq uilibr io en ellargo plaza . 

Use los siguienres daros para reso lver los problemas 14 y 15. 

La tabla mues rra los programas de d emanda agregada y a re n a 
agregada en el corro plaza de un pais cuyo PIB po rencial es 
de 1.0 50 bi ll ones de d olares. 

PIB real PIB rea l ofrecido 
demandado e n el corto plazo 

Nivel 
de precios Ibillones de dolores de 2005) 

100 1.1 50 1.050 
110 1.100 1.100 
120 1.050 1.1 50 
130 1.000 1.200 
140 950 1. 25 0 
150 900 1.300 
160 850 1.350 

14 . ,eual el equi librio en el carro pl aza emre PIB rea l y 
nivel de precios? 

15. i T iene el pais una brecha inflac io nari a 0 un a brecha 
reces iva, y cual es su magniru d) 

16. Gei thner urge acciones en la econo mia 

Se repo n an declaracio nes del secrerari o del Teso ro, 
Timo thy Ge ithne r. en el se nrido de que Es rados Unidos 
no puede segu ir co nfiando en q ue el gasro de consumo 

sea eI m o tor del c recimienro para recuperar una 
eco no m ia en reces io n. 
Wash ingro n neces ita plantar las semi ll as para la 
in versio n product iva y las expo n acio nes . "No podemos 

regresa r a una siruacion en la qu e depend amos de u n 
impu lso d e co n o plaza derivado del consumo para sali r 
ad elam e", afirm o . 

Fuem e: the Wall Street Journal, 12 de sepriembre de 2010. 

a. Explique los efecros de un incremen ro en el gasro 
de co nsumo en el eq u ilibri o macroeeo nomico en el 

co rro plaza. 

b. Expliq ue los efeeros de un incre men ro en la in versio n 
productiva en el equ il ibrio m acroeeo no mi eo en el 
corto plaza. 

c. Ex plique los efecros de un incre m en ro en las 
expo rtacio nes en el eq uilibr ia macroeco no mi co en el 
co rto plazo. 

Escuelas de pensamiento macroeconomico 

(Plan de estudios 27.4) 

17. D escriba que preferiria hacer un macroeconom ista 
clas ico, un key nesiano , y un m o nerarista en res puesta 
a cada un o de los aeonreeimienros deseri ros en el 
pro blema II . 

18. Krugman, sob re la politica m onetaria y fiscal 

EI colu mnista del New York Times y Premio N obel, el 
eco nom ista Paul Krugman, ha lanzado u n ataque en 
gran escala sobre las aeciones y o misio nes de polf ti ca 
mo netaria d el d irecror de la Fed , Ben Bernanke, 
quien ha aum enrado la camid :1d d e din ero en m o nros 
h isto rica menre altos, y a medi ados de 201 2 esru vo 
trarand o, cautelosam enre, de dererminar si se requerian 
mas es rimulos. Krugman dice que Bern :1 nke es 
demas iado ca uro y que deberia imprimir din ero co n 
m ayo r rapidez y eleva r Ia rasa de inflacio n. 

Krugman tam bien reco mi end:1 que el Congreso reduzc:1 
los impuesros e incrememe el gasro. Y esre co nsejo 
de incrementar el gasro gubern am enral no se limita 
a Estados U nidos . Dice que los gob iernos euro peos 
deberian haee r 10 mism o. 

Fuenres : 77Je New York Times. Washington Post 
y o rros diarios y blogs, abr il de 20 12. 

a. Ex pliq ue cuM escuela de pensami en ro 
m acroeco no mi eo rep resenra m as p robablemem e 
Paul Krugman, de aeuerd o con los pumos de vista 
desc ri ros . 

b. Explique q ue escuela de pensa m ienro 
m ac roeco no m ico apoya mas probablemem e Ben 
Bern anke, de ae Ll erd o co n las aecio nes d escriras. 

19. D e acuerdo co n la no ra del problema 16, exp li que 
que ese Ll ela de pensa m ien ro macroeco no mico sigue 
m as probablemenre el seereta ri o d el Teso ro, T im oth y 
Ge irh ner. 
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MyEconLab Puede resolver estos problemas en MyEconLab si su profesor se 10 indica . 

Oferta agregada 

20. Explique con res pecto a cada suceso si cambia Ia 
cantidad ofrecida de PI B real, la of en a agregada en el 
corto plaza, la o fen a agregada en el largo plaza 0 una 
comb inacio n de eli as. 

• Las empresas automo rrices de Estados Unidos 
co m ienzan a usa r una nueva tecno logia que eleva la 
p roductividad. 

• Toyo ta y Honda consrruyen p lantas adi cio nal es en 
Estados Unidos. 

• Aum entan los precios de las refaccio nes au to mo tri ces 
impo rtadas de C hina. 

• Los emp leados de las au tom o trices aceptan un a tasa 
de salario nom inal mas baja. 

• Se eleva el nivel de prec ios de Estados Unidos . 

Demanda agregada 

21. Expliq ue co n respecto a cada suceso si cambia la 
cant idad ofrecida de PI B real, la of en a dem andad a 0 

agregada. 

• Las empresas au to morri ces de Es tados Unidos 
co mi enzan a usar un a nueva tecno logia q ue eleva la 
prod uctividad. 

• Toyo ta y H o nd a conscruye n plantas adicio nales en 
Estados Un idos . 

• Los empleados de las autom ocrices ace ptan un a tasa 
de salari o no minal mas baja. 

• Se eleva el n ivel de p recios de Estados Unidos. 

22. Disminuye la inversion en inventario 

C uando el PI B real aum ento en el segundo tr imestre 
de 20 12, el gas to de co nsumo, las expo n acio nes y 
la inve rsio n hj a aumentaro n, pero la inversio n en 
in ventarios pOI' parte de las emp resas se reduj o. 

Fuem e: O fi cina de An;il isis Eco no mi co. 
29 de agos to de 201 2. 

Explique co mo una ca ida en los in ve m arios inHuye en la 
demanda agregada. 

23 . Aumento en las importaciones 

Las ex portacio nes rea les de bi enes y servicios se 
incrementaro n en 6.0 po r ciento duram e el segund o 
trimest re, en comparac ion con un aumenro de 4.4 pOI' 
ciem o en el primero . Las imponaciones reales de b ienes 
y servicios au mentaron 2.9, en co mparacio n co n un 
incre men to de 3 .1 pOI' cie nto. 

Fuem e: O fi cina de An.\li sis Eco no mi co. 
29 de agosto de 20 12. 

Explique co mo los cam bios en expon acio nes e impon acio nes 
descritos influyen en la ca ntidad demandada de Pl B rea l 
yen la dem anda agregada. ,En cual de los dos crimestres 
reporrados las exponacio nes y las impo n acio nes h icieron 
una apo n acio n mas grande al crecimiento de la demanda 
agregada ) 

Comprension de las tendencias y f1uctuaciones 

macroeconomicas 

Use la sigui em e info rnucio n para reso lver los pro blemas 24 
a 26 . 

Los sigu ientes sucesos han ocurrido en la h istoria de Estados 
Unidos: 

• H ay un a ex pansio n de ]a eco no mia mundial. 

• Las empresas esperan un aum ento de sus u tilidades 
en el futuro cerca no . 

• EI gobiern o aum enta sus compras de bi cnes y 
se rvicios en ti em pos de guerra 0 cuando aumenta la 
tensio n in ternacio nal. 

24. Exp li que si cada aco mecimien to cambi a la o f en a 
agregada en el corto plazo , la of en a agregada en el largo 
plaza, la demanda agregada 0 alguna combinacion de 
es tas. 

25. Ex pliq ue los efectos po r sepa rado q ue produce cad a 
un o de estos aco ntecimientos sobre el PIB real y el ni ve! 
de precios de Es tados Un idos, co menzando desde un a 
pos icio n de equi librio en el largo plazo. 

26. Ex plique los efectos combinados que produ cen es tos 
aco IHecim iem os sobre el PI B real y el nivel de precios 
de Estados Un idos, comenzando desde una posicio n de 
eq ui lib rio en ellargo plaza . 

Use la siguiente info rm acio n pa ra reso lver los pro blemas 27 
y 28. 

En Japo n, el PIB potencial es de 600 bi llo nes de ye nes y la 
tabla mues cra la demanda agregada y la of err a agregada de 
co rto plaza . 

PIB real PIB real ofrecido 
demandado en el carta plaza 

Nivel 
de precios (billones de dolores de 2005) 

75 600 400 
85 550 450 
95 500 500 

105 450 550 
11 5 400 600 
125 350 650 
135 300 700 
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2 7 . a. Trace una gd.fi ca d e la curva d e d em and a agregad a y 

la curva de of e n a agregad a d e co rro plazo. 

b . iCua l es el PI B rea l d e eq uilibrio d e corro p lazo y e l 

ni ve l d e precios) 

28. iTi ene Japa n un a b recha in fh c ion a ri a 0 una brecha 

reces iva y cu al es su m agniru tP 

Use la s igui enre n ora in fo rm ar iva para reso lver los Pro bl e m as 

29 y 30. 

Gastando a ritmo de mujer 

La rev isra IlJomen o/C/;i /ltl in rt lrm o que las chinas d e las 

gra nd es c iudades gasra ro n 6 3 po r c ie n ro d e su ing reso e n 

bi e nes d e co nsumo el ano pasad o, en co mparacion co n u n 

fru ga l 26 por c ienro d e 2007 . La ro pa co nstituyo la pOl·c io n 

m ;ls g rande d e ese gasro , a lred ed o r d e .30 po r cienro, seguido 

po r producros elecrro ni co s co m o celul a res y call1 a ras ( I 1 por 
c ienro) y via jes (l0 po r c iento) . 1:-:1 co nSUlllO chino co m o 

u n [o d o crecio m as rap id am en[e q ue la eco nomla gen era l 

d ura nte e l p rim er sem est re d el ;uio y se espera que Il egue a 4 2 

por c ienro del PI B en 2020, e n comparacio n co n e l 36 po r 

c ie n to actual. 

Fuenre: the WaLI St,.eet jolll"l/rt!, 27 d e agosro d e 20 10. 

29. Ex plique e l efecro d e un in c rc me nto d el gasro d e 

co nsumo e n e l PIB real y e l n ivel de precios en e l cortn 

plazo. 

30. S i la eco no mla ha es tad o o pera nd o en equilibrio a plcn o 

c mpleo, 

a . D escriba el eq uili b ri o m acroeco no mi co d espues d el 

a um en ro en gasro d e consu m o. 

b. Ex pliq ue y rrace u na g rMi ca pa ra ilust ra r como Ia 
eco no mia pued e a jusra rse en e l la rgo plazo pa ra 

res ta urar el equilibri o a pl eno empleo . 

3 1. i Ilo r que los cam b ios en gasro de co nsumo influye n 

sustanti va m ente en e l c ic io eco no m ico? 

32 . Esta apretando a todos 

EI ac rual p roceso infl ac io na ri o es un fe n o m en o g lo bal, 

pe ro los pa ises em ergenres y en d esar ro llo ha n es tad o 

crec iendo signifi ca t iva m enre Ill ;ls d pid o q ue el res ro 

d el mundo. D ad o que n o h ay raz.o n p ara c reer qu e la 

p roduccio n mundi al aum e ntal"<i mil agrosam enre en 

e l futuro inmedi a ro , l11 uchos esperan que los prec ios 

s iga n subiendo . Estas ex pecrar ivas a su vez exacerba n 

e l proceso in flacio nari o . Los hoga res compran m ;ls 

produc ros no pereced e ros d e los q ue necesiran para 

co nsum o inllledi a ro , porq ue es pe ran que los precios 

se in crem enre n m ;ls. Lo q ue es peor es que los 

co m ercia nres re ti enen sus in ve nra ri os con el p ro posiro 

d e vend erlos a p recios m as a l ros d es pues . En o rras 

palab ras, las expec tativas d e precios m ;ls a lros se 

cumpl en a sf mi sm as. 

Fue n te: the Times o/India, 24 d e junio d e 2008 . 

Expliqu e y trace lIn a grafJ ca p a ra ilu strar co m o la 

infl ac ion y las expecra ti vas con res pecto a Ia mism a "se 

cum plcn a si m ism as" . 

Escuelas de pensamiento macroecon6mico 

3 3 . dRecortar impuestos e impulsar eI gasto? dElevar 
impuestos y reducir eI gasto? Hay que reducir 
impuestos y reducir eI gasto 

Este e nca bezado ex presa tres puntos d e visra acerca d e 

10 que d ebe hace rse pa ra impulsar e l crccimi en to d e 

la economia estacl o llnidense y co nrribuir a ce rra r ulla 

enorm e brecha recesiva. 

i Los eco no l1l istas cl e q ue escuela d e pe nsa m ien ro 

m acroeco no mi co reco m endarian seguir cad a un a de las 

p o lit icas en u nciad as? 

La economia en las noticias 

34 D espues d e es [uclia r la Lectura entre lineas d e las pag inas 

664-665 respo nd a las siguienres pregun tas . 

a. iCu;i1 es so n las prin cipales carac te rfs ti cas d e Ia 
eco no m fa es tado un id ense duranre e l segun do 

rrim es rre d e 20 12? 

b. Estad os Unido s i tuvO un a brecha reces iva 0 una 

brecha infl ac io na ria en 20l 2? iCo m o 10 sab e? 

c. Use el m o cl c lo OA -DA pa ra m osrra r los c<l mbi os 

en la d em a nda agregada y la oferta ag regad a q ue 

ocurri c ron e n 2 011 Y 201 2, Y propic iaro n la 

s iruac io n eco no mi ca d e medi ad os d e 201 2. 

d . Usc e l m od elo OA-DA para m ostra r los C:l m b ios en la 

d e m a nda ag rcgada y la o fe rta ag regada que ocu rri rian 

s i la po lf t ica m o netar ia reduj era la tasa de in te res e 

inc rem enrara Ia ca nridad d e din ero e n lin m o n to 

sufi c iente para res taurar el pl eno e mpl eo. 

e. Use e l m od elo OA-DA para m ostra r los ca m bios en la 

d em a nda agregad a y la oferta agregad a qu e ocurrirfan 

si e l gobi ern o Fed eral incre m entara su gaslO en bien es 

y se rvic ios, 0 s i red uj e ra impuestos e n un m o n to 

sufi c ien te pa ra res ta urar el pleno empleo. 

f. Use e l Ill o d elo OA-DA para m ostra r los ca m bios en la 

d e m a nd a ag regad a y la o ferta agregad a qu e ocurririan 

si las po li t icas fi scal y m o n eta ri a es timula ra n y 

lI eva ra n la eco n o mia a un a brecha infl ac io nari a. 

Muesrre los e Fectos en el co rto y en e l largo pl azos. 
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